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■博客论道

海南土地确权铺开 土改主题继续升温

□本报记者 李波

据《海南日报》报道，目前，海

南农村集体土地所有权确权登记

颁证工作已在全省铺开， 计划利

用

3

年时间全面完成。 另有消息

称，

11

月召开的十八届三中全会

即将为新一轮土地改革政策 “定

调”，新一轮土地改革的总体方案

大致为， 在不突破现有土地利用

政策、 土地使用标准等法律法规

的前提下，提高征地补偿额度，缩

小征地范围，盘活存量建设用地，

规范农村经营性集体建设用地的

流转，探索以“集体建设用地使用

权交换企业经营权” 的新路径，严

禁将农地直接流转为商品房建设。

土地改革意义重大，随着三中全会

的临近，土改主题将是改革主线最

受瞩目的热点之一，土改概念股罗

牛 山 （

000735

）、 海 南 橡 胶

（

601118

）、山东海化（

000822

）、北

大荒（

600598

）等值得继续关注。

海南农村土地确权全省铺开

据《海南日报》报道，目前，海

南农村集体土地所有权确权登记

颁证工作已在全省铺开， 计划利

用

3

年时间全面完成。

报道显示， 截至今年

9

月，海

南省共有

1.7

万农户拿到了土地流

转证。此次土地确权工作中，三亚、

东方市还尝试建立了土地管理系

统，为土地建“电子档案”。 只需登

录自助服务终端机系统，就可以查

询到每个村、 每户农民的土地情

况，为彻底解决农村因为土地纠纷

引发的各种矛盾打下了基础。 此

外，海南澄迈县永发镇利用新一轮

土地确权工作，制定了集体土地调

整互换，将零碎土地进行整合。

据了解，《海南省集体建设

用地管理办法（试行）》经省政府

同意已正式出台。 该办法规范宅

基地、 乡镇企业以及乡村公共基

础设施和公益事业用地管理，促

进村镇建设和发展。 严格集体建

设用地使用权开发经营， 规范了

集体建设用地流转。根据规定，依

法取得的集体建设用地使用权报

请批准后， 可由农村集体经济组

织或者村民自主开发经营， 或者

由农村集体经济组织以转让、租

赁、联营合作、作价入股等方式进

行流转用于收益稳定、 有利于促

进农民就业的经营性项目， 但不

得用于住宅建设。

业内人士表示， 海南土地流

转办证工作铺开， 标志着海南省

此项改革步伐在加快。 将过去的

土地承包经营化落实到农民的个

人财产化上， 对于后续土地流转

工作的加快进行有着重要意义。

土地流转将创造出几十万亿的投

资机会，未来想象空间很大，对海

南本地拥有较多土地的上市公司

是实质性利好。

新土改定调在即

11

月召开的十八届三中全会有

望为新一轮土地改革政策“定调”。

据《经济观察报》报道，由国

土资源部组建的土地改革研究小

组在经过一年多、对

11

个省份的

50

多个城市进行深入调研后，目前已

形成关于新一轮土地管理制度改

革的框架建议，其中的核心部分极

有可能成为新一届三中全会对新

土改政策“定调”的理论基础。

新一轮土地改革的总体方案

大致为，在不突破现有土地利用政

策、土地使用标准等法律法规的前

提下，提高征地补偿额度，缩小征

地范围，盘活存量建设用地，规范

农村经营性集体建设用地的流转，

探索以“集体建设用地使用权交换

企业经营权”的新路径，严禁将农

地直接流转为商品房建设。

与土地改革总体方案相对

应，在十八届三中全会之后，相关

部门将密集推出一系列新的土地

改革政策措施。 下一步国土资源

部除了出台重新修订后的 《土地

管理法》，颁布《农村集体土地征

收补偿条例》、《关于开展农村集

体经营性建设用地使用权流转试

点工作的指导意见》等，还将部署

开展宅基地制度改革试点， 总结

推广农村土地股份制改革经验和

做法。

关注土改概念股

土地流转改革对于加快经济

发展和城镇化建设、完善中国土地

制度具备重要而深远的意义。随着

三中全会的临近，关于土改破冰的

预期也在不断升温， 在此背景下，

土改主题将是改革主线上备受瞩

目的热点，罗牛山、海南橡胶、山东

海化、北大荒等值得关注。

罗牛山 （

000735

）：

2010

年

2

月，公司公告披露，截至目前，公

司及控股子公司合计持有土地

11014.48

亩 ， 其中， 农业用地

9615.11

亩，商住用地

666.46

亩，其

他建设用地 （工业用地、 市场用

地、教育用地等）

732.91

亩。

2011

年

7

月，全资子公司海南罗牛山肉

类加工产业园有限公司与海口力

神咖啡饮品有限公司 （系公司参

股公司的控股子公司）、海南罗牛

山调味品有限公司 （系公司参股

公司）组成联合体，以单价

256

元

/

平方米竞得

49.6

万平方米的工业

用地使用权 （其中产业园公司占

83.84%

， 力神饮品公司占

8.11%

，

调味品公司占

8.05%

）。

海南橡胶（

601118

）

:

公司拥

有胶林、防护林

353

万亩，覆盖海

南省

17

个市县， 年产干胶能力

21

万吨， 胶园面积和干胶产量分别

占全国的

30%

左右，年加工能力

达到

32

万吨。 天然橡胶是资

源约束型产业， 我国适宜种植天

然橡胶地区面积非常有限。 我国

是世界上最大的天然橡胶消费

国，现阶段的自给率不足

25%

，绝

大多数需要进口。

山东海化（

000822

）

:2010

年

5

月

5

日，公司第四届董事会

2010

年

第二次临时会议审议通过了 《关

于吸收合并全资子公司的议案》，

同意整体吸收合并全资子公司山

东海化羊口盐场有限公司及其控

股子公司山东海化原盐运储有限

公司， 设立分公司管理体制。

5

月

21

日， 公司

2010

年第一次临时

股东大会审议批准了该项议案。

山东海化股份有限公司羊口盐场

（原山东羊口盐场）， 位于渤海莱

州湾南岸、 潍坊市北部滨海开发

区境内，始建于

1958

年，现有固定

资产

4.07

亿元， 生产场区占地面

积

121

平方公里，原盐年生产能力

200

万吨。下设八个制盐场和制卤

场、复晒场等

10

个生产场。

北大荒（

600598

）

:

公司是我

国目前规模最大、现代化水平最

高的农业类上市公司和商品粮

生产基地，是国家农业产业化重

点龙头企业之一，公司拥有

62.4

万公顷耕地和

24

万公顷可垦荒

地

(

公司招股说明书披露，该地

块使用权为公司向集团公司以

承包方式取得， 承包期限

50

年，

自

1998

年

11

月

29

日至

2048

年

11

月

28

日

)

。

秋收下半场 优选成长股

□银河证券策略团队

三季度和

9

月经济数据有望

继续支撑市场， 但随着三中全会

日益临近，秋收行情已经进入下半

场，市场的分歧正在加大，表现为

振幅放宽。成长股步入调整时间窗

口， 可为下一轮行情布局和优选，

科技、医药和消费是主要方向。

“成长” 步入优选阶段

秋收行情进入下半场， 主要

体现为市场在短暂的意见统一之

后开始出现分歧。但这一分歧的背

景不是经济和业绩基本面的逆转，

而是对结构性行情的担忧和三中

全会概念股的获利回吐。 我们认

为， 三中全会不是行情的终结，环

比持续改善的经济基本面和三中

全会坚实的改革憧憬将继续推进

秋收行情下半场。三中全会的改革

憧憬高潮过后，市场将在调整中等

待落实，预计到明年两会期间将是

另一个小高潮。秋收行情过后的冬

藏，正是为继续春耕做准备，是短

期的战略休整，不是全面撤退。

随着秋收行情进入下半场，

成长股进入优选阶段。历次底部反

弹的规律大致是：第一个月并无风

格上的规律；六个月成长股跑赢大

盘

50%

以上； 到第九个月的时候，

成长股的超额收益不再扩大，成长

股内部也出现明显分化。 本次反

弹，成长股的超额收益已经维持了

9

个月， 进入调整的时间窗口。 不

过，第一轮分化调整往往并不是泡

沫破灭，而是一次去伪存真。 当前

创业板距离所谓的泡沫崩溃还比

较远，调整时间不会太长，从过去

的经验看， 仅需要

3

个月左右的时

间来消化。 此时，应该梳理成长股

的思路，为下一轮布局。

央行态度中性 QE扰动仍在

7

月

30

日以来，央行于上周四

首度暂停逆回购， 任由公开市场

净回笼

445

亿元。

9

月

CPI

同比上涨

3.1%

， 是导致货币政策再次强调

中性的重要原因。另外，本周美元

兑人民币汇率在

6.12

左右徘徊一

段时间后出现明显下行， 人民币

短期明显升值， 上周五一度突破

至

6.09

。 同时，银行间市场资金价

格也出现了不同程度的下降。 近

期流动性相对宽裕， 但由于央行

中性的态度， 我们对四季度流动

性仍持谨慎乐观的态度。

美国参众两院就债务上限问

题达成一致后，

QE

何时退出再次

成为市场焦点。 由于今年

12

月仍

有一次美联储

FOMC

会议，预计市

场此时间节点前将继续对此问题

做出反应。

关注三大投资方向

投资方面， 建议关注三个方

向。一是题材性机会，二是对低估

值板块提前布局， 三是从长期角

度关注优质成长。 随着三中全会

临近，改革憧憬愈发强烈，主题性

机会仍将继续表现。下一个阶段，

成长股开始休整， 资金进行结构

性腾挪， 低估值的板块可以进行

提前布局。

从长期的角度， 我们还是坚

定地认为，只有优质的成长股才能

穿越周期。对美国成长股的梳理发

现， 成长股主要集中在三大领域：

科技、医药和消费。因此，在成长股

的调整分化之际，应循着这三个思

路，结合商业模式的判断进一步优

选，做好长期布局。 科技看景气和

普及率， 医药讲故事和创新能力，

消费靠品牌和商业模式。结合中国

转型的特点，在成长股的分化后持

续推荐八大板块：服务消费（含传

媒）、大众品牌、军工、环保、工业机

器人和

3D

打印、 消费电子

-

可穿

戴设备、婴幼儿产业（含医药）、老

年产业（含医药）。

多部委就养老改革顶层设计方案达成多项共识

养老改革渐行渐近 万亿市场亟待发掘

□本报记者 魏静

据媒体报道， 多部委与多套

养老方案设计者们为期两天的闭

门会议在养老改革方面达成了多

项共识。 其中，延长养老保险缴费

年限和养老金实行并轨已基本无

悬念；不过，对于具体的养老方案

以及相关政策何时出台，目前尚无

定论。 分析人士表示，随着多方对

顶层设计的规划、养老制度的安排

以及如何实现上述制度这三大问

题达成共识，养老相关政策的出台

已渐行渐近，预计与养老产业相关

的上市公司上海三毛（

600689

、新

大洲

A

（

000571

）等将受益。

养老改革方案基本成型

据媒体报道称，多部委与多套

养老方案设计者们为期两天的闭

门会议在养老制度上达成了多项

共识，其中延长养老保险缴费年限

和养老金实行并轨已基本无悬念。

目前达成的共识是： 养老金

并轨已是个无需讨论的问题，早

晚的事， 但是将目前的多轨制整

合成一轨、 两轨还是几个轨这些

具体的方案尚无定论。同时，延长

缴费年限也势在必行， 但具体延

长多少年限等具体方案都需要相

关部门进一步讨论和定夺。

就在此次闭门会议召开期

间， 社科院世界社保中心主任郑

秉文明确表示， 养老保险的缴纳

属于“多缴多得，少缴少得”的制

度设计，因此，延迟退休的结果是

可以多拿养老金， 面对严峻的人

口老龄化问题， 中国实行延迟退

休是一个趋势， 而延长缴费年限

与延迟退休往往是一回事。

养老产业万亿规模待发掘

长江证券首席策略分析师以

养老产业相对完善的日本为例表

示， 日本的养老产业就是一个很

庞大的产业链，形成了六大产业，

包括老年住宅、老年金融、文化生

活服务， 以及其他老年人生活用

品开发和销售等。 而我国的养老

产业才刚刚起步， 有研究显示，

2010

年中国老年人市场的年需求

为

1

万亿元，到

2050

年左右将达到

5

万亿元。养老产业对我国经济而

言， 可谓是为数不多的朝阳产业

之一，未来商机巨大。

今年以来， 沪深两市的涉及

养老产业的上市公司一直表现不

错，

Wind

养老产业指数年初以来

的涨幅更超过

60%

。

9

月

13

日国务

院就发布的 《关于加快发展养老

服务业的若干意见》 明确表示，

2020

年将全面建成以居家为基

础、社区为依托、机构为支撑的，

功能完善、规模适度、覆盖城乡的

养老服务体系； 养老服务产品更

加丰富，市场机制不断完善，养老

服务业持续健康发展。

银河证券表示， 随着我国人

口老龄化的加速， 未来养老服务

需求将持续快速增长，养老产业

将迎来高速发展期，此前国家提

出的开展老年人住房反向抵押

养老保险试点，即俗称的“以房

养老”， 可以看成是新一届政府

统筹稳增长、调结构、促改革，所

采取的应对人口老龄化、满足老

年人多样化多层次的养老服务

需求， 同时填补服务业发展短

板、拉动消费、扩大就业的一举多

得之策。

养老产业概念股引关注

随着多方对顶层设计的规

划、 养老制度的安排以及如何实

现上述制度这三大问题达成共识，

养老相关政策的出台已渐行渐近，

预计与养老产业相关的上市公司

上海三毛、新大洲

A

等将受益。

上海三毛（

600689

）：

2011

年

7

月， 公司与日本

Medical Care

Service Company Inc

正式签订了

“中日合资上海善初会养老产品

研发有限公司合同书”：拟用于养

老服务研发产业园区建设的祁连

山路

380

号地块， 经努力争取，促

成了上海市人民政府以 《普陀区

桃浦低碳生态城

W061401

单元控

制性详细规划》 的批复同意调整

用地规划。 该土地性质由原来的

“锲性绿地” 变更为公共服务用

地、 综合商业办公用地及绿化用

地，大大提升了土地价值，为后期

养老服务研发产业园区建设奠定

了基础。 公司还成立了“善初会”

网站项目组，筹组养老、婴童、健

康等系列产品销售的主题网站。

2013

年中报披露， 善初会商城上

半年完成了一系列的网站优化，

并探索线上线下的合作营销模

式，拓展推广渠道。

新大洲

A

（

000571

）：

2012

年

10

月， 公司全资子公司新大洲房产

分别以净资产值

295.44

万元及

298.24

万元， 受让公司合营企业

新大洲本田的两全资子公司嘉跃

公司和裕嘉公司实施养老地产项

目。其中，嘉跃公司现拥有位于海

南省桂林洋开发区的土地使用权

11.44

万平方米和房屋

19

栋计建

筑总面积

5.95

万平方米， 合计账

面价值为

4552

万元。 裕嘉公司现

拥有位于海南省桂林洋开发区的

土地使用权

2.25

万平方米和房屋

6

栋计建筑总面积

1.22

万平方米，

合计账面价值

1372

万元。

2013

年

6

月，因两土地不在一起，无法规划

同一项目， 公司以

3200

万元出售

裕嘉公司全部股权及权益的方式

变现， 收回了部分现金用于养老

产业项目。

技 术 指 标

上 证 沪深３００ 深 证

日 周 日 周 日 周

移动

平均线

ＭＡ

（

５

）

ＭＡ

（

１０

）

ＭＡ

（

２０

）

ＭＡ

（

３０

）

ＭＡ

（

６０

）

ＭＡ

（

１００

）

ＭＡ

（

１２０

）

ＭＡ

（

２５０

）

↓２２０９．３２

↑２２０５．０３

↓２２０４．６９

↑２１８６．４３

↑２１１８．５３

↓２１２３．９０

↓２１４０．３２

↑２１７０．６０

↓２１８９．６９

↑２１５４．９０

↓２１０５．３０

↓２１５０．７２

↑２１６３．７７

↓２２２５．１１

↓２２８６．２０

↑２５３７．０１

↓２４４０．１６

↑２４４０．３１

↓２４４３．１１

↑２４２０．６０

↑２３４８．９０

↓２３６５．１８

↓２３８８．７７

↑２４１２．５０

↓２４２６．２２

↑２３８８．２７

↓２３３７．５８

↓２４００．１０

↑２４００．６５

↓２４５１．９６

↓２５１９．１５

↑２７６７．２１

↓８６２１．８８

↑８６３９．７０

↓８６１７．１３

↑８５３６．６５

↑８３０２．７３

↓８３５７．８５

↓８４５５．７３

↑８６７７．７４

↓８５５８．０９

↑８４２９．５２

↓８２４２．６５

↓８５０２．４３

↓８６６６．２０

↓９０９２．２９

↓９４７０．０９

↑１０４２５．２２

乖离率

ＢＩＡＳ

（

６

）

ＢＩＡＳ

（

１２

）

↑－０．８４

↑－０．１５

↓－０．１６

↓２．７１

↑－０．７７

↑－０．２３

↓－０．４３

↓２．４５

↑－０．６５

↑－０．２８

↓０．０６

↓２．６０

ＭＡＣＤ线

ＤＩＦ

（

１２

，

２６

）

ＤＥＡ

（

９

）

↓１６．２４

↓２１．４８

↑３．９５

↑－１５．７９

↓１５．３７

↓２２．０１

↑－１．２３

↑－２２．１６

↓５９．８０

↓８２．２１

↑－４１．９０

↑－１３０．３２

相对强弱

指标

ＲＳＩ

（

６

）

ＲＳＩ

（

１２

）

↑４５．０７

↑５１．２２

↓５８．７０

↓５４．７５

↑４５．２３

↑５０．４５

↓５６．６２

↓５３．１１

↑４６．１４

↑５１．３２

↓５８．７３

↓５３．０３

慢速随机

指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

↓５１．６０

↓６０．４４

↓７０．６９

↑６８．８０

↓４６．４０

↓５５．７７

↓６７．８９

↑６７．７０

↓４２．６９

↓５５．３１

↓７７．４３

↑７６．１２

技 术 指 标

上 证 沪深３００ 深 证

日 周 日 周 日 周

心理线

ＰＳＹ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↑５８．３３

↑５６．９４

↓６６．６６

↓７０．８３

↑５８．３３

↑５６．９４

↓６６．６６

↓７０．８３

↑５８．３３

↑５４．１６

↓６６．６６

７０．８３

动向指标

（ＤＭＩ）

＋ ＤＩ

（

７

）

—

ＤＩ

（

７

）

ＡＤＸ

ＡＤＸＲ

↓１５．４３

↑２１．７４

↑３３．７５

↑３３．３８

↓４５．５７

↓４．５９

↑７３．８２

↑６８．１８

↓１１．２１

↑２３．７５

↑３５．２７

↑３４．６７

↑４１．８８

↓４．５８

↑６６．０５

↑６１．４８

↑１６．６７

↓２２．３８

↑３６．６２

↑２８．５５

↓３２．９５

０．００

↑７５．６５

↑６６．８７

人气指标

意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓１０７．２６

↓９９．３４

↓９７．５８

↓１０６．３４

↓１１０．７４

↓９２．４２

↓９５．０５

↓１０２．５８

↓１１０．５２

↓１１１．１４

↓９５．７２

↓１０３．３６

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↑６０．３７

↓６３．３８

↑３１．７５

↑２５．７９

↓６３．０２

↓６８．６８

↑３６．７８

↑３３．１６

↓６５．１８

↓５６．２４

↑２９．９８

↑３３．０７

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↓５１．６０

↓６０．４４

↓３３．９４

↓７０．６９

↑６８．８０

↓７４．４７

↓４６．４０

↓５５．７７

↓２７．６７

↓６７．８９

↑６７．７０

↓６８．２７

↓４２．６９

↑５５．３１

↑１７．４５

↓７７．４３

↑７６．１２

↓８０．０３

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↑－４．７３

↑６．４７

↓１８２．９３

↑１８０．３６

↑－２．９７

↑－２．３５

↓２０２．０４

↑１９７．５４

↑－２８．８４

↓３６．００

↓７４１．５０

↑７１１．７８

超买超卖

指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↑－０．２１ ↓９．０９ ↑－０．１２ ↓９．０８ ↑－０．３３ ↓９．４５

常用技术指标

新浪多空调查

博客论道

空境留白：

止跌信号出现 等待量能释放

上周五，市场在在三季度GDP数据的利好下呈现小幅反弹格局，虽然全天股指呈冲高回落态势，但最后仍以红盘报收，结束了连续三连阴的态势。 整体看，大盘的企稳迹象进一步凸显：一方面，券商、房地产和金融等权重品种集体出现回暖迹象；另一方面，上周五是股指第三个交易日在30日线处止跌，表明30日均线的支撑有效，大盘向下的回调空间封锁。

但从目前的反弹力度来看，市场成交量在缩小，表明向上动力不足。 此外，上方均线也构成较大反压。 因此，在量能释放之前，大盘难有太大的反弹表现。 所以，本周初市场仍是震荡蓄势的走势。 投资者需在经济回暖的背景下，等待市场信心的不断恢复。 操作上，在30日线支撑下，继续低吸低位启动的成长品种。

股海灯塔：

下跌中继 还有低点

上周五沪深两市的总成交金额为2090.7亿元，和上一交易日相比减少419.2亿元，资金净流入45亿。

观察盘面，沪市大盘的5周均线勾头朝下，对收在上方的股指具有向下反作用力。 日线图上MACD指标绿色柱增长和两条指标线开口朝下，显示对应级别的调整风险暂未彻底解除。 因此，上周五大盘日线图收出的缩量阳K线是对应级别调整的下跌中继，本周还有低点可见。 股指向上反抽2200点以后还会下杀击破上周的低点，分别回踩256日均线（2167.55点）和144日均线（2159.43点）的支撑。

与此同时，沪市大盘的3周均线（2198.88点）暂时成向上运行趋势，对上周收在下方的股指构成向上牵引。 大盘15分钟图上的MACD指标线构成圆弧底形态为对应级别的反弹蓄积了冲高能量。 因此，本周一大盘股指会继续向上小幅反弹。 反抽5日均线以后再度下跌击破上周五的低点，回踩2180点附近的支撑。

本周一，沪市大盘股指向上反弹的盘中压力位分别是2207点和2218点，强压力位是2233点。 回落调整的盘中支撑位分别是2180点和2167点，强支撑位2150点。

单纯从技术指标分析，沪市大盘日线图上MACD指标线与KDJ指标线形成死叉共振，显示对应级别的调整风险暂未彻底解除。 日线图布林带下轨道线（2151.00点）向下倾斜牵引股指与其靠近。 因此，大盘股指没有击破上周低点之前的盘中反弹时，投资者不能去追涨，但是，股指没有收复2200点之前，直接杀跌到日线图布林带下轨道线附近可以低吸抢反弹。

金鼎：

多头依然占据优势

上周五大盘象征性地小涨了5个点，既没有收复2200点，也没有拿下10日均线和5日均线，股指全天运行空间锁定在前一交易日的K线之内，没有什么技术意义。 但年线还在下方，所以多头优势暂时领先。

虽然上周五涨停家数、热点活跃度都和前期相差甚远，但“大象股”在盘中开始有所动作，实际上是对当前A股的一大肯定，而经济数据的回暖则更进一步的支撑了权重股的估值优势，从而在一定程度上封死了股指的下行空间。

另外，尽管市场热点变幻频繁，但都难以有效吸引市场人气和更多资金参与，上海自贸股在经过充分下跌后，成交量萎缩，作为改革红利的代表品种，投资者应保持高度关注，以防行情卷土重来。

淘气天尊：

主力为技术派设下陷阱

大盘上周周初冲高，所以高点在周一，最高2242点，之后大盘经历3连阴的格局，主要原因是美债危机的消息引起回踩，在上周五大盘围绕2190点附近蓄势以后成功止跌回稳，收出一颗缩量十字星。 这样的十字星格局，到底是上涨中继，还是下跌中继呢？ 这个难题抛给了目前比较混沌的市场。

通过上周的盘面来看，前期强势的传媒、自贸区、互联金融等板块成为拖累行情的主要原因，上周三创业板大跌4%也拖累了大盘。 虽然大盘上周以调整为主，但每日的涨停个股还是比较多的，基本平均每天维持在40-50家左右，环保板块则成为亮点之中的龙头。 （武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客http://blog.cs.com.cn/

淘气天尊：

主力为技术派设下陷阱

大盘上周初冲高，所以高点

在周一，最高

2242

点之后大盘经

历

3

连阴的格局， 主要原因是美

债危机的消息引起回踩，在上周

五大盘围绕

2190

点附近蓄势以

后成功止跌回稳，收出一颗缩量

十字星。 这样的十字星格局，到

底是上涨中继， 还是下跌中继

呢？这个难题抛给了目前比较混

沌的市场。

通过上周的盘面来看，前期

强势的传媒、自贸区、互联金融等

板块成为拖累行情的主要原因，

上周三创业板大跌

4%

也拖累了

大盘。虽然大盘上周以调整为主，

但每日的涨停个股还是比较多

的， 基本平均每天维持在

40-50

家左右，环保板块则成为亮点之

中的龙头。（武俊雪 整理）

更多详情请登陆中证博客

http://blog.cs.com.cn/

空境留白：

止跌信号出现 等待量能释放

上周五， 市场在三季度

GDP

数据的利好下呈现小幅反弹格

局，虽然全天股指呈冲高回落态

势，但最后仍以红盘报收，结束

了连续三连阴的态势。 整体看，

大盘的企稳迹象进一步凸显：一

方面，券商、房地产和金融等权

重品种集体出现回暖迹象；另一

方面，上周五是股指第三个交易

日在

30

日线处止跌，表明

30

日均

线的支撑有效，大盘向下的回调

空间封锁。

但从目前的反弹力度来看，

市场成交量在缩小，表明向上动

力不足。 此外，上方均线也构成

较大反压。 因此，在量能释放之

前， 大盘难有太大的反弹表现。

所以，本周初市场仍是震荡蓄势

的走势。 投资者需在经济回暖的

背景下，等待市场信心的不断恢

复。 操作上，在

30

日线支撑下，继

续低吸低位启动的成长品种。

股海灯塔：

下跌中继 还有低点

上周五沪深两市的总成交金

额为

2090.7

亿元， 和上一交易日

相比减少

419.2

亿元，资金净流入

45

亿元。

观察盘面，沪市大盘的

5

周均

线勾头朝下，对收在上方的股指

具有向下反作用力。 日线图上

MACD

指标绿柱增长和两条指标

线开口朝下，显示对应级别的调

整风险暂未彻底解除。 因此，上

周五大盘日线图收出的缩量阳

K

线是对应级别调整的下跌中继，

本周还有低点可见。 股指向上反

抽

2200

点以后还会下杀击破上周

的低点， 分别回踩

256

日均线

（

2167.55

点 ） 和

144

日 均 线

（

2159.43

点）的支撑。

与此同时， 沪市大盘的

3

周均线

（

2198.88

点） 暂时成向上运行趋

势，对上周收在下方的股指构成

向上牵引。 大盘

15

分钟图上的

MACD

指标线构成圆弧底形态为

对应级别的反弹蓄积了冲高能

量。因此，本周一大盘股指会继续

向上小幅反弹。 反抽

5

日均线以

后再度下跌击破上周五的低点，

回踩

2180

点附近的支撑。

本周一， 沪市大盘股指向上

反弹的盘中压力位分别是

2207

点

和

2218

点，强压力位是

2233

点。回

落调整的盘中支撑位分别是

2180

点和

2167

点，强支撑位

2150

点。

单纯从技术指标分析，沪市

大盘日线图上

MACD

指标线与

KDJ

指标线形成死叉共振， 显示

对应级别的调整风险暂未彻底解

除 。 日线图布林带下轨道线

（

2151.00

点） 向下倾斜牵引股指

与其靠近。 因此，大盘股指没有

击破上周低点之前的盘中反弹

时，投资者不宜去追涨，但是，股

指没有收复

2200

点之前，直接杀

跌到日线图布林带下轨道线附近

可以低吸抢反弹。

金鼎：

多头依然占据优势

上周五大盘象征性地小涨了

5

个点，既没有收复

2200

点，也没

有拿下

10

日均线和

5

日均线，股指

全天运行空间锁定在前一交易日

的

K

线之内，没有什么技术意义。

但年线还在下方，所以多头优势

暂时领先。

虽然上周五涨停家数、热点

活跃度都和前期相差甚远，但

“大象股”在盘中开始有所动作，

实际上是对当前

A

股的一大肯

定，而经济数据的回暖则更进一

步的支撑了权重股的估值优势，

从而在一定程度上封死了股指

的下行空间。

另外，尽管市场热点变幻频

繁，但都难以有效吸引市场人气

和更多资金参与，上海自贸股在

经过充分下跌后，成交量萎缩，作

为改革红利的代表品种，投资者

应保持高度关注，以备行情卷土

重来。
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