
金价或测试1200美元支撑

□中证期货 翟亚军

纽约黄金期货价格上周五收

盘下跌

2.2%

，报每盎司

1268.20

美

元，盘中曾短暂停止交易，主要

由于美国政治僵局可能面临突

破性进展，继续被视为避风港的

资产承压。 预计金价将处于弱

势。 从技术面来看，黄金已经突

破前期低位， 仍有可能继续下

挫，去测试前期低点

1200

美元

/

盎

司位置的支撑力度。

40亿抛盘瞬间诱发多

头止损

据媒体透露，周五纽约时段

早盘纽约商品交易所

(COMEX)

瞬间出现

5000

手的期金空单，

波动过大导致

COMEX

黄金交易

暂停

10

秒。 当日有人以低于市

场价格

20

美元的水平直接抛出

了

5000

手黄金期货合约。 纽约

黄金期货市场每手合约为

100

金衡盎司，

5000

手合约相当于

50

万金衡盎司即

15.55

吨黄金的

抛盘， 大约相当于

40

亿元人民

币的抛盘瞬间涌入。 如此大的

抛盘瞬间诱发了多头止损从而

引起了连带效应。

面临风险事件考验

目前， 美国国会与白宫尚未

就政府重开或调高借债上限问题

达成任何协议， 但国会众议院共

和党已向白宫提出一项新计划，

这标志着一种突破性进展。 这一

事实令安全资产遭到重创。 在金

价下跌的形势下， 交易商持观望

态度。

7

月以来，黄金市场多空分歧

严重，出现了过山车行情。金价在

7

月、

8

月出现两波反弹之后， 于

9

月、

10

月出现跳水，黄金价格重新

回到了

7

月中上旬水平。前两波反

弹行情主要驱动力系因地缘政治

因素， 使得黄金避险属性上升而

直接导致金价“逆转”。 但好景不

长，由于中东地区局势缓和，金价

重归弱势。令市场难以理解的是，

近期黄金市场利多云集， 金价却

不涨反跌。

近期， 很明显有 “三大利

好”： 一是美国政府关门停摆，

引发全球对美国政治僵局的关

注；二是美国债务上限临近，美

国国债面临理论上的违约可

能； 三是奥巴马提名耶伦担任

下任联储主席，作为“鸽派”代

表， 市场预计耶伦将延长美联

储

QE

政策。但从

10

月

1

日美国政

府开始关门起，黄金并未走强，

而且更弱。 数据显示，纽约期金

价格在

10

月

1

日当天破位下跌

超过

3%

，而后在

10

月

9

日、

10

日、

11

日连续三天下跌， 使得纽约

金价在

10

月累计下跌近

4.4%

。

可见，黄金下跌力量较为强大。

上周五国际金价的表现说明，

目前多头力量较为脆弱。

黄金弱势早在今年

4

月份大

跌甚至更早之前或许就已确立。

美国会两党分别就债务问题作

出让步，但仍未能达成最后一致

的结果，市场对风险事件的预期

依然趋于乐观，对于贵金属市场

的影响依然偏空。

后市国际黄金将继续受制

于美联储货币政策动向、美国国

债危机解决情况以及地缘政治

的影响。 操作上，在金价没有突

破

20

日均线压制之前，应以空头

思维对待市场波动。但如果金价

继续下行，

1200

美元一带会遇到

较强支持。
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多头撤离 水产养殖淡季打压菜粕

□本报记者 官平

一边是股市水产养殖概念

爆发，另一边是期货市场水产饲

料品种菜粕大幅跳水。

15

日，因

水域资源改革概念， 大湖股份、

东方海洋等多只相关股票强势

涨停， 菜粕期货却领跌商品市

场，当日跌幅为

2.5%

，报收每吨

2414

元，成交量为

270.5

万手。 业

内人士分析，随着国内水产养殖

淡季到来，下游需求转淡，但因

期价贴水较多，在现货价下跌缓

慢支撑下，菜粕期货价格下跌空

间有限。

上涨行情不再

从市场走势可以看出， 今年

下半年以来， 菜粕价格呈现上涨

态势， 且以

8

月中旬及

9

月中旬两

波上涨行情最为显著。数据显示，

今年第三季度， 菜粕期货

1401

合

约价格累计涨幅超过

12%

。

上周开始， 菜粕期货价格开

始回调，一反之前节节走强态势。

国海良时期货资深分析师蒋伟良

表示， 下跌原因主要是前期做多

资金撤离， 以及进口菜籽到港量

加大，周边豆粕走弱。

分析师表示，近日豆粕、菜粕

持续回调， 可能受国内禽流感疫

情打压， 预期饲料需求将再度下

降，引发市场担忧，同时外盘加籽

处在低位震荡的格局中， 进口成

本走低至

4350

元

/

吨附近，而国内

菜粕出现大涨背离， 因此近日出

现调整需求。

的确， 弘业期货分析师蒋倩

倩也表示， 菜粕需求进入转淡节

点， 而之前预期的大量进口菜籽

或从本月中下旬开始陆续到港，

10

月预计到港量或为

9

月的

2

倍，

11

月至明年

1

月的进口量也或超

100

万吨。

在供给改善及需求转弱的

双重刺激下， 菜粕期价跌幅明

显。 她表示，菜粕现货价格由盛

转衰， 美盘大豆及国内豆粕走

势均显示疲态， 菜粕期价的支

撑因素被削弱，加剧菜粕跌幅。

业内人士指出，

8

月中旬在美

USDA

报告及美干旱预期的影

响下， 国内油脂油料合约均出

现大幅上涨， 菜粕也不例外，

8

月处于菜粕的消费旺季， 国内

现货供不应求的格局延续，对

此波上涨提供了支撑。

9

月下旬菜粕恢复性上涨，收

复了利多兑现后的下跌区间。 在

下游养殖效益良好， 进口菜籽压

榨利润犹存的支撑下， 期现高位

基差的拉动菜粕期货价格向现货

靠近，支撑菜粕期价走高。

但上涨行情似乎大势已去。

近日来全国范围的降温使得华

东、 华中地区的水产养殖进入停

滞期， 南方地区水产养殖也即将

收官，菜粕需求逐步转淡。数据显

示，

8

、

9

月底菜粕市场库存均几近

于零，

9

月国产菜籽压榨与进口菜

籽压榨产粕共计约

85

万吨， 全部

消费完毕。

消费转淡 后市仍有分歧

业内人士指出， 水产养殖业

在

10

月的消费将转弱， 按照菜粕

月度消耗比例计算，

10

月菜粕消

费量在

52

万吨左右， 与

10

月供给

量相当，

10

月底之前现货供给处

于紧平衡中。

11

月需求进一步削

弱，消费量约在

34

万吨左右，

11

月

供给量约为

59

万吨，

11

月底库存

25

万吨。

12

月供给

48

万吨，需求约

30

万吨，库存累积至

43

万吨。

蒋倩倩表示， 此轮下跌为多

重利空的集中释放与兑现，因此

跌幅较深、较猛，短期下跌情绪

较浓， 但因菜粕期价贴水高达

800

元

/

吨， 在现货价格下跌节奏

缓慢的支撑下，菜粕下跌空间有

限，若后期美盘大豆与国内豆粕

价格企稳，则菜粕期价或将在现

货价的指引下迎来利空兑现后

的大幅上涨。

且蒋伟良亦认为，虽然后期

需求放缓及杂粕等上市会对菜

粕供应产生一定利空影响，但目

前期价预计还将走高，主要原因

在当前现货价格依然高达

3300

元

/

吨左右， 与期货价格有高达

800

元价差。

不过， 海通期货分析师叶云

开表示， 随着四季度加籽到港量

将会大增， 以及北方气温逐步降

低，水产料的消费需求也将下降，

明年

1

月将达到年内低点，因此短

期菜粕调整到位， 后期随着供需

宽松，菜粕有再度走低可能。

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品

期货交易所上市交易的所有活跃品种的交易型指数，指数以各品种主

力合约为跟踪标的，采用全年固定权重法，基期为

2006

年

1

月

4

日，基点

1000

点。 东证期货大宗商品期货价格分类指数，以不同的商品板块进

行分类统计，编制方式与综合指数一致，但基期各不相同。

国内大宗商品期货市场今日并未能延续前一日的普涨行情，多数

品种延续其调整势态，市场整体呈现出“工弱农强”的格局；然而，弱市

之中油脂以及软商品分类指数相对表现坚挺。昨日上涨的品种有白糖

和豆油，涨幅分别为

0.77%

和

0.4%

；下跌前三的品种有塑料、沪铝和螺

纹钢，跌幅分别为

1.35%

、

0.62%

和

0.52%

。 综合影响下，东证商品期货

综合指数较上一交易日下跌

0.16%

，收报于

1317.57

点。

LME在内地设交割仓库尚无时间表

□本报记者 官平

近期有报道称， 上海自贸试

验区内有望开展境外期货交易所

交割库试点， 伦敦金属交易所

（

LME

）可能率先获批。对此，香港

交易所对本报记者表示， 在内地

设立仓库对于

LME

的亚洲发展十

分重要，

LME

及香港交易所都在

朝这一方向努力， 但目前尚未有

时间表。 香港交易所去年完成对

LME

收购。

LME

是世界上最大的有色

金属交易所，其价格和库存对世

界范围的有色金属生产和销售

有着重要的影响。 目前，

LME

在

全球

14

个国家的

36

个地区拥有

700

多家核准仓库， 在亚洲

LME

共有

9

个核准仓库， 分别位于韩

国、日本、马来西亚、新加坡和台

湾地区。 中国作为目前世界上最

大的铜消费国，境内却没有

LME

认可的交割库。

实际上，

LME

在

2005

年时就

有意在中国上海设立交割库。 业

内人士分析，

LME

在上海设立交

割库， 对内外价差影响将越来越

正常， 过去主要存在地区升水问

题，以及融资所带来问题，在

2002

年与

2003

年， 中国和伦敦市场交

割一直维持比较正常， 可以贸易

进口，有微弱的进口利润，后来出

现控制库存、低升水、融资这种方

式形成进口价格长期不合理，实

际上这种贸易长期是高进低出，

设立交割库应该是好事。

金价下跌周期或再延续两年以上

□全唐贵金属 孙应渤

美国不断攀升的债务负担与

经济渐强的复苏势头之间的纠

缠， 并不能扭转黄金由系统性高

估向合理估值的修正过程， 短期

的风险事件无法改变金价长期趋

弱的趋势。

自

2007

年底开始的金融危

机， 可以看作是上个世纪最后几

年破灭的网络神话所带来冲击的

某种延续。 纵观全球近十五年的

发展脉络， 在互联网经济的过分

高估被快速修正后， 大量资本为

了寻找新的收益增长点而推高了

美国以及欧洲的房地产价格，同

时金融创新的大量过度应用强化

了资产购买者的过度自信， 从而

导致了

2008

年至

2009

年的一系列

严重金融恶性事件的爆发。 而在

2000

年前后， 黄金价格也进入加

速上扬的时间周期， 在网络泡沫

破裂之后金价进入长期上扬周期

绝非偶然， 其中全球资金寻求超

额收益的驱动力量有不可忽略的

推动作用， 资产价格随着利率下

行而逐渐被推高， 而黄金作为抗

通胀资产的长期上行也就顺理成

章。 从传统金融资产定价理论角

度来看， 黄金在

2007

年之前的上

行基本上仍属于对宏观经济因素

的正确反应， 其期望收益率仍是

其风险的合理回报， 金价在此阶

段基本不存在系统性高估。

金融危机爆发之后， 美联储

推出量化宽松货币政策， 无疑将

进一步压低利率而推高资产价

格， 也正是基于基础货币供给增

加对于货币供给量的乘数效应的

预期， 全球范围内通胀预期有所

抬头。 鉴于通胀以及美元资产吸

引力下降的双重因素作用， 黄金

市场回报率预期不断升温， 从投

资行为学的角度来看， 黄金市场

正式进入低风险与高预期回报率

并存的非理性时期。 黄金价格自

2008

年开始加速上行， 截止到

2011

年， 金价上行幅度超过百分

之两百， 此阶段金价所创造的超

额回报率已经完全脱离宏观经济

的理性反应水平，投资者的非理性

买入与价格上扬形成了正反馈效

应，导致金价系统性高估，而并非

一般性事件刺激性向上偏离。

基于上述观点，黄金价格修正

周期或将远未结束， 在过去两年

中， 尽管金价已经出现了中级调

整，但调整幅度以及时间远远未能

使得金价回归理性估值区间。从短

期黄金市场情况来看，似乎印证了

黄金将长期下行以回归理性估值

的论断。近期美国两党就债务上限

问题争论不休，或将导致下周美国

出现债务违约，而此种重大风险预

期并未使得黄金价格获得扬升动

力， 就此现象可以认为支撑黄金

非理性估值的正反馈效应已经消

退殆尽， 而美国无论是否出现债

务违约， 都将被解读为利空金价

的讯息， 从而打压金价而助推美

元指数。 从历史来看，某一金融资

产从系统性高估回归理性定价的

过程， 一般都会超出投资者心理

预期， 笔者认为黄金价格下跌周

期仍将再延续两年以上， 且金价

或可回到

2008

年之前的水平。

黄金周线级别下行趋势明显，

均线系统呈现明显的空头排列，摆

动指标低位徘徊，上攻动能持续衰

竭， 新一轮的下行趋势正在蓄势，

不排除在今年年底之前将重新考

验前期低点，长期空头头寸规模可

在年底前适度扩大，短期风险敞口

应降低以应对突发事件风险。

品种

１０

月

１５

日（收盘价） 涨跌幅度 单位 交易所

大豆

４６５５ －０．０９

元

／

吨

ＤＣＥ

玉米

２３４５ －０．３８

元

／

吨

ＤＣＥ

豆粕

３６１８ －０．６３

元

／

吨

ＤＣＥ

豆油

７０８６ ０．３１

元

／

吨

ＤＣＥ

棕榈油

５６７４ ０．０７

元

／

吨

ＤＣＥ

ＰＶＣ ６５１５ －０．４６

元

／

吨

ＤＣＥ

ＬＬＤＰＥ １１３３０ －０．６６

元

／

吨

ＤＣＥ

焦炭

１５７９ ０．３８

元

／

吨

ＤＣＥ

焦煤

１１３８ ０．２６

元

／

吨

ＤＣＥ

强麦

２８４２ －０．５６

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棉花

１８９７５ ０．２４

元

／

吨

ＣＺＣＥ

白糖

５２５９ ０．６３

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽油

７３９８ ０．９８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

早籼稻

２４５７ －０．６９

元

／

吨

ＣＺＣＥ

ＰＴＡ ７７８６ ０．０５

元

／

吨

ＣＺＣＥ

甲醇

２８２３ ０．３９

元

／

吨

ＣＺＣＥ

玻璃

１３２４ ０．７６

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽

－ ０．００

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜粕

２４１４ －２．５０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

动煤

５６３．４ １．２２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

橡胶

２１１７５ １．８０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

金

２５４．２５ ０．１２

元

／

克

ＳＨＦＥ

银

４２７９ －０．７９

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铜

５２１５０ ０．５２

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铝

１４３５０ －０．５９

元

／

吨

ＳＨＦＥ

锌

１４９４５ －０．０７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铅

１４２１５ ０．４９

元

／

吨

ＳＨＦＥ

螺纹钢

３６０６ －０．１７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

沥青

４４４２ －０．３１

元

／

吨

ＳＨＦＥ

10月15日国内大宗商品涨跌统计

10月15日国际大宗商品涨跌统计

品种

１０

月

１５

日（收盘） 涨跌幅度 单位 交易所

大豆

１２６９．６ －０．２５

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

玉米

４３８．４ ０．３２

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

小麦

６８９．２ －０．４６

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

豆油

４０．６ ０．５２

美分

／

磅

ＣＢＯＴ

棉花

８４．０２ ０．４９

美分

／

磅

ＩＣＥ

原糖

１９．０９ ０．２１

美分

／

磅

ＩＣＥ

原油

１０１．９１ －０．４９

美元

／

桶

ＮＹＭＥＸ

橡胶

２６９．９ －０．３３

日元

／

公斤

ＴＯＣＯＭ

铜

７２２１．５ －０．４９

美元

／

吨

ＬＭＥ

铝

１８６０ －０．８０

美元

／

吨

ＬＭＥ

锌

１９２８ －０．２８

美元

／

吨

ＬＭＥ

镍

１３９９８ －０．１６

美元

／

吨

ＬＭＥ

锡

２２９８９ －１．５５

美元

／

吨

ＬＭＥ

铅

２１３６．７５ ０．０８

美元

／

吨

ＬＭＥ

黄金

１２５７．４ －１．５０

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

白银

２０．７６ －２．７８

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

８０５．７１ ８１０．７５ ８０４．３７ ８０８．００ ３．８９ ８０７．６６

易盛农基指数

１４８３．３７ １４９６．３７ １４８３．３７ １４９２．３４ ９．１４ １４８９．６４

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

２０１３

年

１０

月

１５

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１３１７．５７ －２．１１ －０．１６％

金属分类指数

８５０．４２ －２．６３ －０．３１％

农产品分类指数

９６５．９９ ０．２６ ０．０３％

化工分类指数

６６０．１４ －２．９８ －０．４５％

有色金属分类指数

８６５．２２ －１．９４ －０．２２％

油脂分类指数

１１２０．６７ ２．９７ ０．２７％

豆类分类指数

１３５７．３４ ０．４４ ０．０３％

饲料分类指数

１４８１．４６ －５．９６ －０．４０％

软商品分类指数

１４４７．７６ １．８４ ０．１３％

大商所与浦发银行

签订战略合作协议

2013

年

10

月

15

日，大连商品

交易所与上海浦东发展银行在

大连签署了战略合作协议，浦发

银行行长朱玉辰和大连商品交

易所总经理李正强出席了签约

仪式。大连商品交易所总经济师

夏耘和浦发银行副行长穆矢分

别在战略合作协议上签字。

双方共同认为本次战略合

作是大商所与浦发银行在要素

资源和市场功能上的相互结

合，是一次跨市场、跨领域的战

略联盟。在期货市场，银行是投

资者、期货公司、交易所业务之

间的纽带和桥梁， 银行有着客

户资源、网点、营销渠道、资金

汇划等方面的优势， 期货交易

所与期货公司有期货市场交

易、 风险管理、 投资等专业优

势， 银期紧密合作是进行产品

创新和营销模式创新从而更好

服务企业、 服务产业和实体经

济发展的有效途径。（王超）

铁矿石行情波动将加大

□东证期货 姬鸣飞

铁矿石期货上市后， 行情波

动将加大， 特别是震荡上行可能

性较大。

从进口港口看， 中国铁矿石

进口大致分为三个区域， 一个为

环渤海区域，包括京唐、天津、青

岛、日照等港口，一个为长三角区

域，包括北仑港、上海、南通等港

口，一个为华南及西南地区，包括

防城港、湛江港等。 这几个区域大

多为钢铁企业聚集地， 其中最大

的如环渤海地区集中了我国目前

钢铁产能的

45.85%

， 便利的地理

条件使得这些港口成为承接进口

铁矿石的主要集散地。 从区域来

看，

2008

年环渤海港口铁矿石接

卸量为

3.4

亿吨， 超过总进口量的

60%

， 长三角港口接卸量为

1.2

亿

吨，约为总进口量的

30%

，南方港

口接卸量低于

5000

万吨， 不足进

口总量的

10%

。

从生铁产量及国内铁精矿产

量看，我国自产铁矿石远不能满足

国内钢铁生产的需要。 从精矿产量

看，

2008

年以后， 由于整体开采品

位的下降，我国的成品矿生产并未

出现大幅增长。 在钢铁产能持续扩

张的背景下，铁矿石供需差距进一

步被拉大，我国不得不进口更多的

铁矿石以满足钢铁生产要求，这也

是

2008

年金融危机后，世界各国纷

纷降低进口量，而中国进口依然保

持强劲的根本原因。

我国重点钢企总体铁矿石自

给率较低，历年均不足

20%

。 铁矿

石自给率较低， 说明钢铁企业需

通过贸易方式外购铁矿石以满足

自身生产需要。

2001

年我国进口

铁矿石为

9239.3

万吨，比上一年增

长

32.04%

。 到

2002

年我国铁矿石

进口突破

1

亿吨，达到

1.11

亿吨，同

比增长

20.67%

。 此后几年我国铁

矿石进口一直居高不下， 年增长

率都在

30%

以上。 直至

2010

年我

国铁矿石进口增长势头有所放

缓，较

2009

年略有下降，结束了自

2000

年来一直高速上升的势头。

这一期间， 中国进口铁矿石量年

均增长

24.4%

。 进口量不断攀升，

也使得中国铁矿石的进口依存度

不断提高，

2012

年中国铁矿石进

口依存度超过

63%

。

从进口结构看， 中国进口铁矿石

结构稳定，从

2007

年开始，中国在

进口铁矿石排名前五的国家中，数

量比例和金额比例一直占据总量

的

88%

左右，尤其是澳大利亚和巴

西两国， 合计所占比例历年均在

60%

以上，而印度矿

2007

年所占比

例在

20%

以上，但是由于出口政策

限制，近些年印度矿比例下降了约

5%

，

2012

年，澳大利亚铁矿石比例

增长较多，约

4%

。 从国别来看，中

国进口来源国数目不断增加，范围

不断扩展，表明中国铁矿石进口选

择逐步多元化。

铁矿石合约设计充分贴近钢企需求

大商所以目前已有的铁矿石

相关国家标准为基础， 对产业上

下游相关企业进行深入调研，本

着充分贴近生产， 为钢铁企业服

务的原则， 设计了铁矿石交割品

种和质量指标体系。

其一， 交割品种为粉矿和精

矿。首先，粉矿和精矿是我国生产、

消费、贸易的主流品种。

2012

年，我

国生产的

4.4

亿吨铁矿石成品矿中

有

4.2

亿吨为精粉， 占比高达

95%

，

进口的

7.4

亿吨铁矿石中粗粉量

5.6

亿吨。粉矿和精矿占我国铁矿石供

给总量的

83%

；其次，粉矿是我国

企业敞口风险中最大的品种。粗粉

在进口铁矿石中占据主流，由于长

途海运和庞大库存，企业面临的进

口铁矿石价格波动的风险很大；再

次，粉矿的价格代表性好。 目前全

球铁矿石指数定价体系下，指数机

构采集公布的都是我国北方港口

到岸的进口粉矿价格，国际市场铁

矿石相关衍生品也都是采用粉矿

作为基准进行产品设计的； 此外，

粉矿和精矿的贸易流向清晰，交割

地点设置简单。

其二， 铁矿石期货交割指标

体系包括铁品位，二氧化硅、氧化

铝、硫、磷、微量元素含量以及粒

度。为了稳定企业接货预期，增强

盘面价格指向性， 大商所将基准

交割品设为铁品位为

62%

的粉

矿， 铁品位在

60%

以上粉矿和精

矿均可以替代交割。 两者使用同

一升贴水指标设置体系，铁品位，

二氧化硅、氧化铝、硫、磷含量五

个指标是主要升贴水指标， 微量

元素作为“限制性”指标，基准品

和替代品的要求相同， 铁矿石采

用干基计重。

其三， 质量标准设置体现为

钢铁企业服务的原则。 从铁矿石

期货设计 “为钢铁企业提供避险

工具、降低钢厂原料采购风险”原

则出发， 大商所将标准品定位于

最具市场代表性、具有价格

风向标意义的品位。在一定

品位区间范围内，铁矿石单

位含铁量对高炉冶炼的影

响近似线性，因此，在一定

品位区间范围内的不同品

位矿石价格具有很强的相

关关系。也就是说，理论上，

确定任一品位的粉矿价格

为“基准”价格，则其他品位

粉矿价格也能确定。 但是，

目前国内外铁矿石各类指

数以及国际铁矿石相关衍生品标

的都是以品位

62%

的粉矿作为基

准。

62%

品位实质上已经成为铁

矿石现货市场的价格风向标，大

商所定位

62%

， 可以促进企业套

期保值效果、 充分发挥期货控制

风险的功能。（王超）

■ 品种扫描

沪锌 高位回落

沪锌

1401

合约开盘报于

15025

元

/

吨， 尾盘收于

14945

元

/

吨，下跌

10

元

/

吨。 全天共成

交

49856

手，持仓量减少

3602

手

至

145564

手。 若跌破

14900

元

/

吨可适当加仓。（程鑫）

棕榈油 偏强震荡

棕榈油主力

1401

合约涨

4

点， 收于

5674

元

/

吨， 日减仓

17296

手，日涨幅

0.07%

。 主力移

仓延续，

1405

合约小幅增仓上行，

日涨幅

0.38%

。涨势有所放缓，多

单可轻仓持有。（白亚洁）

塑料 大幅回撤

塑料主力

1401

合约高开开

盘， 日内呈现冲高后大幅回落

格局，最终报收于

11330

元

/

吨，

下跌

75

元

/

吨，成交量为

557900

手。 建议前期多单获利离场为

宜。（李丹丹）

郑糖 近弱远强

白糖期货价格继续跳空高

开，主力

1401

合约价格最终报收

于

5259

元

/

吨，上涨

40

元

/

吨。期价

料延续反弹格局，建议继续持反

弹思路对待。（李丹丹）

玻璃 冲高回落

玻璃期货冲高回落。 主力

1401

合约收盘报

1324

元

/

吨，涨

幅

0.76%

。 可关注

1325

元

/

吨支

撑情况， 若能企稳可轻仓试

多。 （白亚洁）

[表格][国际期货价格波动及点评]�

[表格][国内期货价格波动及点评]�

棉花 高位整理

郑棉主力1405合约偏强震荡上行，收盘报于18975元/吨，涨0.24%，持仓量47820手，增加1514手。投机者可在

1405合约上面多单轻仓谨慎持有，关注19000点阻力位。（白亚洁）

沪胶 高位震荡

天然橡胶主力1401期货合约收盘价收于21175元/吨，上涨1.8%。 全天成交较量为562340手，持仓减少1764手

至171072手。 短线消息刺激恐延续，从而助推沪胶期价进一步上扬，但多单谨慎持有。（程鑫）


