
传统领域旧情难续 新兴产业筑梦前行

回望6000点 A股结构蜕变（主）

本报记者 郑洞宇

6年以后，当大户冯先生回看2007年10月16日沪指高耸着的6124点时，他已经从那个刚走出象牙塔的青年变成了步入而立之年的小老板，如今的沪指仍在2300点下方挣扎。 正是6

年前那波近乎疯狂的牛市，让他的个人财富迅速翻上10倍，给事业发展奠定了经济基础。 “只是2007年那波行情恐怕不会再出现了。 ”冯先生的感叹，代表着许多股民的心声。

虽然市场总体低迷，但今年A股新兴产业引领的结构牛市，也给不少投资者带来了希望。 在一些经历了几轮牛熊更迭的投资老手看来，股市的内在结构已经发生了重大转变，经济

转型给A股带来了新的机遇。 2007年“鸡犬升天”的传统产业仍将面临着去库存的苦恼，新的“金牛”不大可能高调出现在大盘指数之上，而是隐匿在政策倾斜的新兴产业之中。

A股内在结构剧变

回顾6年前的大牛市，股市中不乏冯先生这样在获得十多倍收益后离场的幸运儿，但也有不少投资者高位进场，如今仍被套牢。经过了6年的调整，沪指已从6000点的高位跌至2000

点一线。 不少业内人士认为，A股内部结构已发生了剧烈的变化，是2007年牛市难以再现的主要原因。

做为曾在2007年牛市获得数十倍收益的投资好手，深圳新华鼎投资决策主席名道回顾那波行情，记忆依然深刻。 名道表示，2007年的牛市主要得益于基本面与资金面两大因素的

支撑。基本面方面，当时企业经济效益突出，房地产带动几十种行业不断盈利，资源股表现出色，钢铁股也有一波疯狂的行情；资金面方面则可谓“全民皆兵”，中国人的炒股意识在2007

年彻底爆发，储蓄资金在2007年疯狂入市，甚至连不该进场的信贷资金也进入股市。 总体而言，2007年A股的流通市值还是相对较低的，上市公司股改后的股票有锁定期，被限制的流

通股本没有大面积释放，“股少钱多”推动了一波疯狂的牛市。

但如今经济增速放缓影响了传统行业的盈利前景。 业内人士认为，GDP增速已从过去的10%滑落至8%以下，中国经济增长经历着结构调整的阵痛。 未来在中国经济转型的过程

中，传统行业占GDP的比重会逐步下降，这些行业也面临着长期去产能的压力，盈利前景存忧，A股“煤飞色舞”的时代已经落幕。 而流通股本剧增也制约了市场的资金力量。 据Wind数

据统计，A股2007年10月16日的总流通股本为4151.21亿股，而到2013年10月15日A股的总流通股本为29377.52亿股，流通股本6年激增了6倍。基本面和资金面在6年后发生了巨大变化，

破坏了支撑传统行业牛市的逻辑。

名道认为，如今A股的经济背景更加复杂，经济结构过去存在的问题需要逐步调整，传统产业的去库存要延续很长一段时间。 但总体而言，中国经济的活跃度依然不错，只要大局

稳定，新兴产业会顺利地推进，互联网等行业会在新的经济结构占逐渐占据更大的比重。

一位私募人士表示，全球经济格局已经从过去的拼资源转向了拼创新的时代。 科技创新是支撑美国经济复苏与美股屡创新高的重要力量，而今年A股主板指数虽然低迷，但创业

板、中小板中的TMT股票表现抢眼，顺应了科技创新的浪潮，A股市场结构领先于经济结构进行了转型。

投资风格切换

2007年牛市的“幸运儿”冯先生表示，今年的投资收益也超过了50%，但投资的方法发生了较大转变。冯先生说，2007年都是倾向于买一些市场熟知的蓝筹股，有色煤炭、银行保险、

地产基建等股票都买过，这些股票人气极高，大家愿去追。但经历了漫长的下跌之后，这些过去的龙头股人气涣散，很难产生赚钱效应。今年市场对科技创新充满热情，3D打印、可穿戴

技术、互联网金融等新领域中诞生了大牛股。 因此做好投资要去了解更多创新领域的新东西，而不是继续守着那些传统领域的老股票。

“对于很多投资者而言，今年这种市场环境需要变通，需要顺势而为。 但改变投资风格并不容易，这让不少曾经在A股叱咤一时的人物失去了光环。 ”一位私募人士说，在2007年以

前，传统产业保持着较高的景气度，让信奉价值投资理念的投资人得到了发挥的机会。 然而，现在虽然许多传统产业股票估值低，但盈利前景并不乐观，大批价值投资人士继续坚守这

类股票，成长股的高估值让他们呲之以鼻。 这种没有顺应市场结构变化的投资方式，今年或未来两三年都很难获得超额收益。

而那些顺应了市场结构变化的投资者，则成为了A股闪耀的“新星”。Wind数据显示，截至昨日，今年以来表现最好的股票型基金净值增长已经达到了94.55%，排名居前的基金重仓

行业大多以TMT行业为主。 一些80后基金经理也开始崭露头角，取得了不错的排名。 这些热衷成长股与新事物的基金经理成为了市场新的“主力军”，也使得A股的市场投资风格发生

了较大的变化。

在这种结构变局之中，这些年轻的基金经理率先将目光投向了符合未来经济发展大趋势的新兴产业，推动了今年的结构牛市。 6年后市场内在结构剧变，使得传统产业沉寂的同

时，新兴产业强势崛起。 2007年领涨有色金属、煤炭行业股票被机构大量抛弃，今年以来多数跌幅超过了30%；而TMT、医药行业牛股频出，受到了市场高度关注。

但对于这些以公募基金为代表的机构投资者而言，2007年疯狂牛市后的“后遗症”仍待解决，。 在2007年的牛市之中，基金业空前繁荣，由于基金额度供不应求，基民买基金即使连

日排队也不一定能够认购得到，买基金甚至要有“门路”才行。但如今基金产品也出现了“产能过剩”的情况，股票基金规模频频萎缩。不少股票基金赚钱之后还面临赎回的压力，在这种

情况下，新一代的基金经理很难导演出新牛市。

结构牛市延续

虽然今年的行情远不及2007年那般牛市冲天，但不少投资者仍对A股的未来充满了希望。 在他们看来，随着经济结构调整，消费、新兴产业有着巨大的增长空间，在这种可以明确

的大趋势之下，结构牛市还会延续下去，新兴产业有可能继续诞生出高成长性的公司，给投资带来超额收益。

成长股股价虽然容易出现较大幅度的波动，但拉长投资周期来看，优质的成长股往往有着穿越牛熊的魅力。 事实上，在2007年牛市终结后，传统行业经历漫长调整的6年中，A股已

经诞生了一批能够符合新趋势的牛股。 Wind数据统计显示，2007年10月16日至2013年10月15日期间，A股涨幅前三的股票为三安光电（涨幅2416%）、华数传媒（2095%），大华股份

（1640%），此外歌尔声学、鱼跃医疗、乐视网、蓝色光标、科大讯飞等股票也是在逆市崛起的大牛股。

湘财证券研究报告指出，2013年是A股以移动互联为代表的新经济牛市的开启元年。新经济牛市已经开启，创业板市场指数无疑会成为未来若干年A股市场表现最好的指数。建议

行业配置以大众消费品行业为底仓，围绕移动互联网行业进行积极布局配置。

名道分析，在当前阶段以及未来两、三年，做投资要淡化指数表现，在大权重的传统、周期性行业去产能的制约下，A股很难出现波澜壮阔的行情。 在投资策略上，要紧抓政策倾斜

的行业，互联网、新能源等领域还会有较好的行情。

值得注意的是，在当前的创新浪潮中，不少传统产业也意识到了转型的必要性，寻找着新的增长动力。 如上海钢联、苏宁云商等此前被市场冷落的股票，近三个月均出现了惊人的

反弹。 业内人士表示，传统行业未必就没有机会，适时地把握转型的机遇，一些传统企业有可能能借助新兴科技打破发展瓶颈，获得新的成长动力。
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商贸零售
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通信

－２７．５２ ４７．１５ １４５．４１ ４６４．２０

建材

－３４．２５ ２０．４８ ７１．１０ ３１１．０４

纺织服装

－３４．３６ ２１．３７ ８５．０９ ３２１．１１

基础化工

－３４．９４ ２７．０８ １９９．５０ ７３５．０９

房地产

－３７．７８ １２．７９ ３６８．２７ １

，

３８５．５７

轻工制造

－３８．１７ ２９．９１ ７５．１４ ２４４．９７

银行

－４３．５１ ５．３０ ４５５．９７ ９
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，
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，
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－７１．９９ ２２．５９ ６６．５２ ９４６．２９
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，
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六千点·六周年

经济、政策、业绩尚存不确定因素

A股后市面临三重压力

□

本报实习记者 徐伟平

10

月以来， 市场重心再度向题

材股方向倾斜。 在此背景下，大小盘

指数却涨幅有限，维持弱势震荡。

10

月以来，上证综指微涨

2.70%

，创业

板指数微涨

1.60%

。 分析人士指出，

后市

A

股或面临三重压力：经济复苏

势头放缓、 政策面存变数以及三季

度上市公司业绩可能低于预期。

经济复苏势头恐减弱

回顾三季度， 在经济数据回暖

和稳增长政策基调的背景下， 市场

对经济增长前景预期有所升温，这

是

6

月以来

A

股市场反弹的重要基

础。 但从最新公布的经济数据来看，

经济复苏势头仍较为脆弱，难维持

8

月份的全面复苏格局， 这无疑增加

了四季度的不确定性。

从宏观经济数据来看，

9

月

CPI

同比增长

3.1%

，超出市场预期。分项

数据来看，

CPI

食品部分环比增长

1.5%

， 非食品部分环比增长

0.4%

，

均高于近几年的历史同期值。 有市

场人士预计， 真正的通胀压力将在

四季度出现， 预计

10

月

CPI

同比增

速大致在

3.5%

附近；

9

月

PPI

同比增

长

-1.3%

，环比增长

0.2%

，四季度可能

将延续小幅改善的趋势，但改善幅度

较三季度会有所减弱。

9

月中采

PMI

指

数为

51.1%

， 虽然依然位于荣枯线上

方，但环比仅回升

0.1

个百分点。

分析人士认为，三季度以来经济

强势反弹的势头可能会告一段落，随

着稳增长压力的减轻，政策基调再次

回归调结构、促改革，四季度国内经

济增速可能出现小幅回落。在经济复

苏势头减弱的背景下，整个的

A

股市

场的估值中枢可能会受到压制。

政策红利预期较充分

政策面上， 简政放权、 金融改

革、资源价格改革、土地改革等方面

可能有所突破， 但市场对于政策红

利的预期已经比较充分。

9

月以来，

土地流转指数累计上涨

35.68%

，上

海自贸区指数累计上涨

32.89%

，民

营银行指数累计上涨

41.72%

， 在

83

个

Wind

概念指数中排名前列。 如果

今后政策面不出现超预期的因素，

政策红利的题材性炒作可能会告一

段落。

此外，有市场人士指出，如果

9

、

10

月份经济数据好于预期， 那么美

联储可能会在

10

月底开始缩减

QE

；

如果经济数据低于预期， 美联储缩

减

QE

的时点可能落在

12

月中旬。 若

美联储缩减

QE

， 整个新兴市场的风

险偏好将被降低， 对我国资本市场

的影响偏负面。 与此同时，市场预期

IPO

可能在四季度重启。 新股发行的

长期停顿， 不利于企业正常的股权

融资活动，未来新股发行一旦重启，

将对市场供给产生影响。

上市公司业绩存隐忧

在去年低基数的影响下， 三季

度上市公司业绩有望回暖， 但结构

性差异较为明显。 据同花顺统计，截

至

10

月

15

日，共有

434

家主板上市公

司公布了三季度业绩预告。 其中，

136

家公司预增，

49

家公司预减，

2

家

公司续盈，

93

家公司续亏，

57

家公司

首亏，

65

家公司扭亏，

12

家公司略

增，

9

家公司略减，

11

家公司业绩不

确定，中报预喜比例为

49.5%

，报喜

家数少于报忧家数， 显示主板公司

的业绩未出现显著改善。

与之相比，创业板报喜公司则远

远超过报忧公司，在已经公布三季度

业绩预告的

352

家创业板公司中，

44

家公司预增，

42

家预减，

15

家续盈，

5

家续亏，

13

家首亏，

6

家扭亏，

136

家略

增，

90

家略减，

1

家不确定， 中报预喜

比例为

57.1%

。但值得注意的是，创业

板当前的市盈率已经超过

60

倍，估值

压力明显，后市随着三季度业绩的集

中披露，业绩低于预期的创业板个股

恐遭遇戴维斯双杀。

此外，

7

月以来长期利率显著上

行， 对上市公司盈利状况的负面影

响或在四季度以后显现， 届时市场

面临的压力可能增加。

结构牛市延续

虽然今年的行情远不及

2007

年

那般牛市冲天，但不少投资者仍对

A

股的未来充满了希望。 在他们看来，

随着经济结构调整，消费、新兴产业

有着巨大的增长空间， 在这种可以

明确的大趋势之下， 结构牛市还会

延续下去， 新兴产业有可能继续诞

生出高成长性的公司， 给投资者带

来超额收益。

成长股股价虽然容易出现较大

幅度的波动，但拉长投资周期来看，

优质的成长股往往有着穿越牛熊的

魅力。 事实上， 在

2007

年牛市终结

后， 传统行业经历漫长调整的

6

年

中，

A

股已经诞生了一批能够符合新

趋势的牛股。

Wind

数据统计显示，

2007

年

10

月

16

日至

2013

年

10

月

15

日

期间，

A

股涨幅前三的股票为三安光

电 （涨 幅

2416%

）、 华 数 传 媒

（

2095%

），大华股份（

1640%

），此外

歌尔声学、鱼跃医疗、乐视网、蓝色

光标、 科大讯飞等股票也是在逆市

崛起的大牛股。

湘财证券研究报告指出，

2013

年是

A

股以移动互联为代表的新经

济牛市的开启元年。 新经济牛市已

经开启， 创业板市场指数无疑会成

为未来若干年

A

股市场表现最好的

指数。 建议行业配置以大众消费品

行业为底仓， 围绕移动互联网行业

进行积极布局配置。

名道分析， 在当前阶段以及未

来两、 三年， 做投资要淡化指数表

现，在大权重的传统、周期性行业去

产能的制约下，

A

股很难出现波澜壮

阔的行情。 在投资策略上，要紧抓政

策倾斜的行业，互联网、新能源等领

域还会有较好的行情。

值得注意的是， 在当前的创新

浪潮中， 不少传统产业也意识到了

转型的必要性， 寻找着新的增长动

力。 如上海钢联、苏宁云商等此前被

市场冷落的股票， 近三个月均出现

了惊人的反弹。 业内人士表示，传统

行业未必就没有机会， 适时地把握

转型的机遇， 一些传统企业有可能

借助新兴科技打破发展瓶颈， 获得

新的成长动力。

传统领域旧情难续 新兴产业筑梦前行

回望6000点 A股结构蜕变

□

本报记者 郑洞宇

6年以后，当大户冯先生回望2007年10月16日沪指高耸着的6124点时，他已经从刚

走出象牙塔的青年变成了步入而立之年的小老板。如今，沪指仍在2300点下方挣扎。正

是6年前那波近乎疯狂的牛市， 让他的个人财富迅速翻上10倍， 给事业发展奠定了经济基础。

“2007年那波行情恐怕不会再出现了。 ”冯先生的感叹，代表着许多股民的心声。

虽然市场总体低迷，但今年A股新兴产业引领的结构牛市，给不少投资者带来了希望。 在

一些经历了几轮牛熊更迭的投资老手看来，股市的内在结构已经发生了重大变化，经济转型

给A股带来了新的机遇。2007年“鸡犬升天”的传统产业仍将面临去库存的苦恼，新的“金牛”

不大可能高调出现在大盘指数之上，而是隐匿在政策倾斜的新兴产业之中。

A股结构剧变

回顾

6

年前的大牛市， 股市中不

乏冯先生这样在获得十多倍收益后

离场的幸运儿，但也有不少投资者高

位进场，如今仍被套牢。经过了

6

年的

调整， 沪指已从

6000

点的高位跌至

2000

点一线。 不少业内人士认为，

A

股内部结构已发生了剧烈的变化，是

2007

年牛市难以再现的主要原因。

作为曾在

2007

年牛市获得数十

倍收益的投资好手，深圳新华鼎投资

决策主席名道回顾那波行情，记忆依

然深刻。 名道表示，

2007

年的牛市主

要得益于基本面与资金面两大因素

的支撑。 基本面方面，当时企业经济

效益突出，房地产带动几十种行业不

断盈利，资源股表现出色，钢铁股也

有一波疯狂的行情；资金面方面则可

谓“全民皆兵”，中国人的炒股意识在

2007

年彻底爆发，储蓄资金在

2007

年

疯狂入市，甚至连不该进场的信贷资

金也进入股市。 总体而言，

2007

年

A

股的流通市值还是相对较小的，上市

公司股改后的股票有锁定期，被限制

的流通股本没有大面积释放，“股少

钱多”推动了一波疯狂的牛市。

但如今经济增速放缓影响了传

统行业的盈利前景。 业内人士认为，

GDP

增速已从过去的

10%

滑落至

8%

以下，中国经济增长经历着结构调整

的阵痛。 未来在中国经济转型的过程

中， 传统行业占

GDP

的比重会逐步下

降，这些行业也面临着长期去产能的

压力，盈利前景存忧，

A

股“煤飞色舞”

的时代已经落幕。 而流通股本剧增也

制约了市场的资金力量。据

Wind

数据

统计，

A

股

2007

年

10

月

16

日的总流通

股本为

4151.21

亿股，而到

2013

年

10

月

15

日

A

股的总流通股本为

29377.52

亿

股，流通股本

6

年激增了

6

倍。基本面和

资金面在

6

年后发生了巨大变化，破坏

了支撑传统行业牛市的逻辑。

名道认为，如今

A

股的经济背景

更加复杂，经济结构过去存在的问题

需要逐步调整，传统产业的去库存要

延续很长一段时间。 但总体而言，中

国经济的活跃度依然不错，只要大局

稳定，新兴产业会顺利地推进，互联

网等行业会在新的经济结构逐渐占

据更大的比重。

一位私募人士表示， 全球经济格

局已经从过去的拼资源转向了拼创新

的时代。 科技创新是支撑美国经济复

苏与美股屡创新高的重要力量， 而今

年

A

股主板指数虽然低迷， 但创业板、

中小板中的

TMT

股票表现抢眼， 顺应

了科技创新的浪潮，

A

股市场结构领先

于经济结构进行了转型。

投资风格切换

2007

年牛市的“幸运儿”冯先生

表示， 今年的投资收益也超过了

50%

， 但投资的方法发生了较大转

变。 冯先生说，

2007

年都是倾向于买

一些市场熟知的蓝筹股，有色煤炭、

银行保险、地产基建等股票都买过，

这些股票人气极高，大家愿去追。 但

经历了漫长的下跌之后， 这些过去

的龙头股人气涣散， 很难产生赚钱

效应。 今年市场对科技创新充满热

情，

3D

打印、可穿戴技术、互联网金

融等新领域中诞生了大牛股。 因此

做好投资要去了解更多创新领域的

新东西， 而不是继续守着那些传统

领域的老股票。

“对于很多投资者而言，今年这

种市场环境需要变通， 需要顺势而

为。 但改变投资风格并不容易，这让

不少曾经在

A

股叱咤一时的人物失

去了光环。 ” 一位私募人士说，在

2007

年以前， 传统产业保持着较高

的景气度， 让信奉价值投资理念的

投资人得到了发挥的机会。 然而，现

在虽然许多传统产业股票估值低，

但盈利前景并不乐观， 大批价值投

资人士继续坚守这类股票， 成长股

的高估值让他们嗤之以鼻。 这种没

有顺应市场结构变化的投资方式，

今年或未来两三年都很难获得超额

收益。

而那些顺应了市场结构变化的

投资者，则成为了

A

股闪耀的“新星”。

Wind

数据显示，截至昨日，今年以来

表现最好的股票型基金净值增长已

经达到了

94.55%

，排名居前的基金重

仓行业大多以

TMT

行业为主。一些

80

后基金经理也开始崭露头角，取得了

不错的排名。这些热衷成长股与新事

物的基金经理成为了市场新的“主力

军”， 也使得

A

股的市场投资风格发

生了较大的变化。

在这种结构变局之中，这些年轻

的基金经理率先将目光投向了符合

未来经济发展大趋势的新兴产业，推

动了今年的结构牛市。

6

年后市场内

在结构剧变，使得传统产业沉寂的同

时，新兴产业强势崛起。

2007

年领涨

有色金属、煤炭行业股票被机构大量

抛弃， 今年以来多数跌幅超过了

30%

；而

TMT

、医药行业牛股频出，受

到了市场高度关注。

但对于这些以公募基金为代表

的机构投资者而言，

2007

年疯狂牛市

后的“后遗症”仍待解决。在

2007

年的

牛市之中，基金业空前繁荣，由于基

金额度供不应求，基民买基金即使连

日排队也不一定能够认购得到，买基

金甚至要有“门路”才行。但如今基金

产品也出现了“产能过剩”的情况，股

票基金规模频频萎缩。不少股票基金

赚钱之后还面临赎回的压力，在这种

情况下，新一代的基金经理很难导演

出新牛市。

创业板难破“60魔咒”

估值存回调压力

□

本报记者 曹淑彦

从去年

12

月的近

600

点到今年

10

月

10

日的历史

新高突破

1400

点，创业板泡泡似乎吹得越来越大。 基

金业人士认为， 目前整体估值过高的创业板已进入

估值切换阶段。 从国内外历史情况来看，

60

倍动态市

盈率将成为创业板难以破除的魔咒。

创业板估值高企

公私募基金均表示，目前创业板估值较高，面临调

整风险，创业板与蓝筹股的估值差也存在收窄需要。

东方基金表示，回顾今年以来资本市场的表现，

结构性行情突出， 截至

9

月

30

日沪深

300

下跌

4.52%

，

而同期创业板指数上涨了

91.62%

， 市场呈现冰火两

重天。 按动态市盈率来看，沪深

300

目前估值水平仅

为

9.41

倍，而创业板达到了

60.82

倍。 虽然中国经济转

型势在必行，在转型过程中，以信息科技、娱乐服务

为主的新兴行业受益匪浅，但从投资的角度来看，在

估值达到

60

倍之后，投资者要想赚钱是很难的。 例如

2007

年沪深

300

达到

50

倍估值之后第二年下跌了

66%

；

2000

年的纳斯达克达到

60

倍之后，三年时间下

跌

28%

；

1994

年的印度孟买

30

指数达到

57

倍高点之

后， 下跌

38%

；

1989

年的日经综指达到

90

倍之后，三

年下跌

56%

。 从这些案例来看，无论是新兴市场还是

成熟市场估值过高都会引起挤泡沫的过程。

大摩华鑫表示， 根据中小板公司三季度业绩预

告，业绩增长中枢为

8.2%

，与目前中小板全年

30%-

40%

的业绩增速仍有较大差距， 成长性被证伪的个

股有下跌风险。

星石首席策略分析师杨玲认为，创业板企业符合

未来经济发展的方向、具有良好的成长性，相对大盘

蓝筹股而言理应具有较高的估值水平，但今年年初至

今的结构行情持续发展，创业板和大盘蓝筹股估值分

化已经超出了合理范围， 两者存在估值差收窄的需

要。在估值差收窄需求、宏观经济疲弱、流动性趋紧等

压力下，创业板四季度估值回调的可能性较大。

不过，博时基金宏观策略部总经理魏凤春认为，

在宏观经济组合难以大超预期的“平稳”时期，主题

性的投资热点仍可能意犹未尽。 以自贸区和上海国

企改革为代表的一系列主题（还包括如土地、信息化

等），主导市场结构的特征或将持续。

调整或藏投资机会

尽管“创业板已经太高了”的声音已有很多，但并

没有改变基金对创业板长期看好的态度。 很多基金经

理表示，一旦创业板出现大幅调整，那意味着又是一轮

机会。

“创业板目前正处在建立以来最大的一波牛市

之中， 结构转型背景下， 未来几年都是创业板的机

会。 ”一位

TMT

基金经理表示。

在行业板块配置策略上，基金更为精挑细选。 财

通基金表示，在控制仓位的前提下，将重点关注消费

和新兴行业龙头，以增长平稳的消费类股、医药股以

及其他细分行业的绩优股作为优选， 以科技类股作

为获得高风险高收益的进攻配置。 短期亢奋情绪可

能持续，但市场高度预计有限。 四季度投资环境（经

济面、资金面及预期的边际变化）并不如三季度，风

险或高于三季度。

魏凤春也认为新兴行业仍是重点。 “目前从业绩

预报来看，三季度上市公司业绩大致符合市场预期。

上市公司业绩大幅好于预期的可能性较低。 ”魏凤春

同时指出，进入

10

月以来，上市公司并购重组继续火

热，新增预案金额近

150

亿元。 行业上，多领域控股和

海运金额领先，其次是互联网、传媒以及电力设备等

新兴行业较为显著。 并购重组仍将成为市场上一支

重要的主题力量， 新兴行业仍是重点。 与此对应的

是，在实体经济现金流面临压力的情况下，现金流具

备优势的行业和公司将有较高的安全性和成长性。

不过，大摩华鑫认为，未来将要公布的一系列宏

观经济数据可能会对经济增长预期产生影响， 从而

导致股价波动，从这个角度看，医药、大众消费品等

业绩增长确定的板块仍是较好的配置标的。

2007年10月以来A股各板块表现

数据来源：Wind� �制表：郑洞宇

2007年以来上证综指走势

证券代码：

００２２０７

证券简称：准油股份 公告编号：

２０１３－０４５

新疆准东石油技术股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏承担责任。

一、股票交易异常波动情况

新疆准东石油技术股份有限公司（股票代码

００２２０７

）股票交易价格在

２０１３

年

１０

月

１１

日、

１４

日、

１５

日连续三个交易日内收盘价格涨幅偏离值累计超过

２０％

。根据深圳证券交易所《股

票上市规则》的有关规定，属于股票交易异常波动。

二、说明关注、核实情况

针对公司股票交易异常波动，公司对相关事项进行了核查，有关情况说明如下：

１

、公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处；

２

、 公司未发现近期公共传媒未报道可能或已经对本公司股票交易价格产生较大影响

的未公开重大信息；

３

、近期公司经营情况及内外部经营环境未发生重大变化；

４

、 公司及持有公司

５％

以上股份的股东不存在关于本公司的应披露而未披露的重大

事项，或处于筹划阶段的重大事项；

５

、股票异常波动期间持有公司

５％

以上股份的股东未发生买卖公司股票的行为。

三、是否存在应披露而未披露信息的说明

本公司董事会确认，本公司目前没有任何根据深交所《股票上市规则》规定应予以披露

而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事会也未获悉本公司有根

据深交所《股票上市规则》的规定应予以披露而未披露的、对本公司股票及其衍生品种交易

价格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

四、上市公司认为必要的风险提示

１

、经公司自查，不存在违反信息公平披露的情形；

２

、本公司郑重提醒广大投资者：《证券时报》、《中国证券报》和巨潮资讯网为本公司指

定的信息披露媒体，公司所有信息均以在上述指定媒体刊登的正式公告为准。 请广大投资

者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

新疆准东石油技术股份有限公司

董 事 会

二○一三年十月十五日
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武汉武商集团股份有限公司第一大股东增持股份公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

武汉武商集团股份有限公司（以下简称“公司”）

２０１３

年

１０

月

１５

日下午收市后收到公司

第一大股东武汉商联（集团）股份有限公司（以下简称“武汉商联”）通知，武汉商联通过深圳

证券交易所增持公司股份

４

，

０２２

，

８４７

股，占公司总股本的

０．７９３％

，现将有关情况公告如下：

一、增持人名称：武汉商联（集团）股份有限公司

二、增持目的及计划

基于对目前资本市场形势的认识和对公司的企业价值和前景的信心，公司第一大股东

武汉商联自首次增持日起

１２

个月内， 计划增持股份比例不超过鄂武商

Ａ

总股本

５０７

，

２４８

，

５９０

股的

２％

（含此次已增持股份在内）。

三、增持方式：通过深圳证券交易所证券交易系统允许的方式进行（包括但不限于集中

竞价和大宗交易）。

四、本次增持前第一大股东及一致行动人持股情况

增持计划实施前，武汉商联持有公司

１１１

，

７１９

，

６９２

股，占公司总股本的

２２．０２５％

，武汉商

联、关联方及一致行动人合计持有公司股份

１７４

，

０８９

，

０１６

股，占公司总股本的

３４．３２％

。

五、增持股份数量及比例：

２０１３

年

１０

月

１５

日，武汉商联通过深圳证券交易所交易系统增持公司共计

４

，

０２２

，

８４７

股，

占总股本的

０．７９３％

，平均价格

１３．９３

元

／

股。

完成上述增持后，武汉商联对公司持股数为

１１５

，

７４２

，

５３９

股，占总股本的

２２．８２％

，武汉

商联、关联方及一致行动人合计持有公司共计

１７８

，

１１１

，

８６３

股，占公司总股本的

３５．１１％

。

六、武汉商联的本次增持行为符合《证券法》等法律、法规、部门规章及深圳证券交易所

业务规则等的有关规定。 本次增持完成后，公司将按照中国证券监督管理委员会和深圳证

券交易所的相关规定，履行信息披露义务。

七、公司第一大股东武汉商联本次增持股份不会导致公司股权分布不具备上市条件。

八、公司第一大股东武汉商联承诺，在增持期间及法定期限内不减持所持有的公司股

份，并严格遵守有关规定，不进行内幕交易、敏感期买卖股份、短线交易，增持期间及法定期

限内不超计划增持。

特此公告

武汉武商集团股份有限公司

董 事 会

二〇一三年十月十五日
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