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私募基金

私募9月业绩下滑 泽熙逆袭进前五

1-9

月非结构化股票型私募业绩榜单出炉，沉默

大半年的泽熙投资突然“提速”，收益率排名冲入前

五，广东私募创势翔的产品仍以

106%

的收益率稳居

冠军宝座

避成长 择主题 抬医药

各路资管机构四季度策略大起底
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基金面对面

束行农：坚定不移做强固定收益业务

作为新近成立的基金公司， 鑫元基金旗帜鲜明

地将公司业务定位于固定收益细分市场。 其董事长

束行农表示， 公司为此多方储备了合作伙伴与渠道

资源，必然迎来美好的明天

16

基金面对面

陈喆：打造资产管理行业“精品店”

纽银梅隆西部基金总经理陈喆表示， 纽银基金

的目标是打造资产管理行业的“精品店”。 目前公司

产品虽然规模不大，但权益类和固定收益类都有，可

以充当公司展示投研能力的“橱窗”
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基金动向

基金经理聚焦医药主题投资

多位基金经理表示，

A

股市场中医药股的投资价

值最容易明确，而且具有持续增长的特点，医药股将

会再度成为

A

股市场的投资焦点，四季度或成布局医

药股的好时机

可信赖的投资顾问
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基金应忠实自己的风格

今年的市场可谓是新兴产

业股票的狂欢节，这些股票一路

高歌猛进， 毫不理会估值过高、

风格转换的“理性预言”。 坚守新

兴产业投资主题的景顺长城内

需增长、银河主题策略等基金在

前三个季度就获得了

80%

左右的

净值增长，让持有人欣喜不已。

但令很多基民郁闷的是，

虽然他们也购买了中小盘成长

类型的股票基金， 却完全与这

波中小盘股票的牛市无缘，净

值增长很不给力。 问题出在哪

里？ 应该是这批基金并没有忠

于自己的风格， 即明明是中小

盘成长基金， 却偏偏重仓大盘

股， 翻开它们的配置组合，万

科、中国平安、贵州茅台等蓝筹

股在其十大重仓股中赫然在

列。 显然其思路仍然是价值投

资而并非成长投资， 虽然基金

经理管理的是中小盘成长基

金， 却不能有效认知新兴产业

持续强势的逻辑， 从而游离了

市场热点，最终错失良机。

值得指出的是，不少地方也

出现了对投资者有意无意的误

导。比如在一些营销推介会上，

营销人员用这些中小盘成长基

金的收益率与沪深

300

指数对

比， 在一定程度上让自己的产

品显得依旧光鲜。但如果拿它们

与易方达创业板

ETF

、融通创业

板指数基金等被动型基金相比，

问题就暴露得非常明显，其中一

些基金的业绩甚至还达不到以

上两者今年以来净值增长的

20%

。这显示出指数基金的一大

优点就是绝对忠实于自己的投

资风格。 先锋基金创始人约翰·

鲍格尔在 《共同基金必胜法则》

中这样强调，“不能保证小盘成

长型基金经理一定只选择小盘

成长型股票，但是小盘成长型指

数基金将一定会选择小盘成长

型股票。 ”

与此同时， 一个值得高度

关注的问题是， 部分基金公司

虽然产品线布局完整， 旗下既

有主攻低估值品种的蓝筹基

金， 也有着眼于成长的中小板

基金， 但这些产品今年的业绩

普遍低迷， 似乎是一个模子出

来的， 显然背离了当初完善产

品线、风格多样化的初衷。很多

历史的经验教训表明， 当基金

公司规模扩大后，集中投资、单

一风格都是非常危险的， 各种

类型的基金一定要严格按照契

约去操作，忠诚于自己的风格，

这样才能有效规避基金公司整

体业绩低迷的风险。 在这一点

上， 博时基金公司在参考美国

大型基金运作模式之后， 将旗

下基金按照价值、成长、混合、

量化等类型进行分组， 或许是

一种有效的尝试。


