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债券发行人自身素质的变化，包括公司产权状况、法人治理结构、管理水平、经

营状况、财务质量、抗风险能力等的变化将对信用级别产生影响。 发行人信用发生

变化后，我们将采用变化后债券信用级别所对应的信用利差曲线对公司债、企业债

定价。

影响信用债信用风险的因素分为行业风险、公司风险、现金流风险、资产负债

风险和其他风险等五个方面。 对金融机构债券发行人进行资信评估还应结合行业

特点，考虑市场风险和操作风险管理、资本充足率、偿付能力等要素。

我们主要依靠内部评级系统分析信用债的相对信用水平、 违约风险及理论信

用利差。 基金管理人开发的收益率基差分析模型能够分析任意时间段、不同债券的

历史利差情况，并且能够统计出历史利差的均值和波动度，发掘相对价值被低估的

债券，以确定债券组合的类属配置和个券配置。

（

４

）相对价值判断

根据对同类债券的相对价值判断，选择合适的交易时机，增持相对低估、价格

将上升的债券，减持相对高估、价格将下降的债券。 比如判断未来利差曲线走势，比

较期限相近的债券的利差水平，选择利差较高的品种，进行价值置换。 由于利差水

平受流动性和信用水平的影响，因此该策略也可扩展到新老券置换、流动性和信用

的置换，即在相同收益率下买入近期发行的债券，或是流动性更好的债券，或在相

同外部信用级别和收益率下，买入内部信用评级更高的债券。

（

５

）优化配置，动态调整

本基金管理人的组合测试系统主要包括组合分析模型和情景分析模型两部

分。 债券组合分析模型是用来实时精确监测债券组合状况的系统，情景分析模型是

模拟未来市场环境发生变化（例如升息）或买入卖出某债券时可能对组合产生的影

响的系统。 通过组合测试，能够计算出不同情景下组合的回报，以确定回报最高的

模拟组合。

我们同时运用风险管理模型对固定收益组合进行事前和事后风险收益测算，

动态调整组合，实现组合的最佳风险收益匹配。

４

、可转换公司债投资策略

由于可转债兼具债性和股性，本基金通过对可转债相对价值的分析，确定不同

市场环境下可转债股性和债性的相对价值， 把握可转债的价值走向， 选择相应券

种，从而获取较高投资收益。

可转债相对价值分析策略首先从可转债的债性和股性分析两方面入手。

本基金用可转债的底价溢价率和可转债的到期收益率来衡量可转债的债性特

征。 底价溢价率越高，债性特征越弱；底价溢价率越低，则债性特征越强；可转债的

到期收益率越高，可转债的债性越强；可转债的到期收益率越低，可转债的股性越

强。 在实际投资中，可转债的底价溢价率小于

１０％

或到期收益率大于

２％

的可转债可

视为债性较强。

本基金用可转债的平价溢价率和可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数来衡量可转债的股性特

征。 平价溢价率越高，股性特征越弱；溢价率越低，则股性特征越强。 可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数越接近于

１

，股性越强；

Ｄｅｌｔａ

系数越远离

１

，股性越弱。 在实际投资中，可转债的

平价溢价率小于

５％

或

Ｄｅｌｔａ

值大于

０．６

可视为股性较强。

此外，在进行可转债筛选时，本基金还对可转债自身的基本面要素进行综合分

析。 这些基本面要素包括股性特征、债性特征、摊薄率、流动性等。 本基金还会充分

借鉴基金管理人股票分析团队的研究成果， 对可转债的基础股票的基本面进行分

析，形成对基础股票的价值评估。 将可转债自身的基本面评分和其基础股票的基本

面评分结合在一起，最终确定投资的品种。

５

、股票投资策略

本基金充分发挥基金管理人的研究优势，将严谨、规范化的选股方法与积极主

动的投资风格相结合，在分析和判断宏观经济运行和行业景气变化、以及上市公司

成长潜力的基础上，通过优选具有良好成长性、质量优良、定价相对合理的股票进

行投资，以谋求超额收益。

（

１

）行业配置

在全球经济的框架下，本基金管理人通过对宏观经济运行趋势、产业环境、产

业政策和行业竞争格局等多因素的分析和预测， 确定宏观及行业经济变量的变动

对不同行业的潜在影响，得出各行业的相对投资价值与投资时机，据此挑选出具有

良好景气和发展潜力的行业。

具体操作中，本基金从经济周期因素评估、行业政策因素评估和行业基本面指

标评估（包括行业生命周期、行业发展趋势和发展空间、行业内竞争态势、行业收入

及利润增长情况等）三个方面挑选具有良好景气和发展潜力行业。 一般而言，对于

国民经济快速增长中的先锋行业，受国家政策重点扶持的优势行业，以及受国内外

宏观经济运行有利因素影响具备良好成长特性的行业， 为本基金股票投资重点投

资的行业。

（

２

） 本基金综合运用招商基金的股票研究分析方法和其它投资分析工具挑选

具有良好成长性、成长质量优良、定价相对合理的股票构建股票投资组合。

具体分以下三个层次进行：

１

）品质筛选

筛选出在公司治理、财务及管理品质上符合基本品质要求的上市公司，构建备

选股票池。 主要筛选指标包括： 盈利能力 （如

Ｐ／Ｅ

、

Ｐ／Ｃａｓｈ Ｆｌｏｗ

、

Ｐ／ＦＣＦ

、

Ｐ／Ｓ

、

Ｐ／ＥＢＩＴ

等），经营效率（如

ＲＯＥ

、

ＲＯＡ

等）和财务状况（如

Ｄ／Ａ

、流动比率等）等。

２

）公司质量评价

通过对上市公司直接接触和实地调研，了解并评估公司治理结构、公司战略、

所处行业的竞争动力、公司的财务特点，以决定股票的合理估值中应该考虑的折价

或溢价水平。 在调研基础上，分析员依据公司成长性、盈利能力可预见性、盈利质

量、 管理层素质、 流通股东受关注程度五大质量排名标准给每个目标公司进行评

分。

３

）多元化价值评估

在质量评估的基础上，根据上市公司所处的不同行业特点，综合运用多元化的

股票估值指标，对股票进行合理估值，并评定投资级别。 在明确的价值评估基础上

选择价值被低估的投资标的。

６

、股指期货投资策略

本基金将根据风险管理的原则， 以套期保值为目的， 有选择地投资于股指期

货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时， 将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研

究，并结合股指期货的定价模型寻求其合理的估值水平。 本基金管理人将充分考虑

股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进行投资，

以降低投资组合的整体风险。

基金管理人将建立股指期货交易决策部门或小组， 授权特定的管理人员负责

股指期货的投资审批事项。

７

、权证投资策略

本基金对权证资产的投资主要是通过分析影响权证内在价值最重要的两种因

素———标的资产价格以及市场隐含波动率的变化，灵活构建避险策略，波动率差策

略以及套利策略。

（

１

）买入权证对股票投资组合中相应的正股进行套期保值

结合正股的基本面以及市场表现情况，对正股进行估值，并结合权证市场上整

体隐含波动率情况， 选择合理的隐含波动率水平利用权证定价模型对权证进行定

价，选择估值合理的权证对正股进行避险。 在避险策略的选择上，根据正股市场表

现的判断，灵活选择到期完全对冲策略以及

Ｄｅｌｔａ

动态对冲等避险策略。 如果认为正

股上涨可能性比较大，可以保持正股与权证的组合

Ｄｅｌｔａ

值大于

０

享受正股上涨带来

的超额收益；如果认为正股下跌可能性比较大，可以保持组合

Ｄｅｌｔａ

值小于

０

，享受正

股下跌带来的超额收益；如果对正股短期走势把握不清，可以保持组合

Ｄｅｌｔａ

中性，

对正股价格变化的不确定性进行完全动态对冲。 在选择动态对冲策略的同时考虑

权证的

Ｇａｍｍａ

值，选择能受利于市场环境变化的权证构建

Ｇａｍｍａ

对冲策略，获取一

定的超额收益。

（

２

）根据市场隐含波动率趋势判断构建波动率差组合

波动率对权证价值产生重要的影响， 根据对市场隐含波动率水平的变化趋势

的判断，以及对隐含波动率期限结构以及偏度结构曲线的变化分析，采用波动率差

策略，构建各种不同的正（负）

Ｖｅｇａ

组合，并保持组合

Ｄｅｌｔａ

中性，在规避正股价格风

险的同时获取波动率变化带来的超额收益。

（

３

）构建套利策略获取无风险套利收益

由于权证市场中非理性行为的存在，正股与权证之间不同行权方向、不同到期

期限以及不同行权价格间权证的定价关系通常会背离其理论定价关系， 通过构建

各种套利策略来捕捉市场定价关系向理论定价关系回归带来的套利机会。

本基金对权证的投资将严格遵守有关部门关于权证投资的相关规定。

（二）变更后“招商安盈债券型证券投资基金”（下简称“招商安盈债券基金”）

（

１

）资产配置策略：该债券基金依据宏观经济数据和金融运行数据、货币政策、

财政政策、以及债券市场和股票市场风险收益特征，分析判断市场利率水平变动趋

势和股票市场走势。 并根据宏观经济、基准利率水平、股票市场整体估值水平，预测

债券、可转债、新股申购等大类资产下一阶段的预期收益率水平，结合各类别资产

的波动性以及流动性状况分析，进行大类资产配置。

（

２

）债券（不含可转换公司债）投资策略

该债券基金在债券投资中主要基于对国家财政政策、 货币政策的深入分析以

及对宏观经济的动态跟踪，采用久期匹配下的主动性投资策略，主要包括：久期匹

配、期限结构配置、信用策略、相对价值判断、期权策略、动态优化等管理手段，对债

券市场、债券收益率曲线以及各种债券价格的变化进行预测，相机而动、积极调整。

１

）通过对宏观经济和市场因素的分析，确定债券组合久期

宏观经济和市场因素分析主要是通过债券投资策略表进行。 债券投资策略表

是结合宏观策略表与市场因素的综合评分表。 在具体投资研究工作中，基金管理人

通过对主要的经济变量（如宏观经济指标、货币政策、通货膨胀、财政政策及资金和

证券的供求等因素）的跟踪预测和结构分析，建立“宏观策略表”，并结合债券市场

收益率曲线及其变动、货币市场利率及央行公开市场操作等市场因素进行评分。 通

过对上述指标上阶段的回顾、本阶段的分析和下阶段的预测，债券投资策略表以定

量打分的形式给出了下一阶段债券市场和货币市场的利率走势。

基金管理人最终根据债券投资策略表综合打分结果给出的下一阶段投资债券

市场的发展趋势，确定债券组合的久期配置。

２

）收益率曲线分析，确定债券组合期限结构配置

债券收益率曲线是市场对当前经济状况的判断及对未来经济走势预期的结

果。 分析债券收益率曲线，不仅可以非常直观地了解当前债券市场整体状态，而且

能通过收益率曲线隐含的远期利率，分析预测收益率曲线的变化趋势，从而把握债

券市场的走向。 通过收益率曲线形态分析以及收益率变动预期分析，形成组合的期

限结构策略，即明确组合采用子弹、杠铃还是阶梯型策略。 如预测收益率曲线变陡，

将采用子弹策略；如预测收益率曲线变平，将采用杠铃策略。

３

）信用策略

信用债收益率是在基准收益率基础上加上反映信用风险的信用利差。 基准收

益率受宏观经济和政策环境影响； 信用利差收益率主要受该信用债对应信用水平

的市场信用利差曲线以及该信用债本身的信用变化的影响。 基于这两方面的因

素，我们分别采用以下的分析策略：

ａ．

基于信用利差曲线变化的投资策略：

一是分析经济周期和相关市场变化对信用利差曲线的影响， 若宏观经济经济

向好，企业盈利能力增强，经营现金流改善，则信用利差可能收窄；二是分析信用债

市场容量、信用债券结构、流动性等变化趋势对信用利差曲线的影响，比如信用债

发行利率提高，相对于贷款的成本优势减弱，则企业债的发行可能减少；同时政策

的变化影响可投资信用债券的投资主体对信用债的需求变化， 这些因素都影响信

用债的供求关系。 该债券基金将综合各种因素，分析信用利差曲线整体及分行业走

势，确定信用债券总的投资比例及分行业的投资比例。

ｂ．

基于信用债本身信用变化的投资策略：

债券发行人自身素质的变化，包括公司产权状况、法人治理结构、管理水平、经

营状况、财务质量、抗风险能力等的变化将对信用级别产生影响。 发行人信用发生

变化后，我们将采用变化后债券信用级别所对应的信用利差曲线对公司债、企业债

定价。

影响信用债信用风险的因素分为行业风险、公司风险、现金流风险、资产负债

风险和其他风险等五个方面。 对金融机构债券发行人进行资信评估还应结合行业

特点，考虑市场风险和操作风险管理、资本充足率、偿付能力等要素。

我们主要依靠内部评级系统分析信用债的相对信用水平、 违约风险及理论信

用利差。 基金管理人开发的收益率基差分析模型能够分析任意时间段、不同债券的

历史利差情况，并且能够统计出历史利差的均值和波动度，发掘相对价值被低估的

债券，以确定债券组合的类属配置和个券配置。

４

）相对价值判断

根据对同类债券的相对价值判断，选择合适的交易时机，增持相对低估、价格

将上升的债券，减持相对高估、价格将下降的债券。 比如判断未来利差曲线走势，比

较期限相近的债券的利差水平，选择利差较高的品种，进行价值置换。 由于利差水

平受流动性和信用水平的影响，因此该策略也可扩展到新老券置换、流动性和信用

的置换，即在相同收益率下买入近期发行的债券，或是流动性更好的债券，或在相

同外部信用级别和收益率下，买入内部信用评级更高的债券。

５

）优化配置，动态调整

本基金管理人的组合测试系统主要包括组合分析模型和情景分析模型两部

分。 债券组合分析模型是用来实时精确监测债券组合状况的系统，情景分析模型是

模拟未来市场环境发生变化（例如升息）或买入卖出某债券时可能对组合产生的影

响的系统。 通过组合测试，能够计算出不同情景下组合的回报，以确定回报最高的

模拟组合。

我们同时运用风险管理模型对固定收益组合进行事前和事后风险收益测算，

动态调整组合，实现组合的最佳风险收益匹配。

（

３

）可转换公司债投资策略

由于可转债兼具债性和股性，该债券基金通过对可转债相对价值的分析，确定

不同市场环境下可转债股性和债性的相对价值，把握可转债的价值走向，选择相应

券种，从而获取较高投资收益。

可转债相对价值分析策略首先从可转债的债性和股性分析两方面入手。

该债券基金用可转债的底价溢价率和可转债的到期收益率来衡量可转债的债

性特征。 底价溢价率越高，债性特征越弱；底价溢价率越低，则债性特征越强；可转

债的到期收益率越高，可转债的债性越强；可转债的到期收益率越低，可转债的股

性越强。 在实际投资中，可转债的底价溢价率小于

１０％

或到期收益率大于

２％

的可转

债可视为债性较强。

该债券基金用可转债的平价溢价率和可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数来衡量可转债的股性

特征。 平价溢价率越高，股性特征越弱；溢价率越低，则股性特征越强。 可转债的

Ｄｅｌｔａ

系数越接近于

１

，股性越强；

Ｄｅｌｔａ

系数越远离

１

，股性越弱。 在实际投资中，可转

债的平价溢价率小于

５％

或

Ｄｅｌｔａ

值大于

０．６

可视为股性较强。

此外，在进行可转债筛选时，该债券基金还对可转债自身的基本面要素进行综

合分析。 这些基本面要素包括股性特征、债性特征、摊薄率、流动性等。 该债券基金

还会充分借鉴基金管理人股票分析团队的研究成果， 对可转债的基础股票的基本

面进行分析，形成对基础股票的价值评估。 将可转债自身的基本面评分和其基础股

票的基本面评分结合在一起，最终确定投资的品种。

（

４

）股票投资策略

该债券基金充分发挥基金管理人的研究优势，将严谨、规范化的选股方法与积

极主动的投资风格相结合，在分析和判断宏观经济运行和行业景气变化、以及上市

公司成长潜力的基础上，通过优选具有良好成长性、质量优良、定价相对合理的股

票进行投资，以谋求超额收益。

１

）行业配置

在全球经济的框架下，本基金管理人通过对宏观经济运行趋势、产业环境、产

业政策和行业竞争格局等多因素的分析和预测， 确定宏观及行业经济变量的变动

对不同行业的潜在影响，得出各行业的相对投资价值与投资时机，据此挑选出具有

良好景气和发展潜力的行业。

具体操作中，该债券基金从经济周期因素评估、行业政策因素评估和行业基本

面指标评估（包括行业生命周期、行业发展趋势和发展空间、行业内竞争态势、行业

收入及利润增长情况等）三个方面挑选具有良好景气和发展潜力行业。 一般而言，

对于国民经济快速增长中的先锋行业，受国家政策重点扶持的优势行业，以及受国

内外宏观经济运行有利因素影响具备良好成长特性的行业， 为该债券基金股票投

资重点投资的行业。

２

）该债券基金综合运用招商基金的股票研究分析方法和其它投资分析工具挑

选具有良好成长性、成长质量优良、定价相对合理的股票构建股票投资组合。

具体分以下三个层次进行：

ａ．

品质筛选

筛选出在公司治理、财务及管理品质上符合基本品质要求的上市公司，构建备

选股票池。 主要筛选指标包括： 盈利能力 （如

Ｐ／Ｅ

、

Ｐ／Ｃａｓｈ Ｆｌｏｗ

、

Ｐ／ＦＣＦ

、

Ｐ／Ｓ

、

Ｐ／ＥＢＩＴ

等），经营效率（如

ＲＯＥ

、

ＲＯＡ

等）和财务状况（如

Ｄ／Ａ

、流动比率等）等。

ｂ．

公司质量评价

通过对上市公司直接接触和实地调研，了解并评估公司治理结构、公司战略、

所处行业的竞争动力、公司的财务特点，以决定股票的合理估值中应该考虑的折价

或溢价水平。 在调研基础上，分析员依据公司成长性、盈利能力可预见性、盈利质

量、 管理层素质、 流通股东受关注程度五大质量排名标准给每个目标公司进行评

分。

ｃ．

多元化价值评估

在质量评估的基础上，根据上市公司所处的不同行业特点，综合运用多元化的

股票估值指标，对股票进行合理估值，并评定投资级别。 在明确的价值评估基础上

选择价值被低估的投资标的。

（三）投资决策依据和投资程序

为了保证整个投资组合计划的顺利贯彻与实施， 该债券基金遵循以下投资决

策依据以及具体的决策程序：

１

、投资决策依据

（

１

）国家有关法律法规和本《基金合同》的有关规定；

（

２

）宏观经济发展态势、证券市场运行环境和走势，以及上市公司的基本面；

（

３

）投资对象的预期收益和预期风险的匹配关系，该债券基金将在承担适度风

险的范围内，选择收益风险配比最佳的品种进行投资。

２

、投资决策流程

该债券基金采用投资决策委员会领导下的团队式投资管理模式。 投资决策委

员会定期就投资管理业务的重大问题进行讨论。 基金经理、分析员、交易员在投资

管理过程中责任明确、密切合作，在各自职责内按照业务程序独立工作并合理地相

互制衡。 具体的投资管理程序如下：

（

１

）投资决策委员会审议投资策略、资产配置和其它重大事项；

（

２

）投资部门通过投资周会等方式讨论拟投资的个券，研究员构建模拟组合；

（

３

）基金经理根据所管基金的特点，确定基金投资组合；

（

４

）基金经理发送投资指令；

（

５

）交易部审核与执行投资指令；

（

６

）数量分析人员对投资组合的分析与评估；

（

７

）基金经理对组合的检讨与调整。

在投资决策过程中，风险管理部门负责对各决策环节的事前及事后风险、操作

风险等投资风险进行监控， 并在整个投资流程完成后， 对投资风险及绩效做出评

估，提供给投资决策委员会、投资总监、基金经理等相关人员，以供决策参考。

十、业绩比较基准

（一）保本周期内

三年期银行定期存款收益率（税后）。

本基金选择三年期银行定期存款收益率作为业绩比较基准的原因如下： 在目

前国内金融市场环境下，银行定期存款可以近似理解为保本定息产品。 本基金是保

本混合型基金产品，保本周期为三年，保本但不保证收益率。 以三年期银行定期存

款收益率作为本基金的业绩比较基准， 能够使本基金保本受益人理性判断本基金

产品的风险收益特征，合理地衡量比较本基金保本保证的有效性。

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比

较基准推出，或者是市场上出现更加适合用于本基金业绩基准的指数时，本基金管

理人可以与基金托管人协商一致， 在报中国证监会备案后变更业绩比较基准并及

时公告。

（二）变更后“招商安盈债券型证券投资基金”（下简称“招商安盈债券基金”）

中信标普全债指数收益率

中信标普全债指数属于中信标普固定收益系列指数， 涵盖了在上海证券交易

所、深圳证券交易所和银行间市场上市的债券。 对于交易所交易债券，剩余期限在

１

年以上、票面余额超过

１

亿人民币、信用评级在投资级以上的债券均包含在该指数

当中。 中信标普全债指数是一个全面反映整个债券市场（交易所债券市场、银行间

债券市场）的综合性权威债券指数。 以其作为该债券基金的业绩比较基准能比较贴

切体现和衡量该债券基金的投资目标、投资策略以及投资业绩。

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比

较基准推出，或者是市场上出现更加适合用于该债券基金业绩基准的指数时，本基

金管理人可以与基金托管人协商一致， 在报中国证监会备案后变更业绩比较基准

并及时公告。

十一、基金的风险收益特征

（一）保本周期内

本基金是保本混合型基金，属于证券市场中的低风险品种。

（二）变更后“招商安盈债券型证券投资基金”（下简称“招商安盈债券基金”）

该债券基金属于证券市场中的较低风险品种， 预期收益和预期风险高于货币

市场基金，低于一般混合型基金和股票型基金。

十二、投资组合报告

招商安盈保本混合型证券投资基金管理人

－

招商基金管理有限公司的董事会

及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本投资组合报告所载数据截至

２０１３

年

６

月

３０

日，来源于《招商安盈保本混合型

证券投资基金

２０１３

年第

２

季度报告》。

１

、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

５１６，８１２，９１６．２５ ８．２７

其中

：

股票

５１６，８１２，９１６．２５ ８．２７

２

固定收益投资

５，５１９，３７３，５７７．５０ ８８．３０

其中

：

债券

５，５１９，３７３，５７７．５０ ８８．３０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售

金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７４，７５９，９７０．５６ １．２０

６

其他资产

１３９，８７５，６０２．８５ ２．２４

７

合计

６，２５０，８２２，０６７．１６ １００．００

２

、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

４０，９７７，９６７．０２ １．０６

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２３６，５４５，５４６．１３ ６．１０

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应

业

７０，３５５，５８３．７６ １．８１

Ｅ

建筑业

７，５８２，３８８．４０ ０．２０

Ｆ

批发和零售业

３０，５３０，０７６．６０ ０．７９

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

４７，８２９，６００．００ １．２３

Ｊ

金融业

１３，７０２，０００．００ ０．３５

Ｋ

房地产业

６９，２８９，７５４．３４ １．７９

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５１６，８１２，９１６．２５ １３．３３

３

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ ６００５２５

长园集团

８，１９９，９４９ ５０，５１１，６８５．８４ １．３０

２ ６０００５０

中国联通

１５，３３０，０００ ４７，８２９，６００．００ １．２３

３ ６００７９５

国电电力

２０，０００，０００ ４５，６００，０００．００ １．１８

４ ０００６１６

亿城股份

１３，４３９，９５３ ３８，３０３，８６６．０５ ０．９９

５ ００２２３４

民和股份

３，３９９，７９１ ２８，５５８，２４４．４０ ０．７４

６ ６００２４０

华业地产

６，０９９，９２７ ２６，０４６，６８８．２９ ０．６７

７ ０００９３３

神火股份

５，１９９，９０４ ２３，１９１，５７１．８４ ０．６０

８ ６０００８９

特变电工

２，６９９，９３７ ２１，７３４，４９２．８５ ０．５６

９ ６０１６０７

上海医药

１，９９９，９２７ ２１，２５９，２２４．０１ ０．５５

１０ ０００７３１

四川美丰

２，５００，０００ ２０，７７５，０００．００ ０．５４

４

、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

１９９，５３５，０００．００ ５．１５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２３７，１６８，０００．００ ６．１２

其中

：

政策性金融债

２３７，１６８，０００．００ ６．１２

４

企业债券

２，６４０，３０３，２００．００ ６８．０８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

１，５７９，９３４，０００．００ ４０．７４

７

可转债

８６２，４３３，３７７．５０ ２２．２４

８

其他

－ －

９

合计

５，５１９，３７３，５７７．５０ １４２．３３

５

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ １１３００１

中行转债

２，７７４，８２０ ２７７，７８７，２３０．２０ ７．１６

２ １２０４１５ １２

农发

１５ ２，４００，０００ ２３７，１６８，０００．００ ６．１２

３ １２８２５１５ １２

龙煤控

ＭＴＮ１ ２，２００，０００ ２２１，５４０，０００．００ ５．７１

４ １１００１８

国电转债

２，０１８，６４０ ２１６，９６３，４２７．２０ ５．５９

５ １３８２１５９ １３

鞍钢

ＭＴＮ１ １，９００，０００ １８８，６３２，０００．００ ４．８６

６

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

８

、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

８．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

８．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金将根据风险管理的原则， 以套期保值为目的， 有选择地投资于股指期

货。 套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时， 将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研

究，并结合股指期货的定价模型寻求其合理的估值水平。 本基金管理人将充分考虑

股指期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置、品种选择，谨慎进行投资，

以降低投资组合的整体风险。 基金管理人将建立股指期货交易决策部门或小组，授

权特定的管理人员负责股指期货的投资审批事项。

９

、投资组合报告附注

９．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不

存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

９．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库， 本基金管

理人从制度和流程上要求股票必须先入库再买入。

９．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

７２４，３６５．３８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１３９，１４０，５６５．５１

５

应收申购款

１０，６７１．９６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１３９，８７５，６０２．８５

９．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １１３００１

中行转债

２７７，７８７，２３０．２０ ７．１６

２ １１００１８

国电转债

２１６，９６３，４２７．２０ ５．５９

３ １１００１７

中海转债

１８１，３５９，１７２．４０ ４．６８

４ １１００２０

南山转债

１１８，０５２，６５６．９０ ３．０４

５ １１００１５

石化转债

６８，２７０，８９０．８０ １．７６

９．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

十三、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，

但投资者购买本基金并不等于将资金作为存款存放在银行或存款类金融机构，本

基金管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其

未来表现。 投资有风险， 投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明

书。

本基金合同生效以来的投资业绩及与同期基准的比较如下表所示：

阶段

净 值 增 长

率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

２０１２．０８．２０－２０１２．１２．３１ １．００％ ０．１２％ １．５６％ ０．０１％ －０．５６％ ０．１１％

２０１３．０１．０１－２０１３．０６．３０ １．３９％ ０．３３％ ２．１１％ ０．０１％ －０．７２％ ０．３２％

自基金合同生效日起至

２０１３．０６．３０

２．４０％ ０．２６％ ３．６６％ ０．０１％ －１．２６％ ０．２５％

注：本基金合同生效日为

２０１２

年

８

月

２０

日

十四、基金的费用概览

（一）基金费用的种类

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、《基金合同》生效后的信息披露费用；

４

、基金份额持有人大会费用；

５

、《基金合同》生效后与基金有关的会计师费、律师费和诉讼费；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金财产拨划支付的银行费用；

８

、按照国家有关规定或《基金合同》的约定可以在基金财产中列支的其他费

用。

（二）上述基金费用由基金管理人在法律法规规定的范围内按照公允的市场价

格确定，法律法规另有规定时从其规定。

（三）基金费用计提方法、计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的

１．２０％

年费率计提。 计算

方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年管理费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金

托管人发送基金管理费划款指令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金

财产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２０％

年费率计提。 计算

方法如下：

Ｈ＝Ｅ×

年托管费率

÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金

托管人发送基金托管费划款指令，基金托管人复核后于次月前

２

个工作日内从基金

财产中一次性支取。 若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

３

、若保本周期到期后，本基金不符合保本基金存续条件，基金份额持有人将所

持有本基金份额转为变更后的“招商安盈债券型证券投资基金”的基金份额，管理

费按前一日基金资产净值的

０．７％

的年费率计提， 托管费按前一日基金资产净值的

０．２％

的年费率计提。 计算方法同上。

４

、上述（一）中

３

到

７

项费用由基金托管人根据其他有关法律法规及相应协议的

规定，按费用支出金额支付，列入或摊入当期基金费用，由基金托管人从基金财产

中支付。

（四）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

１

、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基

金财产的损失；

２

、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

３

、《基金合同》生效前的相关费用；

４

、 其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项

目。

（五）基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率和基金

托管费率。 降低基金管理费率和基金托管费率，无须召开基金份额持有人大会。 基

金管理人必须依照有关规定最迟于新的费率实施日前在指定媒体和基金管理人网

站上刊登公告。

十五、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管

理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》 及其

它有关法律法规的要求， 对本基金管理人于

２０１３

年

４

月

３

日更新的本基金招募说明

书进行了更新， 并根据本基金管理人在前次的招募说明书更新后本基金的投资经

营活动进行了内容补充和数据更新。

本次主要更新的内容如下：

１

、更新了“二、释义”。

２

、在“三、基金管理人”部分，更新了“（二）目前所管理基金的基本情况”、“（三）

主要人员情况”。

３

、在“四、基金托管人”部分，更新了“（一）基金托管人概况”、“（二）基金托管人

的内部控制制度”。

４

、在“五、相关服务机构”部分，更新了“（一）基金份额销售机构”。

５

、在“九、基金的投资”部分，增加了“（十）基金投资组合报告”。

６

、更新了“十、基金的业绩”。

７

、更新了“二十二、对基金份额持有人的服务”。

８

、更新了“二十五、其他应披露事项”。

招商基金管理有限公司

２０１３年９月３０日

（上接

B019

版）

开放式基金业务传真：

０２１－５０３７２４７４

网址：

ｗｗｗ．ｂｏｃｉｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

（

８９

） 中原证券

注册地址：郑州市郑东新区商务外环路

１０

号

办公地址：郑州市郑东新区商务外环路

１０

号

法定代表人：菅明军

联系人：程月艳

联系电话：

０３７１－６５５８５６７０

开放式基金咨询电话：

０３７１－９６７２１８

、

４００８１３９６６６

开放式基金业务传真：

０３７１－６５５８５６６５

网址：

ｗｗｗ．ｃｃｎｅｗ．ｃｏｍ

（

９０

） 泛华普益

注册地址： 四川省成都市成华区建设路

９

号高地中心

１１０１

室

办公地址： 四川省成都市成华区建设路

９

号高地中心

１１０１

室

法定代表人：于海锋

联系人：邓鹏

联系电话：

０２８－８２０００９９６－８２８

客户服务电话：

４００８８７８５６６

传真：

０２８－８２０００９９６－８０５

公司网址：

ｗｗｗ．ｐｙｆｕｎｄ．ｃｎ

（

９１

） 好买基金

注册地址：上海市虹口区场中路

６８５

弄

３７

号

４

号楼

４４９

室

办公地址：上海浦东南路

１１１８

号鄂尔多斯大厦

９０３～９０６

室

法定代表人：杨文斌

联系人：张茹

联系电话：

０２１－５８８７００１１

客户服务电话：

４００－７００－９６６５

传真：

０２１－６８５９６９１６

网址：

ｗｗｗ．ｅｈｏｗｂｕｙ．ｃｏｍ

（

９２

） 天天基金

注册地址：上海市徐汇区龙田路

１９０

号

２

号楼

２

层

办公地址：上海市徐汇区龙田路

１９５

号

３Ｃ

座

１０

楼

法定代表人：其实

联系人：潘世友

联系电话：

０２１－５４５０９９９８

客户服务电话：

４００－１８１８－１８８

传真：

０２１－６４３８５３０８

网址：

ｗｗｗ．１２３４５６７．ｃｏｍ．ｃｎ

（

９３

） 数米基金

注册地址：杭州市余杭区仓前街道海曙路东

２

号

办公地址：浙江省杭州市滨江区江南大道

３５８８

号恒生大厦

１２

楼

法定代表人：陈柏青

联系人：张裕

联系电话：

０２１－６０８９７８６９

客户服务电话：

４０００－７６６－１２３

传真：

０５７１－２６６９８５３３

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｆｕｎｄ１２３．ｃｎ／

（

９４

） 同花顺

注册地址：浙江省杭州市文二西路一号元茂大厦

９０３

室

办公地址：浙江省杭州市西湖区翠柏路

７

号电子商务产业园

２

号楼

２

楼

法定代表人：凌顺平

联系人：胡璇

联系电话：

０５７１－８８９１１８１８

客户服务电话：

０５７１－８８９２０８９７

、

４００８－７７３－７７２

传真：

０５７１－８６８００４２３

网址：

ｗｗｗ．５ｉｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

９５

） 展恒基金

注册地址：北京市顺义区后沙峪镇安富街

６

号

办公地址：北京市朝阳区德胜门外华严北里

２

号民建大厦

６

层

法定代表人：闫振杰

联系人：焦琳

联系电话：

０１０－６２０２００８８

客户服务电话：

４００－８８８－６６６１

传真：

０１０－６２０２０３５５

网址：

ｗｗｗ．ｍｙｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

９６

） 上海长量

注册地址：上海市浦东新区高翔路

５２６

号

２

幢

２２０

室

办公地址：上海市浦东新区浦东大道

５５５

号裕景国际

Ｂ

座

１６

层

法定代表人：张跃伟

联系人：敖玲

电话：

０２１－５８７８８６７８－８２０１

传真：

０２１－５８７８７６９８

客服电话：

４００－０８９－１２８９

公司网站：

ｗｗｗ．ｅｒｉｃｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（

９７

） 万银财富

注册地址： 北京市朝阳区北四环中路

２７

号院

５

号楼

３２０１

内

３２０１

单元

办公地址： 北京市朝阳区北四环中路

２７

号院盘古大观

３２０１

法定代表人： 李招弟

联系人： 高晓芳

电话：

０１０－５９３９３９２３

传真：

０１０－５９３９３０７４

客服电话：

４００－８０８－００６９

公司网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｗｙ－ｆｕｎｄ．ｃｏｍ

（二）基金注册登记机构

名称：易方达基金管理有限公司

注册地址：广东省珠海市横琴新区宝中路

３

号

４００４－８

室

办公地址：广州市天河区珠江新城珠江东路

３０

号广州银行大厦

４０－４３

楼

法定代表人：叶俊英

电话：

４００８８１８０８８

传真：

０２０－３８７９９２４９

联系人： 余贤高

（三）律师事务所和经办律师

律师事务所：上海源泰律师事务所

地址：上海市浦东新区浦东南路

２５６

号华夏银行大厦

１４

层

负责人：廖海

电话：（

０２１

）

５１１５０２９８

传真：（

０２１

）

５１１５０３９８

经办律师：梁丽金、刘佳

联系人：廖海

（四）会计师事务所和经办注册会计师

会计师事务所：安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）

注册地址：北京市东城区东长安街

１

号东方广场安永大楼

１７

层

０１－１２

室

执行事务合伙人：吴港平

电话：

０１０－５８１５３０００

传真：

０１０－８５１８８２９８

经办注册会计师：昌华、周刚

联系人：许建辉

四、基金的名称

本基金名称：易方达资源行业股票型证券投资基金

五、基金的类型

本基金类型：契约型开放式，股票基金

六、基金的投资目标

本基金主要投资资源行业股票，在严格控制风险的前提下，追求超越业绩比较

基准的投资回报。

七、基金的投资方向

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行、上市的

股票（包括创业板、中小板以及其他经中国证监会批准上市的股票）、债券、权证、资

产支持证券、货币市场工具、股指期货及法律法规或中国证监会允许基金投资的其

他金融工具。

本基金根据相关法律法规或中国证监会要求履行相关手续后， 还可以投资于

法律法规或中国证监会未来允许基金投资的其它金融工具。

本基金为股票型基金，股票资产占基金资产净值的比例为

６０％

—

９５％

，现金以

及到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，权证、股指期货及其他

金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执行。 本基金投资于资源行

业股票的资产不低于股票资产的

８０％

。

八、基金的投资策略

１．

资产配置策略

本基金基于定量与定性相结合的宏观及市场分析，确定组合中股票、债券、货

币市场工具及其他金融工具的比例，追求更高收益，回避市场风险。

在资产配置中，本基金主要考虑：（

１

）宏观经济指标，包括

ＧＤＰ

增长率、工业增加

值、

ＰＰＩ

、

ＣＰＩ

、市场利率变化、进出口贸易数据、金融政策等，以判断经济波动对市场

的影响；（

２

）微观经济指标，包括各行业主要企业的盈利变化情况及盈利预期；（

３

）

市场方面指标，包括股票及债券市场的涨跌及预期收益率、市场整体估值水平及与

国外市场的比较、市场资金供求关系及其变化；（

４

）政策因素，与证券市场密切相关

的各种政策出台对市场的影响等。

２．

股票投资策略

（

１

）资源行业股票的界定

本基金所指的资源行业包括综合性油气企业行业、油气的勘探与生产行业、煤

炭与消费用燃料行业、铝行业、黄金行业、多种金属与采矿行业、贵重金属与矿石行

业和新能源行业。 新能源行业包括新能源生产行业、新能源技术设备行业、节能技

术与设备行业和电池行业。

本基金主要根据中证行业分类方法，判断股票是否属于资源行业。 对于新能源

产业，本基金将最近一个会计年度在新能源生产、新能源技术设备、节能技术与设

备和电池业务的收入占比或利润占比达到

３０％

的公司股票纳入新能源行业。对于其

他资源行业，本基金根据上市公司正式公告中不同业务的营业收入为分类准则，如

果仅公司主营业务收入无法确定行业分类，将同时考察主营业务收入与利润状况。

上市公司行业划分原则如下：

１

）如果公司某项主营业务的收入占公司总收入的

５０％

以上，则该公司归属该项业务对应的行业；

２

）如果公司没有一项主营收入占到总收

入的

５０％

以上，但某项业务的收入和利润均在所有业务中最高，而且均占到公司总

收入和总利润的

３０％

以上，则该公司归属该业务对应的行业；

３

）如果公司没有一项

业务的收入和利润占到

３０％

以上，则由专家组进一步研究和分析确定行业归属。

如果中证指数公司调整行业分类、变更行业分类方法，基金管理人有权对资源

行业的界定方法进行变更并及时公告； 如果中证指数公司停止行业分类或基金管

理人认为有更适当的资源行业划分标准， 基金管理人在履行适当程序后也可对资

源行业的界定方法进行变更并及时公告。

如因基金管理人界定资源行业的方法调整或者上市公司经营发生变化等，本

基金投资于资源行业股票的资产低于股票资产的

８０％

，本基金将在三十个交易日之

内进行调整。

（

２

）行业配置策略

资源行业根据产品类别的不同，可划分为不同的细分子行业。 本基金将综合考

虑以下因素，进行股票资产在各细分子行业之间的配置。

１

）资源稀缺性

随着全球经济的发展，人类对资源的消耗量呈持续增长之势，但资源生产却受

到资源禀赋、开采成本或环境保护等因素制约，因此资源品具有稀缺性特征。 各资

源品的稀缺性程度有所不同， 从而导致资源行业各细分子行业的盈利前景出现差

异。 本基金将重点投资资源稀缺性程度较高的细分子行业。

２

）市场需求趋势受下游行业景气度变化、下游行业技术进步或可再生资源替

代传统资源等因素影响，资源行业各细分子行业市场需求趋势有所不同。 本基金将

重点投资市场需求稳定或保持增长的细分子行业。

３

）行业内部竞争态势

资源行业各细分子行业内部竞争态势不同， 导致各子行业利润率存在较大差

异。 本基金将重点投资行业集中度较高、 相对下游行业议价能力较强的细分子行

业。

４

）政府政策

资源行业受政府政策影响较大。 政府政策包括产业政策、行业管理政策、价格

管制政策、环保政策、财政政策、税收政策、信贷政策和外贸政策等。 资源行业各细

分子行业所处的政策环境不同，有的受惠于政府政策，有的受制于政府政策。 本基

金将关注政府政策变化趋势，重点投资受惠于政府政策的细分子行业。

５

）全球宏观经济因素

不同资源品价格对全球宏观经济因素变化的反应存在差异。 本基金将深入分

析全球宏观经济因素变化对不同资源品价格变化的影响， 以此作为对资源行业各

细分子行业进行配置的参考。

（

３

）个股选择策略

在行业配置的基础上， 本基金主要通过考虑以下因素对资源行业上市公司的

投资价值进行综合评估。 在此基础上， 本基金将精选具有较强竞争优势的上市公

司。

１

）资源禀赋与扩张潜力

资源禀赋与扩张潜力影响资源行业上市公司的长期盈利能力。 本基金将动态

分析上市公司资源储量、品质状况及通过加强勘探力度、收购兼并等方式增加资源

储备的可能性，重点投资资源储量较大、品质较高且未来具备较大扩张潜力的上市

公司。

２

）管理能力

优秀的管理能力将提升公司的长期投资价值。 本基金将对上市公司的管理能

力深入分析，重点投资满足以下条件的上市公司：生产业务流程科学、规范，安全控

制水平较高；重视成本管理，成本控制能力较强；质量控制体系完善，产品质量稳定

等。

３

）研发能力

公司研发能力影响公司的长期竞争力。 本基金将重点投资研发实力强、能不断

对生产技术和生产工艺进行改进、生产效率和资源利用率较高的上市公司。

４

）成长潜力

公司成长性高，预期营业收入增长率或利润增长率高于行业平均水平，且具有

可持续性。

５

）盈利能力

公司盈利能力强，预期营业利润率或净资产收益率高于行业平均水平，且未来

提升潜力较大。

６

）财务结构

公司资产负债结构相对合理，财务风险较小，不会对公司未来扩张带来负面影

响。

（

４

）估值水平分析

在精选资源行业股票的基础上，基金管理人将对备选股票进行估值分析，采用

的估值方法包括自由现金流贴现模型（

ＦＣＦＦ

、

ＦＣＦＥ

）、股利贴现模型（

ＤＤＭ

）、市盈率

法（

Ｐ／Ｅ

）、市净率法（

Ｐ／Ｂ

）等。

通过估值水平分析，基金管理人将发掘出价值被低估或估值合理的股票。

（

５

）股票组合的构建与调整

本基金将根据对资源行业各细分子行业的综合分析， 确定各细分子行业的资

产配置比例。 在各细分子行业中，本基金将选择具有较强竞争优势且估值具有吸引

力的上市公司进行投资。 当各细分子行业与上市公司的基本面、股票的估值水平出

现较大变化时，本基金将对股票组合适时进行调整。

？

３．

债券投资策略

在债券投资方面， 本基金将主要通过类属配置与券种选择两个层次进行投资

管理。 在类属配置层次，结合对宏观经济、市场利率、供求变化等因素的综合分析，

根据交易所市场与银行间市场类属资产的风险收益特征， 定期对投资组合类属资

产进行优化配置和调整，确定类属资产的最优权重。

在券种选择上，本基金以长期利率趋势分析为基础，结合经济变化趋势、货币

政策及不同债券品种的收益率水平、流动性和信用风险等因素，合理运用投资管理

策略，实施积极主动的债券投资管理。

随着国内债券市场的深入发展和结构性变迁， 更多债券新品种和交易形式将

增加债券投资盈利模式，本基金会密切跟踪市场动态变化，选择合适的介入机会，

谋求高于市场平均水平的投资回报。

４．

衍生产品投资策略

本基金可以参与股指期货交易，但必须根据风险管理的原则，以套期保值为目

的。 本基金将根据对现货和期货市场的分析，采取多头或空头套期保值等策略进行

套期保值操作。 股指期货的具体投资策略包括：（

１

） 对冲投资组合的系统性风险；

（

２

）有效管理现金流量、降低建仓或调仓过程中的冲击成本等。

本基金将关注国内其他金融衍生产品的推出情况， 如法律法规或监管机构允

许基金投资该衍生工具，本基金将制定与本基金投资目标相适应的投资策略，在充

分评估衍生产品的风险和收益的基础上，谨慎地进行投资。

权证为本基金辅助性投资工具。 权证的投资原则为有利于基金资产增值、控制

下跌风险、实现保值和锁定收益。

九、基金的业绩比较基准

中证内地资源主题指数收益率

×８０％＋

中债总指数收益率

×２０％

十、基金的风险收益特征

本基金为主动股票基金，理论上其风险收益水平高于混合基金和债券基金。 同

时，本基金为行业基金，在享受资源行业收益的同时，也必须承担影响资源行业的

因素带来的风险。

十一、基金投资组合报告（未经审计）

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、 误导性

陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本基金的托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同的规定，已于

２０１３

年

９

月

１１

日复核了本报告的内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

本投资组合报告有关数据的期间为

２０１３

年

４

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日。

１．

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比

例

（％）

１

权益投资

３６４，６０２，２４７．１６ ８２．４０

其中

：

股票

３６４，６０２，２４７．１６ ８２．４０

２

固定收益投资

６９，８９２，０００．００ １５．８０

其中

：

债券

６９，８９２，０００．００ １５．８０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售

金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５，５９４，１１９．２９ １．２６

６

其他各项资产

２，３８０，５１３．０７ ０．５４

７

合计

４４２，４６８，８７９．５２ １００．００

２．

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

２５９，０１７，９７４．１３ ５８．９５

Ｃ

制造业

９０，１６６，４０７．１９ ２０．５２

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生

产和供应业

１５，４１７，８６５．８４ ３．５１

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技

术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管

理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服

务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

３６４，６０２，２４７．１６ ８２．９８

３．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ６０１０８８

中国神华

２，５６７，７０７ ４３，４９６，９５６．５８ ９．９０

２ ６０００２８

中国石化

８，３６４，６７８ ３４，９６４，３５４．０４ ７．９６

３ ６００３４８

阳泉煤业

３，５８８，０８４ ３２，４３６，２７９．３６ ７．３８

４ ６０１８５７

中国石油

４，１９９，７８４ ３１，９６０，３５６．２４ ７．２７

５ ６０１８９８

中煤能源

３，９９９，９１６ １９，５５９，５８９．２４ ４．４５

６ ６００１２３

兰花科创

１，５００，０００ １８，９７５，０００．００ ４．３２

７ ６０１６９９

潞安环能

１，４００，０００ １６，７４４，０００．００ ３．８１

８ ６００７８０

通宝能源

２，７１４，４１３ １５，４１７，８６５．８４ ３．５１

９ ６００４９７

驰宏锌锗

１，４２９，３０８ １３，９３５，７５３．００ ３．１７

１０ ６００３６２

江西铜业

８５０，０００ １３，３７９，０００．００ ３．０５

４．

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２９，８５６，０００．００ ６．８０

其中

：

政策性金融债

２９，８５６，０００．００ ６．８０

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

４０，０３６，０００．００ ９．１１

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

６９，８９２，０００．００ １５．９１

５．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０４１３５６００１ １３ＴＣＬ

集

ＣＰ００１ ３００，０００ ３０，０１８，０００．００ ６．８３

２ １２０４１９ １２

农发

１９ ３００，０００ ２９，８５６，０００．００ ６．８０

３ ０４１２６１０４１ １２

国电集

ＣＰ００４ １００，０００ １０，０１８，０００．００ ２．２８

注：本基金本报告期末仅持有以上债券。

６．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７．

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

８．

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期末未投资股指期货。

９．

投资组合报告附注

（

１

）本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

（

２

）本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

（

３

）其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１６３，０２１．９０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

７３１，８３０．８５

４

应收利息

１，２８１，４２０．１０

５

应收申购款

２０４，２４０．２２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２，３８０，５１３．０７

（

４

） 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

（

５

） 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不

保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投

资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本基金合同生效日为

２０１１

年

８

月

１６

日， 基金合同生效以来 （截至

２０１３

年

６

月

３０

日）的投资业绩及与同期基准的比较如下表所示：

阶段

净值增长

率

（１）

净值增长

率标准差

（２）

业绩比较基准

收益率

（３）

业绩比较基准

收益率标准差

（４）

（１）－（３） （２）－（４）

基金合同生效

至

２０１１

年

１２

月

３１

日

－８．２０％ ０．４４％ －２２．９９％ １．４０％ １４．７９％ －０．９６％

２０１２

年

１

月

１

日

至

２０１２

年

１２

月

３１

日

－０．６５％ １．２７％ ２．９９％ １．３９％ －３．６４％ －０．１２％

２０１３

年

１

月

１

日

至

２０１３

年

６

月

３０

日

－２６．１０％ １．３２％ －２７．７０％ １．２４％ １．６０％ ０．０８％

基金合同生效

至

２０１３

年

６

月

３０

日

－３２．６０％ １．１７％ －４１．１８％ １．３６％ ８．５８％ －０．１９％

十三、费用概览

（一）与基金运作相关的费用

１．

基金费用的种类

（

１

）基金管理人的管理费；

（

２

）基金托管人的托管费；

（

３

）因基金的证券交易或结算而产生的费用；

（

４

）基金合同生效以后的信息披露费用；

（

５

）基金份额持有人大会费用；

（

６

）基金合同生效以后的会计师费和律师费；

（

７

）基金资产的资金汇划费用；

（

８

）按照国家有关法律法规规定可以列入的其他费用。

２．

基金费用计提方法、计提标准和支付方式

（

１

）基金管理人的管理费

基金管理人的基金管理费按基金资产净值的

１．５％

年费率计提。

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。 计算方

法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由

基金托管人于次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。

（

２

）基金托管人的基金托管费

基金托管人的基金托管费按基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

年费率计提。 计算

方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 经基金管理人与基金托管人核对一致后，由

基金托管人于次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人。

（

３

）本条第

１

款第（

３

） 至第（

８

）项费用由基金管理人和基金托管人根据有关法

规及相应协议的规定，列入当期基金费用。

３．

不列入基金费用的项目

本条第

１

款约定以外的其他费用，以及基金管理人和基金托管人因未履行或未

完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失， 以及处理与基金运作无关的事

项发生的费用等不列入基金费用。 基金合同生效前所发生的信息披露费、律师费和

会计师费以及其他费用不从基金财产中支付。

４．

基金费用的调整

基金管理人和基金托管人可协商酌情调低基金管理费和基金托管费， 无须召

开基金份额持有人大会。

（二）与基金销售相关的费用

１．

申购费

（

１

）申购费率：

本基金对通过直销中心申购的特定投资群体与除此之外的其他投资者实施差

别的申购费率。

特定投资群体指全国社会保障基金、依法设立的基本养老保险基金、依法制定

的企业年金计划筹集的资金及其投资运营收益形成的企业补充养老保险基金 （包

括企业年金单一计划以及集合计划），以及可以投资基金的其他社会保险基金。 如

将来出现可以投资基金的住房公积金、享受税收优惠的个人养老账户、经养老基金

监管部门认可的新的养老基金类型，基金管理人可将其纳入特定投资群体范围。

通过基金管理人的直销中心申购本基金的特定投资群体申购费率见下表：

申购金额

Ｍ

（

元

）（

含申购费

）

申购费率

Ｍ＜１００

万

０．１５％

１００

万

≤Ｍ＜５００

万

０．１２％

５００

万

≤Ｍ＜１０００

万

０．０３％

Ｍ≥１０００

万

１０００

元

／

笔

其他投资者申购本基金的申购费率见下表：

申购金额

Ｍ（

元

）（

含申购费

）

申购费率

Ｍ＜１００

万

１．５％

１００

万

≤Ｍ＜５００

万

１．２％

５００

万

≤Ｍ＜１０００

万

０．３％

Ｍ≥１０００

万

１０００

元

／

笔

（

２

）申购费的收取方式和用途

在申购费按金额分档的情况下，如果投资者多次申购，申购费适用单笔申购金

额所对应的费率。

本基金的申购费用由基金申购人承担，不列入基金财产，主要用于本基金的市

场推广、销售、注册登记等各项费用。

（

３

）申购份额的计算

本基金的申购金额包括申购费用和净申购金额，其中：

净申购金额

＝

申购金额

／

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额

－

净申购金额

申购份数

＝

净申购金额

／Ｔ

日基金份额净值

对于

１０００

万元（含）以上的申购，净申购金额

＝

申购金额

－

绝对数额的申购费金

额

申购费用以人民币元为单位，四舍五入，保留至小数点后二位；申购份数采取

四舍五入的方法保留小数点后二位，由此产生的误差计入基金财产。

２．

赎回费

（

１

）赎回费率：

持有时间

（

天

）

赎回费率

０－３６４ ０．５％

３６５－７２９ ０．２５％

７３０

及以上

０％

（

２

）赎回费的收取方式和用途

本基金的赎回费由赎回人承担，在基金份额持有人赎回基金份额时收取，所收

赎回费总额的

２５％

归基金财产，其余用于支付注册登记费和其他必要的手续费。

（

３

）赎回金额的计算

本基金的赎回金额为赎回总金额扣减赎回费用，其中：

赎回总金额

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

赎回费用

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

×

赎回费率

净赎回金额

＝

赎回总金额

－

赎回费用

赎回费用、赎回总金额的单位为人民币元，计算结果保留到小数点后两位，小

数点后两位以后的部分四舍五入，由此产生的误差计入基金财产。

３．

转换费率

目前，基金管理人已开通了本基金与旗下部分开放式基金之间的转换业务，具

体实施办法和转换费率详见相关公告。 基金转换费用由投资者承担，基金转换费由

转出基金赎回费用及基金申购补差费用构成，其中转出基金赎回费按照基金合同、

更新的招募说明书及最新的相关公告约定的比例归入基金财产， 其余部分用于支

付注册登记费等相关手续费。 转换费用以人民币元为单位，计算结果按照四舍五入

方法，保留小数点后两位。 代销机构可对每笔转换申请向投资者收取不高于

１０

元的

业务代理费，具体收费标准以各代销机构的规定为准。

４．

投资者通过本公司网上交易系统（

ｗｗｗ．ｅｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

）进行申购、赎回和转换

的交易费率，请具体参照我公司网站上的相关说明。

５．

基金管理人可以根据《基金合同》的相关约定调整上述费率或收费方式。上述

费率如发生变更，基金管理人应按照《信息披露办法》或其他相关规定于新的费率

或收费方式实施前在至少一家指定媒体及基金管理人网站公告。

６．

基金管理人可以在不违背法律法规规定及基金合同约定的情况下根据市场

情况制定基金促销计划，针对基金投资者定期和不定期地开展基金促销活动。 在基

金促销活动期间，基金管理人可以对基金投资者适当调整基金申购费率、赎回费率

和转换费率。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本基金管理人依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金信息披

露管理办法》等有关法律法规及《易方达资源行业股票型证券投资基金基金合同》，

结合本基金管理人对本基金实施的投资管理活动，对

２０１３

年

３

月

２９

日刊登的本基金

更新的招募说明书进行了更新，主要更新的内容如下：

１．

在“三、基金管理人”部分，更新了 “（二）主要人员情况”部分的内容。

２．

在“四、基金托管人”部分，根据最新资料进行了更新。

３．

在“五、相关服务机构”部分，更新了基金份额发售机构信息。

４．

在“八、基金份额的申购、赎回”部分，更新了部分内容，并相应更新了“十六、

基金的费用与税收”部分的内容。

５．

在“九、基金转换”部分，更新了部分内容。

６．

在“十一、基金的投资”部分，补充了本基金

２０１３

年第

２

季度投资组合报告的内

容。

７．

在“十二、基金的业绩”部分，更新了基金合同生效以来的投资业绩数据。

８．

在“二十二、基金托管协议的内容摘要”部分，更新了“（一）托管协议当事人”

的部分内容。

９．

在“二十三、对基金份额持有人的服务”部分，更新了部分内容。

１０．

在“二十四、其他应披露事项”部分，根据相关公告的内容进行了更新。

易方达基金管理有限公司

２０１３年９月３０日

（上接B017版）


