
代码 名称 交易日期 成交价

折价率

（

％

）

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

成交额

（万元）

３００１１１．ＳＺ

向日葵

２０１３－９－２６ ４．０７ －９．９６ ５

，

４６９．００ ２２

，

２５８．８３

３００１１１．ＳＺ

向日葵

２０１３－９－２３ ３．９０ －９．９３ ５

，

４３９．００ ２１

，

２１２．１０

００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺

２０１３－９－２５ ２０．１７ －３．８６ １

，

０００．００ ２０

，

１７０．００

００２３１３．ＳＺ

日海通讯

２０１３－９－２３ １６．１５ －９．９８ １

，

２３３．５０ １９

，

９２１．０２

３００００３．ＳＺ

乐普医疗

２０１３－９－２４ １２．１３ －１０．０１ １

，

０００．００ １２

，

１３０．００

００２３１３．ＳＺ

日海通讯

２０１３－９－２７ １７．１９ －１０．００ ７００．００ １２

，

０３３．００

６００７３２．ＳＨ

上海新梅

２０１３－９－２３ ４．９０ －３．３５ ２

，

２２０．００ １０

，

８７８．００

６００１３１．ＳＨ

岷江水电

２０１３－９－２７ ４．３４ －２．９１ ２

，

４７０．２１ １０

，

７２０．７１

６００７７１．ＳＨ

广誉远

２０１３－９－２６ ２６．００ －８．８４ ４００．００ １０

，

４００．００

６００８８７．ＳＨ

伊利股份

２０１３－９－２７ ４４．１１ －１．６５ ２１５．００ ９

，

４８３．６５

００２４５６．ＳＺ

欧菲光

２０１３－９－２４ ４１．４５ －８．５０ ２１８．００ ９

，

０３６．１０

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

２０１３－９－２７ ２０．５０ －１０．０１ ４３６．７８ ８

，

９５４．０６

００２３１３．ＳＺ

日海通讯

２０１３－９－２７ １７．１９ －１０．００ ４９０．００ ８

，

４２３．１０

００２３１８．ＳＺ

久立特材

２０１３－９－２４ ２０．００ －７．１５ ４２０．００ ８

，

４００．００

００２１８３．ＳＺ

怡亚通

２０１３－９－２３ ９．５５ －０．１０ ８２０．００ ７

，

８３１．００

００２１９１．ＳＺ

劲嘉股份

２０１３－９－２５ １０．８０ －１０．００ ７００．００ ７

，

５６０．００

３００２９１．ＳＺ

华录百纳

２０１３－９－２４ ５０．００ －３．８５ １５１．００ ７

，

５５０．００

０００８０９．ＳＺ

铁岭新城

２０１３－９－２４ ８．４０ －９．７７ ８７０．００ ７

，

３０８．００

００２１８３．ＳＺ

怡亚通

２０１３－９－２３ ９．５５ －０．１０ ７５０．００ ７

，

１６２．５０

００２３２８．ＳＺ

新朋股份

２０１３－９－２６ ７．１６ －９．９４ １

，

０００．００ ７

，

１６０．００

６００８２５．ＳＨ

新华传媒

２０１３－９－２５ ７．３０ －１．３５ ９８０．００ ７

，

１５４．００

６０００６６．ＳＨ

宇通客车

２０１３－９－２７ １８．３８ ０．００ ３７５．００ ６

，

８９２．５０

６００７０３．ＳＨ

三安光电

２０１３－９－２３ １９．１１ －０．２６ ３４０．００ ６

，

４９７．４０

６００１０４．ＳＨ

上汽集团

２０１３－９－２７ １３．４７ ０．５２ ４７０．００ ６

，

３３０．９０

６００２７８．ＳＨ

东方创业

２０１３－９－２４ １２．５４ ２．２８ ５００．００ ６

，

２７０．００

３００１９９．ＳＺ

翰宇药业

２０１３－９－２４ １７．６２ ２．３８ ３５０．００ ６

，

１６７．００

代码 名称 异动类型

异动起始

日

区间股票成

交额（万元）

区间涨

跌幅

区间换

手率

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２４ ５０３４５７．４６２１ ９．９９ ７．９７

６００６４８．ＳＨ

外高桥 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－２４ ３７８３３９．３４４３ ２０．９９ ７．８２

６０００１８．ＳＨ

上港集团 振幅值达

１５％ ２０１３－９－２４ ３５６９８６．１３１９ １０．０３ ２．５９

６０００１８．ＳＨ

上港集团 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２４ ３５６９８６．１３１９ １０．０３ ２．５９

６００６３７．ＳＨ

百视通 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ３２５２６９．１９０６ ２７．８４ ８．３９

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２３ ３１２９３０．３６７５ ９．９８ ５．４５

６００６３９．ＳＨ

浦东金桥 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ２４２７６０．７６０２ ２８．５４ ２３．７１

６００１４３．ＳＨ

金发科技 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－２４ ２４２３３７．５１０３ ２１．０４ １４．５４

６００８２２．ＳＨ

上海物贸 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ２４１５７２．２６１９ ２６．１４ ３８．６４

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２４ ２３２９４１．６０９８ －７．３５ ８．４４

００２３５５．ＳＺ

兴民钢圈 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ２２６０８０．７８５４ －１９．２３ ４７．３９

６００６６３．ＳＨ

陆家嘴 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ２１９７４７．３４７９ ３３．１４ ７．３５

６００８２７．ＳＨ

友谊股份 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ ２０４１１３．７７１５ ２３．７１ １６．３４

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份 换手率达

２０％ ２０１３－９－２６ １６９２７９．４５４４ ６．７６ ５１．５０

６０１１１８．ＳＨ

海南橡胶 换手率达

２０％ ２０１３－９－２５ １５９２０８．０３３８ ７．５３ ２１．２０

６００６６３．ＳＨ

陆家嘴 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２７ １５６２２１．９９１０ －１０．００ ４．５３

０００７３５．ＳＺ

罗牛山 换手率达

２０％ ２０１３－９－２５ １５３７８４．１６１３ ２．４８ ２１．７５

６００８９５．ＳＨ

张江高科 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－１８ １５３６６５．０１０２ ２３．２８ １１．０８

００２０５２．ＳＺ

同洲电子 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－２５ １４９９３４．７２６７ ２０．９７ ２４．３８

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流 连续三个交易日内涨跌幅偏离值累计达

２０％ ２０１３－９－２５ １４９４６５．１１４４ －２２．７１ ５９．０７

０００７３５．ＳＺ

罗牛山 换手率达

２０％ ２０１３－９－２４ １３９５１５．３８７１ ５．６５ ２０．７６

６００８３２．ＳＨ

东方明珠 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２６ １３６３２０．４９０７ －１０．０３ ４．７７

００２０５２．ＳＺ

同洲电子 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－２７ １３５１１５．５３８１ －７．８４ ２０．６０

００２０５２．ＳＺ

同洲电子 换手率达

２０％ ２０１３－９－２７ １３５１１５．５３８１ －７．８４ ２０．６０

００２０５２．ＳＺ

同洲电子 振幅值达

１５％ ２０１３－９－２７ １３５１１５．５３８１ －７．８４ ２０．６０

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份 换手率达

２０％ ２０１３－９－２７ １１２７１５．５６２６ －１０．００ ３８．１５

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

本周

热点

新时代证券 多 多

２１３０－２２３０

金改、土改

华泰证券 多 多

２１４０－２２００

概念题材股

东吴证券 本周未发表观点

信达证券 多 平

２１５０－２１８０

商业、医药

国都证券 空 空

２１００－２２００

医药、传媒

五矿证券 平 多

２１５０－２１８０

金改概念股、转型股

西南证券 多 多

２１５０－２２１０

周期股业绩

太平洋证券 多 多

２１４５－２２００

成交量

光大证券 多 平

２１００－２２５０

地产、重组

财通证券 多 多

２１００－２２５０

养老概念、环保、重组板块

申银万国证券 空 空

２１００－２１８０

重组概念、三季报成长股

民生证券 平 多

２１００－２２００

消费类

推荐关注行业 推荐券商 行业关注度

重组概念 财通证券、光大证券、申银万国证券

３０％

金改题材 新时代证券、五矿证券、

２０％

医药行业 信达证券、国都证券

２０％

土改题材 新时代证券

１０％

环保行业 财通证券

１０％

地产行业 光大证券

１０％

商贸行业 信达证券

１０％

传媒行业 国都证券

１０％

消费类板块 民生证券

１０％

养老概念 财通证券

１０％

概念题材股 华泰证券

１０％

转型股 五矿证券

１０％

周期股业绩 西南证券

１０％

三季报成长股 申银万国证券

１０％

券商名称

本周

趋势

中线

趋势

本周

区间

下限

本周

区间

上限

下限偏离

周收盘价

程度

上限偏离

周收盘价

程度

市场情绪 星级

情绪

指数

综合

指数

财通证券 多 多

２１００ ２２５０ －２．７８％ ４．１７％

极度看多

★★★★★ ９０％

６１．８２％

光大证券 多 平

２１００ ２２５０ －２．７８％ ４．１７％

极度看多

★★★★★ ９０％

新时代证券 多 多

２１３０ ２２３０ －１．３９％ ３．２４％

强烈看多

★★★★ ８０％

西南证券 多 多

２１５０ ２２１０ －０．４６％ ２．３１％

强烈看多

★★★★ ８０％

太平洋证券 多 多

２１４５ ２２００ －０．７０％ １．８５％

微弱看多

★★★ ７０％

华泰证券 多 多

２１４０ ２２００ －０．９３％ １．８５％

微弱看多

★★★ ７０％

信达证券 多 平

２１５０ ２１８０ －０．４６％ ０．９２％

微弱看多

★★ ６０％

五矿证券 平 多

２１５０ ２１８０ －０．４６％ ０．９２％

看平

○ ５０％

民生证券 平 多

２１００ ２２００ －２．７８％ １．８５％

看平

○ ５０％

国都证券 空 空

２１００ ２２００ －２．７８％ １．８５％

强烈看空

☆☆☆☆ ２０％

申银万国证券 空 空

２１００ ２１８０ －２．７８％ ０．９２％

强烈看空

☆☆☆☆ ２０％

本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

代码 简称 解禁日期

解禁数量

（万股）

总股本

解禁后

流通

Ａ

股占比

（

％

）

解禁股份类型

３００１２４．ＳＺ

汇川技术

２０１３－９－３０ １７８１６．００ ３８８８０．００ ７６．４０

首发原股东限售股份

３００３５３．ＳＺ

东土科技

２０１３－９－３０ ２２６８．７７ ８５６２．０５ ５１．５４

首发原股东限售股份

３００１２２．ＳＺ

智飞生物

２０１３－９－３０ ６２１０．００ ４００００．００ ３６．２９

首发原股东限售股份

３００１２３．ＳＺ

太阳鸟

２０１３－９－３０ ５２２０．００ １３９１０．５５ ９０．３０

首发原股东限售股份

６００１８４．ＳＨ

光电股份

２０１３－９－３０ １０４３８．０４ ２０９３８．０４ ９６．６３

定向增发机构配售股份

６０１０１８．ＳＨ

宁波港

２０１３－９－３０ ９７２０００．００ １２８００００．００ １００．００

首发原股东限售股份

６０１８０８．ＳＨ

中海油服

２０１３－９－３０ ５０００．００ ４４９５３２．００ ６５．８６

首发原股东限售股份

６００７６０．ＳＨ ＊ＳＴ

黑豹

２０１３－９－３０ ７１９４．０４ ３４４９４．５１ １００．００

定向增发机构配售股份

６００８６９．ＳＨ

远东电缆

２０１３－９－３０ ６１４８６．５４ ９９００４．３４ １００．００

定向增发机构配售股份

０００７３２．ＳＺ

泰禾集团

２０１３－９－３０ ８０９６６．１３ １０１７１７．８０ ９９．９４

股权分置限售股份

,

定向增发机构配售股份

０００８８３．ＳＺ

湖北能源

２０１３－９－３０ ６０６５７．５１ ２６７４３７．４８ ３８．２１

定向增发机构配售股份

０００５０３．ＳＺ

海虹控股

２０１３－９－３０ ２１３８８．２５ ８９８８２．２２ ９９．９０

股权分置限售股份

０００５６４．ＳＺ

西安民生

２０１３－９－３０ ６８８０．００ ４７３３１．１８ ７０．９０

定向增发机构配售股份

００２４８２．ＳＺ

广田股份

２０１３－９－３０ ３４９４４．００ ５１７１７．７０ ９９．５３

首发原股东限售股份

００２６１７．ＳＺ

露笑科技

２０１３－９－３０ １２００．００ １８０００．００ ３２．６２

首发原股东限售股份

００２６４９．ＳＺ

博彦科技

２０１３－９－３０ ２３８６．３６ １５０００．００ ４２．２１

首发原股东限售股份

００２４８３．ＳＺ

润邦股份

２０１３－９－３０ ２０２５０．００ ３６０００．００ ８１．２５

首发原股东限售股份

００２４８４．ＳＺ

江海股份

２０１３－９－３０ １５６００．００ ２０８００．００ １００．００

首发原股东限售股份

上周行业资金流向一览

9月资金净流入居前的股票

９

月市值增幅较高个股

节后有望重拾升势

西南证券张刚刘浩

上周有11家券商发表了对后市的看法，7家看多，2家看空，2家看平。与前一周相比，共有7家券商改变了他们对后市的态度：新时代、华泰和光大证券对本周趋势由平转多，民生证券则对中线趋势由平转多；国都和申银万国证券对本周趋势均由平转空；五矿证券对本周趋势则由看多转看平。

与中秋节前一周多空双方一致认为大盘将以震荡为主不同，本次多方的观点是后市大盘将继续反弹。多方论据可以概括为：首先，近期公布的数据显示国内经济基本面持续回暖，欧美发达经济体的复苏也促使外部需求企稳回升，经济的稳定将为大盘进一步反弹提供坚实基础，而汇丰9月PMI预览值超预期也使市场对节后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大盘将在政策预期下企稳回升，改革红利的持续释放也将催化市场热点不断发酵，为后市大盘提供向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经历连续下跌后，短线技术指标处于低位，技术上存在反弹需要，且从盘面观察看，周五上证指数在前期跌幅较大的周期性蓝筹带领下止跌回升，下方获得30日和120日均线支撑，而大盘中长线指标的仍然向好也使得多头对后市充满信心。

最后，多方给出了风险提示，其认为虽然央行的巨量逆回购缓解了长假前的资金紧张状况，但节后的逆回购到期、上市公司定增计划及房地产再融资等都需要投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和国都证券分析称，前期爆炒的自贸区题材开始退潮降温，资金逐步离场，而展望节后，或难有类似具有爆发性的新热点予以接替。另外，十月份市场资金面将面临紧张，难以支持大盘继续走强，而技术指标也显示市场由强转弱，从时间空间上看，大盘的调整都还没有到位。国都证券还提到，若沪市成交持续低于1000亿元，市场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证券的观点似有分歧。前者认为在当前基本面和资金面格局下，大盘向下可能性不大，而围绕改革展开的结构性行情将有望延续一段时间，相关题材也会贯穿行情始终。而后者更多地倾向于大盘短期仍以调整为主，市场新热点的培育也需要一定时间，不过从中期来看，市场调整完后仍有继续向上的动力。

证券代码 证券简称 所属行业

２７

日净流入

资金（亿元）

上周净流入

资金（亿元）

９

月净流入资金

（亿元）

６０００８９．ＳＨ

特变电工 机械设备

１．５９１９ ３．４０１９ ８．０９０８

６０１６０７．ＳＨ

上海医药 医药生物

０．７８０１ ２．９５０６ ６．０５８７

３００２５１．ＳＺ

光线传媒 信息服务

０．９９６２ ０．７７２７ ５．２４５０

６００８３２．ＳＨ

东方明珠 信息服务

４．２６８６ ４．１３９２ ４．４３４２

６００８８７．ＳＨ

伊利股份 食品饮料

０．３３３４ ０．３３４１ ３．０１３６

６００１９６．ＳＨ

复星医药 医药生物

１．０６５０ ３．５４１９ ２．８６１６

００２２７７．ＳＺ

友阿股份 商业贸易

０．１４１９ ０．２５１７ ２．８００８

６００５９８．ＳＨ

北大荒 农林牧渔

０．１６４０ ２．８１０３ ２．４７６２

６００２０２．ＳＨ

哈空调 机械设备

－０．０１０８ ０．１７９０ ２．３２４８

６００８７２．ＳＨ

中炬高新 食品饮料

０．２５１０ ０．１４０３ ２．３０７６

００２４０６．ＳＺ

远东传动 交运设备

０．０６１０ ０．２６６０ ２．２９４９

６０１６００．ＳＨ

中国铝业 有色金属

０．７２５２ ２．１１４５ ２．２３４１

３０００５９．ＳＺ

东方财富 信息服务

－０．０９２５ －０．０２８６ ２．１９０２

６０１９３３．ＳＨ

永辉超市 商业贸易

－０．１２１６ ０．８０７５ ２．１４１５

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份 机械设备

０．１１２３ ０．８４２６ ２．０４４３

６００５９７．ＳＨ

光明乳业 食品饮料

０．４１７０ ０．７８６５ １．９９２５

６００９７５．ＳＨ

新五丰 农林牧渔

０．２０９７ １．２３６６ １．６３７５

００２００１．ＳＺ

新和成 医药生物

０．０２１５ ０．１３６０ １．５８７７

６０１３３３．ＳＨ

广深铁路 交通运输

－０．５６６４ －０．９０７８ １．５５５５

３００００５．ＳＺ

探路者 纺织服装

０．０５５４ ０．７０７９ １．４６０１

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学 电子

－０．０５４１ １．６９７０ １．３９５６

００２３１７．ＳＺ

众生药业 医药生物

０．１１７４ ０．５８６７ １．３５８１

０００５３８．ＳＺ

云南白药 医药生物

０．３４０２ １．１３４３ １．３４７５

６００２７６．ＳＨ

恒瑞医药 医药生物

０．１８６２ １．５１８８ １．２５１６

６００６６０．ＳＨ

福耀玻璃 交运设备

０．３３８０ １．４１９１ １．２１０６

０００８９５．ＳＺ

双汇发展 食品饮料

０．２２４８ －０．０３０３ １．１７６０

６００１９８．ＳＨ

大唐电信 信息设备

－０．２８９２ ０．３６４８ １．１７５６

６００７０４．ＳＨ

物产中大 商业贸易

０．１２５１ １．０５６９ １．１１５９

６００６１６．ＳＨ

金枫酒业 食品饮料

０．３２０９ ０．６４４４ １．０５６０

０００７３５．ＳＺ

罗牛山 农林牧渔

－０．１０３８ １．３３６０ １．０４６８

６００８３１．ＳＨ

广电网络 信息服务

０．０５６９ －０．１２０５ １．０２６７

００２２９６．ＳＺ

辉煌科技 信息服务

０．１５５５ ０．５５８０ １．００８７

６００７０５．ＳＨ

中航投资 金融服务

０．５７９８ ０．６７２０ ０．９８５９

０００７８３．ＳＺ

长江证券 金融服务

０．３７３７ ０．８４８９ ０．９７６０

０００８４８．ＳＺ

承德露露 食品饮料

０．１３８６ ０．１７７５ ０．９５６０

６００５７０．ＳＨ

恒生电子 信息服务

０．０４８４ ０．０８０７ ０．９５２２

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份 信息设备

０．６８８７ ０．９３８６ ０．９３８６

３００１１３．ＳＺ

顺网科技 信息服务

－０．００８２ ０．３１０３ ０．９２８０

６００４０９．ＳＨ

三友化工 化工

－０．０１６１ －０．２８２８ ０．９２０１

６００５２５．ＳＨ

长园集团 机械设备

０．０６５４ ０．１１５５ ０．９１８８

６００９７８．ＳＨ

宜华木业 轻工制造

０．００７２ ０．３６３４ ０．９１２７

００２２０２．ＳＺ

金风科技 机械设备

０．０６９５ ０．２２３２ ０．８８７６

６００６４９．ＳＨ

城投控股 房地产

０．０５０１ ０．９０８９ ０．８８３７

６００７２９．ＳＨ

重庆百货 商业贸易

－０．０２８１ １．０５７９ ０．８３０８

６００３８６．ＳＨ

北巴传媒 信息服务

－０．０３８１ ０．７２１１ ０．７７９９

００２０５２．ＳＺ

同洲电子 家用电器

－１．３５１２ ０．０８４２ ０．７７７４

００２２４９．ＳＺ

大洋电机 机械设备

０．０５７０ ０．７７７３

６００８６７．ＳＨ

通化东宝 医药生物

０．１１４２ ０．６５６６ ０．７７４７

６００４９９．ＳＨ

科达机电 机械设备

０．００８８ －０．０８３２ ０．７５０９

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路 交通运输

－０．２０３２ －０．５４４８ ０．７３８６

证券代码 证券简称

总市值

（亿元）

９

月增加值

（亿元）

市值增幅

（

％

）

所属行业

９

月涨跌幅

（

％

）

６００６４８．ＳＨ

外高桥

５３１．４７ ３８１．３７ ２．５４

房地产

２５４．０７

０００５１９．ＳＺ

江南红箭

７５．７６ ５３．２１ ２．３６

机械设备

６．７８

３０００８５．ＳＺ

银之杰

３０．７９ １４．７１ ０．９１

信息服务

９１．４９

３０００２５．ＳＺ

华星创业

２４．００ １１．２１ ０．８８

信息设备

３６．５９

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

５７．８３ ２５．５２ ０．７９

信息服务

７９．００

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份

５１．６７ ２２．２５ ０．７６

化工

７５．６１

６００３９８．ＳＨ

凯诺科技

３４．５９ １４．５５ ０．７３

纺织服装

７２．５８

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信

５６．８４ ２３．７６ ０．７２

信息服务

７１．８０

３００１９１．ＳＺ

潜能恒信

４４．５１ １８．１８ ０．６９

采掘

６９．０２

０００５２６．ＳＺ

银润投资

２０．５８ ８．２８ ０．６７

房地产

６７．３７

００２０２７．ＳＺ

七喜控股

２２．６８ ８．８６ ０．６４

信息设备

６４．１１

３００３３０．ＳＺ

华虹计通

２１．６５ ８．３８ ０．６３

信息服务

６３．１１

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

２９７．９９ １１２．９２ ０．６１

信息服务

６１．０１

６０００８８．ＳＨ

中视传媒

７５．８６ ２８．６３ ０．６１

信息服务

６０．６３

００２２７７．ＳＺ

友阿股份

７７．４９ ２８．３３ ０．５８

商业贸易

５７．６１

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

４２８．２０ １５５．２５ ０．５７

信息服务

５６．８８

３００２３６．ＳＺ

上海新阳

２６．９８ ９．７２ ０．５６

化工

５６．３２

３００３３６．ＳＺ

新文化

５７．１８ ２０．３６ ０．５５

信息服务

５５．３１

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

２９６．５１ １０５．２１ ０．５５

信息服务

３４．４４

６００２５５．ＳＨ

鑫科材料

３６．８４ １３．０６ ０．５５

有色金属

１１．３４

３００２４６．ＳＺ

宝莱特

３２．１４ １１．１９ ０．５３

医药生物

５３．４２

３０００９６．ＳＺ

易联众

４２．９１ １４．８４ ０．５３

信息服务

５２．８８

６０１１１８．ＳＨ

海南橡胶

２８１．０８ ９５．５３ ０．５１

农林牧渔

５１．４８

３００１４０．ＳＺ

启源装备

２０．０７ ６．７３ ０．５１

机械设备

５０．５０

６００６３７．ＳＨ

百视通

５３０．０３ １７４．６３ ０．４９

信息服务

４９．１４

００２４１９．ＳＺ

天虹商场

１０１．７９ ３３．２１ ０．４８

商业贸易

４８．４２

００２２２７．ＳＺ

奥特迅

３１．４８ １０．２５ ０．４８

机械设备

４８．２９

００２４１６．ＳＺ

爱施德

２１８．８０ ７０．４４ ０．４７

商业贸易

４７．４７

３０００４９．ＳＺ

福瑞股份

２０．８９ ６．７２ ０．４７

医药生物

４７．４０

３００３１４．ＳＺ

戴维医疗

４３．３８ １３．８６ ０．４７

医药生物

４６．９４

０００５４８．ＳＺ

湖南投资

３６．１９ １１．５３ ０．４７

交通运输

４６．７６

３０００７８．ＳＺ

中瑞思创

４４．０９ １３．９５ ０．４６

电子

４６．３０

００２４２９．ＳＺ

兆驰股份

１４８．９８ ４６．９９ ０．４６

家用电器

４６．０７

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

８６２．３４ ２７１．７０ ０．４６

商业贸易

４６．００

３００２７４．ＳＺ

阳光电源

８８．５８ ２７．６８ ０．４５

机械设备

４５．４４

００２２６１．ＳＺ

拓维信息

８６．５９ ２６．９３ ０．４５

信息服务

４５．１３

３００２６９．ＳＺ

联建光电

１９．９０ ６．１７ ０．４５

电子

４４．９４

６００５９８．ＳＨ

北大荒

１９１．２８ ５８．８４ ０．４４

农林牧渔

４４．４３

３００２４７．ＳＺ

桑乐金

１３．６７ ４．１９ ０．４４

家用电器

４４．２４

６００５９７．ＳＨ

光明乳业

２９６．１１ ８９．２７ ０．４３

食品饮料

４３．１６

３００１６７．ＳＺ

迪威视讯

３４．５１ １０．３１ ０．４３

信息服务

４２．６０

６００１１９．ＳＨ

长江投资

４７．２５ １３．９９ ０．４２

交通运输

４２．０５

００２０５２．ＳＺ

同洲电子

８０．２５ ２３．５６ ０．４２

家用电器

４１．５７

００２６８１．ＳＺ

奋达科技

４１．０３ １２．０５ ０．４２

家用电器

４１．５６

０００８５１．ＳＺ

高鸿股份

５６．９６ １６．７２ ０．４２

信息设备

４１．５４

６００８３２．ＳＨ

东方明珠

３０５．２５ ８８．５８ ０．４１

信息服务

４０．８８

３００２９１．ＳＺ

华录百纳

７３．７７ ２１．３８ ０．４１

信息服务

４０．８２

３００００５．ＳＺ

探路者

６２．４２ １７．７７ ０．４０

纺织服装

３９．８１

００２５０２．ＳＺ

骅威股份

２４．０２ ６．７０ ０．３９

轻工制造

３８．７０

３０００９１．ＳＺ

金通灵

３０．０５ ８．３２ ０．３８

机械设备

３８．２７

６００６４０．ＳＨ

号百控股

１１０．０２ ３０．３０ ０．３８

餐饮旅游

３８．０１

３０００３８．ＳＺ

梅泰诺

２９．８８ ８．０８ ０．３７

信息设备

３４．２０

３００１６１．ＳＺ

华中数控

１９．３０ ５．１２ ０．３６

机械设备

３６．１２

６０１５１９．ＳＨ

大智慧

１３５．１６ ３５．６０ ０．３６

信息服务

３５．７５

０００５３２．ＳＺ

力合股份

５８．１２ １５．１７ ０．３５

电子

３５．３１

６０３０００．ＳＨ

人民网

２４２．８１ ６３．３０ ０．３５

信息服务

３５．２６

６００７５７．ＳＨ

长江传媒

１０９．２３ ２８．３４ ０．３５

信息服务

１５．６８

６００４００．ＳＨ

红豆股份

２８．９７ ７．４５ ０．３５

纺织服装

３４．６４

００００３８．ＳＺ

深大通

１３．２８ ３．４２ ０．３５

房地产

３４．６３

３００２７１．ＳＺ

华宇软件

４５．４１ １１．５９ ０．３４

信息服务

３４．２７

６０００７３．ＳＨ

上海梅林

８６．０６ ２１．７２ ０．３４

食品饮料

３３．７６

６００６３３．ＳＨ

浙报传媒

２７７．１１ ６９．８７ ０．３４

信息服务

３３．７２

００２６３３．ＳＺ

申科股份

１３．２２ ３．３３ ０．３４

机械设备

３３．６９

００２３２８．ＳＺ

新朋股份

３７．０４ ９．３２ ０．３４

交运设备

３３．６０

６０１６０７．ＳＨ

上海医药

４２１．３５ １０５．６７ ０．３３

医药生物

３３．４８

００２２９６．ＳＺ

辉煌科技

３８．４３ ９．６３ ０．３３

信息服务

３３．４６

６００７０６．ＳＨ

曲江文旅

２４．４９ ６．０９ ０．３３

餐饮旅游

３３．０７

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

８６６．８６ ２１２．６８ ０．３３

交运设备

３２．５１

６０１５１５．ＳＨ

东风股份

１０３．１９ ２５．２４ ０．３２

轻工制造

３２．３８

０００９７７．ＳＺ

浪潮信息

１０７．５０ ２６．２５ ０．３２

信息设备

３２．３１

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

一周牛熊数字

强势股退潮沪综指下跌1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上海自贸区概念股出现了第二波拉升，龙头品种外高桥更是在一个月的时间里涨幅达到300%。但水满则溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育调整能量。上周三，一些跟风上涨的自贸区概念股出现跳水，比如长江投资等，说明市场调整风险开始显露。在上周四、上周五则形成了狂风暴雨般的跳水行情。上海物贸等个股持续两个跌停板，而外高桥等龙头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上证指数的核心主线，也是上证指数在近期的中流砥柱。所以，上海自贸区概念股回落，使得上证指数人气迅速回落。与此同时，银行股等品种也在资金紧张等因素的驱动下出现了重心下移的态势，浦发银行更是在日K线图形成了尖形顶，这就使得短线上证指数节节走低，一周下跌跌1.45%。

不过，上海自贸区实施方案在上周五下午公布，意味着上海自贸区的改革的确进入到实质性操作阶段。其中，关于金融改革的相关描述超预期，因此，浦发银行、爱建股份等金融概念股或将反抽，从而有利于强化上海自贸区概念股企稳回升的预期。既如此，上证指数有望在本周一随之企稳。但是，考虑到国庆长假期间的一系列不确定性因素，所以对指数的弹升空间也不宜过分乐观。在节前的最后一个交易日，上证指数有企稳预期，但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨5.26%

上周影视股继续强劲走高，尤其是华谊兄弟、光线传媒等个股在国庆电影票房收入有望超预期的氛围牵引下再度逞强，勇创历史新高。不仅激活了新文化、华策影视、华录百纳等滞涨股的股性，而且还驱动着影视动漫产业指数大涨5.26%。华谊兄弟、光线传媒的强劲走高，也牵引着创业板指在上周再度创出1344.39点历史新高。由此可见，创业板指与主板市场一样，也形成了指标股护盘的格局。

目前来看，影视动漫主线的确难以迅速没落下来，毕竟此类个股的运行节奏较为稳健，不像上海自贸区概念股那样天天拉涨停板。所以，稳健的走势赋予此类个股更为扎实的基础。与此同时，他们还拥有乐观的产业信息，不仅仅是政策扶持，而且还在于年底的票房收入有望超预期，所以影视动漫产业股固然估值高，但仍然有着惯性上冲的动力。由此看，创业板指难以深幅下跌。

我们认为，强势股结局不同。对于自贸区概念股来说，短线急涨以及缺乏强大产业支撑，使得此类个股在大幅炒高之后就出现了迅速回落的态势；但是，对于华谊兄弟等为代表的影视动漫产业股来说，由于他们运作时间长，K线趋势较为平缓，所以不会产生急涨急跌的格局。

创新赋予活力商业零售大涨3.26%

前期商业板块相关上市公司的股价走势较为低迷。一方面是因为此类个股缺乏想象力，而且还受到网购冲击；另一方面则是因为商业股大多拥有庞大的物业资产，而今年以来市场热钱青睐轻资产的相关上市公司。所以，商业股缺乏资金流入，股价走势随之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精英们已经开始认识到新兴销售模式对传统商业模式的挑战与考验。但他们并未被动防守，而是积极出击。利用新的产业技术和新的创新销售模式，嫁接到传统的销售模式中。比如说苏宁云商引入微信销售，全员微信好友圈互动，对公司和门店促销信息在好友圈推送；而且，还赋予门店新的含义。原先的门店主要是销售商品的实体店，但随着公司苏宁易购网络的完善，门店可以作为配送点、网购自提点、售后服务点、推广营销服务点，也可以作为线上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变，就意味着传统商业上市公司的销售模式正在发生积极改变，O2O的销售模式开始在传统商业领域得到认可。如此来看，传统商业销售类上市公司，不仅仅拥有传统的见物估价优势，而且也拥有网上销售的低成本盈利优势，如此就有望激活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁云商等个股反复活跃，渐成A股一景，从而驱动着商业零售指数上周大涨3.26%。而且，由于此类个股还有物业重估、金融股权资产重估等题材刺激，因此不排除此类个股在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创133.02元股价低点

中秋、国庆佳节历来是白酒行业的狂欢节，不仅销售大增，而且销售价格也会迅速提升。但今年却是例外。一方面是受高端消费回落影响，另一方面则是塑化剂事件后，白酒健康性更受到市场质疑。受此影响，在今年的中秋、国庆佳节期间，白酒销售进入寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而且高端白酒还纷纷降价。比如说贵州茅台做出了降价举措，将主打产品飞天茅台的市场价格从1519元/瓶下降至1119元/瓶，仁酒和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，泸州老窖把销售重点从高端酒1573转向主攻中低端产品。而五粮液在应对行业变局上采用多举措

并举。

如此的举措进一步说明高端白酒销售进入寒冬，也就意味着白酒股的三季度业绩甚至2013年全年的业绩不易乐观。受此预期影响，近期长线资金在失望之余纷纷止损高端白酒股，贵州茅台持续下跌，在上周创133.02元的三年来的股价低点。五粮液、泸州老窖等个股也随之震荡回落。看来，白酒股的股价走势与白酒行业同步进入到寒冬。（金百临咨询秦洪，执业证书编号A1210612020001）

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

上周部分大宗交易成交情况 上周出现交易异动的部分股票

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

上周部分大宗交易成交情况

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

上周出现交易异动的部分股票

上周行业资金流向一览

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

９

月市值增幅较高个股

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

9月资金净流入居前的股票

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

9月市值增一成 创业板高估风险加大

□

本报记者 张怡

9

月以来，

A

股上半月强势上

攻，下半月则掉头调整，整体涨幅

被逐步消耗，全部

A

股的总市值仅

增长了

3.88%

。不过期间题材板块

依然十分活跃， 创业板指数屡创

新高，涨幅近

9%

，市值增幅超过

10%

，不少个股的市值创出新高，

直逼大型央企类上市公司。不过，

随着上海自贸区、土改、金改概念

的热潮退去， 以创业板为代表的

高估值个股风险骤增。

热炒题材 创业板市值大增

9

月以来，创业板涨幅遥遥领

先。统计显示，自

8

月

31

日至

9

月

27

日，创业板上涨了

8.81%

，中小板

上涨了

4.88%

；而在此期间上证

A

股、 深证主板

A

股的涨幅仅为

3.17%

和

2.02%

。

创业板、中小板俨然成为

9

月

全部

A

股市值上涨的主要推手。经

统计，

9

月以来全部

A

股的总市值

从

26.19

万亿元增长至

27.21

万亿

元，增幅为

3.88%

。其中，创业板市

值增长

1370

亿元至

1.44

万亿元，

增幅达

10.51%

； 中小板市值也增

长

5.78%

；这两者的增幅均超过主

板市值增幅，上证

A

股市值增幅仅

为

2.98%

，深证主板

A

股为

4.27%

。

从行业市值在

9

月的增长幅

度上来看， 始终处于潮头浪尖的

信息服务板块在

9

月的市值增幅

最大，增长

16.25%

至

1.25

万亿元；

其次，商业贸易、餐饮旅游、农林

牧渔的市值增幅均超过

8%

；信息

设备行业的市值增幅也有

6.66%

。

从

9

月以来行业市值增长的数值

上看，金融服务板块位居第一位，

行业市值增长

2173.03

亿元至

7.63

万亿元；信息服务、医药生物的市

值也增长了千亿元以上。 相对而

言，有色金属、建筑建材行业的市

值则在

9

月出现下滑。

个股方面， 上海自贸区概念

牛股外高桥成为全部

A

股中市值

增幅最大的个股，其市值从

8

月底

的

150

亿元增至

9

月

27

日的

531.47

亿元，增幅高达

2.54

倍。 另外，江

南红箭的市值增幅也在

2

倍以上，

不过这主要系公司在

9

月完成重

大资产重组，新增股份上市所致。

从绝对数值上看， 外高桥的

市值增幅也是最大的， 其次为中

国银行、招商银行，市值均增长了

350

亿元以上，苏宁云商、上港集

团、浦发银行、中国重工、双汇发

展、交通银行的市值均增长了

200

亿元以上。

经过这一轮题材概念热炒，

不少热门题材小盘股的市值直逼

大型央企类上市公司。例如，海康

威视当前的市值为

1058.94

亿元，

超过了大秦铁路、万科

A

、平安银

行、中国建筑等多只大盘蓝筹股；

苏宁云商市值超过中海油服、华

能国际、 北京银行， 直逼中国重

工；百视通市值超过兖州煤业、中

国国航； 华谊兄弟市值超过中国

北车；碧水源市值超过中国中冶，

直逼青岛海尔。

风险加剧 高估泡沫难持续

实际上， 其中部分个股的股

价已经远远超过其实际的市场价

值， 并透支了未来的成长性。 例

如， 上半年百视通实现营业收入

11.26

亿元，实现净利润

3.21

亿元，

资产总计为

43.56

亿元；而中国国

航上半年的收入为

458.58

亿元，

净利润为

11.19

亿元，资产总计高

达

1969.17

亿元。 分析人士认为，

百视通业务涉及新兴产业， 被市

场看好，但面对目前高达

91.24

的

市盈率（

TTM

），未来其业绩增速

料难匹配这种估值；同时，其业务

领域毕竟局限在华东地区， 其业

务种类也决定了其难以做大超过

中国国航，无论从何种角度看，其

市值已经严重偏高， 当前其投资

风险远大于后者。

同时，从上周上海自贸区、土

地流转概念和创业板成长题材股

几乎全线退潮的现象， 可以看到

这些板块及个股积聚着极高的市

场风险， 不知道何时将会迎来压

倒股价的“最后一根稻草”。

不过，从资金流向上看到，上

周尽管

A

股几乎日日呈现资金净

流出状态，但医药生物、信息设备

板块却逆势出现资金净流入状

态；而

9

月

27

日当日，除了生物医

药， 信息服务板块呈现资金净流

入状态， 而信息设备则呈资金净

流出。 相对而言，餐饮旅游、食品

饮料资金流出较少。由此可见，在

自贸区热潮退去之后，信息服务、

生物医药等前期热门行业和防御

性行业当前依然是市场热点。 这

些行业中部分前期滞涨的个股已

经在上周出现资金净流入状态，

投资者可以重点关注。

强势股退潮 沪综指下跌

1.45%

上周初，陆家嘴、外高桥等上

海自贸区概念股出现了第二波拉

升，龙头品种外高桥更是在一个月

的时间里涨幅达到

300%

。但水满则

溢，月满则亏。持续的大涨也在孕育

调整能量。上周三，一些跟风上涨的

自贸区概念股出现跳水，比如长江

投资等，说明市场调整风险开始显

露。在上周四、上周五则形成了狂风

暴雨般的跳水行情。 上海物贸等个

股持续两个跌停板，而外高桥等龙

头品种也出现了头部迹象。

上海自贸区概念股一直是上

证指数的核心主线， 也是上证指

数在近期的中流砥柱。所以，上海

自贸区概念股回落， 使得上证指

数人气迅速回落。与此同时，银行

股等品种也在资金紧张等因素的

驱动下出现了重心下移的态势，

浦发银行更是在日

K

线图形成了

尖形顶， 这就使得短线上证指数

节节走低，一周下跌

1.45%

。

不过，上海自贸区实施方案在

上周五下午公布，意味着上海自贸

区的改革的确进入到实质性操作

阶段。 其中，关于金融改革的相关

描述超预期，因此，浦发银行、爱建

股份等金融概念股或将反抽，从而

有利于强化上海自贸区概念股企

稳回升的预期。 既如此，上证指数

有望在本周一随之企稳。 但是，考

虑到国庆长假期间的一系列不确

定性因素，所以对指数的弹升空间

也不宜过分乐观。 在节前的最后一

个交易日， 上证指数有企稳预期，

但无大力拓展弹升空间的能量。

影视动漫产业指数大涨

5.26%

上周影视股继续强劲走

高，尤其是华谊兄弟、光线传媒

等个股在国庆电影票房收入有

望超预期的氛围牵引下再度逞

强，勇创历史新高。 不仅激活了

新文化、华策影视、华录百纳等

滞涨股的股性， 而且还驱动着

影视动漫产业指数大涨

5.26%

。

华谊兄弟、 光线传媒的强劲走

高， 也牵引着创业板指在上周

再度创出

1344.39

点历史新高。

由此可见， 创业板指与主板市

场一样， 也形成了指标股护盘

的格局。

目前来看，影视动漫主线的

确难以迅速没落下来，毕竟此类

个股的运行节奏较为稳健，不像

上海自贸区概念股那样天天拉

涨停板。 所以，稳健的走势赋予

此类个股更为扎实的基础。 与此

同时，他们还拥有乐观的产业信

息，不仅仅是政策扶持，而且还

在于年底的票房收入有望超预

期，所以影视动漫产业股固然估

值高，但仍然有着惯性上冲的动

力。 由此看，创业板指难以深幅

下跌。

我们认为，强势股结局不同。

对于自贸区概念股来说， 短线急

涨以及缺乏强大产业支撑， 使得

此类个股在大幅炒高之后就出现

了迅速回落的态势；但是，对于华

谊兄弟等为代表的影视动漫产业

股来说， 由于他们运作时间长，

K

线趋势较为平缓， 所以不会产生

急涨急跌的格局。

创新赋予活力 商业零售大涨

3.26%

前期商业板块相关上市公司

的股价走势较为低迷。 一方面是

因为此类个股缺乏想象力， 而且

还受到网购冲击； 另一方面则是

因为商业股大多拥有庞大的物业

资产， 而今年以来市场热钱青睐

轻资产的相关上市公司。所以，商

业股缺乏资金流入， 股价走势随

之低迷起来。

部分战略目光敏锐的商业精

英们已经开始认识到新兴销售模

式对传统商业模式的挑战与考

验。但他们并未被动防守，而是积

极出击。 利用新的产业技术和新

的创新销售模式， 嫁接到传统的

销售模式中。 比如说苏宁云商引

入微信销售， 全员微信好友圈互

动， 对公司和门店促销信息在好

友圈推送；而且，还赋予门店新的

含义。 原先的门店主要是销售商

品的实体店， 但随着公司苏宁易

购网络的完善， 门店可以作为配

送点、网购自提点、售后服务点、

推广营销服务点， 也可以作为线

上其他品牌的展示体验区。

如此的诸多改变， 就意味着

传统商业上市公司的销售模式正

在发生积极改变，

O2O

的销售模式

开始在传统商业领域得到认可。

如此来看， 传统商业销售类上市

公司， 不仅仅拥有传统的见物估

价优势， 而且也拥有网上销售的

低成本盈利优势， 如此就有望激

活资金对公司估值的重新评估。

故天虹商场、友谊股份、苏宁

云商等个股反复活跃，渐成

A

股一

景，从而驱动着商业零售指数上周

大涨

3.26%

。 而且，由于此类个股

还有物业重估、金融股权资产重估

等题材刺激，因此不排除此类个股

在本周一以及国庆后继续活跃。

贵州茅台创

133.02

元股价低点

中秋、 国庆佳节历来是白酒

行业的狂欢节，不仅销售大增，而

且销售价格也会迅速提升。 但今

年却是例外。 一方面是受高端消

费回落影响， 另一方面则是塑化

剂事件后， 白酒健康性更受到市

场质疑。 受此影响， 在今年的中

秋、国庆佳节期间，白酒销售进入

寒冬。不仅高端白酒门可罗雀，而

且高端白酒还纷纷降价。 比如说

贵州茅台做出了降价举措， 将主

打产品飞天茅台的市场价格从

1519

元

/

瓶下降至

1119

元

/

瓶，仁酒

和汉酱的价格则被“腰斩”。另外，

泸州老窖把销售重点从高端酒

1573

转向主攻中低端产品。 而五

粮液在应对行业变局上采用多措

并举。

如此的举措进一步说明高端

白酒销售进入寒冬， 也就意味着

白酒股的三季度业绩甚至

2013

年

全年的业绩不易乐观。 受此预期

影响， 近期长线资金在失望之余

纷纷止损高端白酒股， 贵州茅台

持续下跌， 在上周创

133.02

元的

三年来的股价低点。五粮液、泸州

老窖等个股也随之震荡回落。 看

来， 白酒股的股价走势与白酒行

业同步进入到寒冬。

（金百临咨询 秦洪，执业证

书编号

A1210612020001

）

节后有望重拾升势

□

西南证券 张刚 刘浩

上周有

11

家券商发表了对后

市的看法，

7

家看多，

2

家看空，

2

家

看平。 与前一周相比，共有

7

家券

商改变了他们对后市的态度：新

时代、 华泰和光大证券对本周趋

势由平转多， 民生证券则对中线

趋势由平转多； 国都和申银万国

证券对本周趋势均由平转空；五

矿证券对本周趋势则由看多转看

平。

与中秋节前一周多空双方一

致认为大盘将以震荡为主不同，

本次多方的观点是后市大盘将继

续反弹。多方论据可以概括为：首

先， 近期公布的数据显示国内经

济基本面持续回暖， 欧美发达经

济体的复苏也促使外部需求企稳

回升， 经济的稳定将为大盘进一

步反弹提供坚实基础，而汇丰

9

月

PMI

预览值超预期也使市场对节

后公布的数据预期乐观。

其次，三中全会临近，节后大

盘将在政策预期下企稳回升，改

革红利的持续释放也将催化市场

热点不断发酵， 为后市大盘提供

向上动力。

再次，从技术面分析，大盘经

历连续下跌后， 短线技术指标处

于低位，技术上存在反弹需要，且

从盘面观察看， 周五上证指数在

前期跌幅较大的周期性蓝筹带领

下止跌回升，下方获得

30

日和

120

日均线支撑， 而大盘中长线指标

的仍然向好也使得多头对后市充

满信心。

最后，多方给出了风险提示，

其认为虽然央行的巨量逆回购缓

解了长假前的资金紧张状况，但

节后的逆回购到期、 上市公司定

增计划及房地产再融资等都需要

投资者对资金面予以警惕。

看空后市趋势的申银万国和

国都证券分析称， 前期爆炒的自

贸区题材开始退潮降温， 资金逐

步离场，而展望节后，或难有类似

具有爆发性的新热点予以接替。

另外， 十月份市场资金面将面临

紧张，难以支持大盘继续走强，而

技术指标也显示市场由强转弱，

从时间空间上看， 大盘的调整都

还没有到位。国都证券还提到，若

沪市成交持续低于

1000

亿元，市

场很可能继续向下寻求支撑。

持看平态度的五矿与民生证

券的观点似有分歧。 前者认为在

当前基本面和资金面格局下，大

盘向下可能性不大， 而围绕改革

展开的结构性行情将有望延续一

段时间， 相关题材也会贯穿行情

始终。 而后者更多地倾向于大盘

短期仍以调整为主， 市场新热点

的培育也需要一定时间， 不过从

中期来看， 市场调整完后仍有继

续向上的动力。

■

一周多空分析

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

国内券商多空观点基本情况一览国内券商多空观点基本情况一览

本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）本周市场情绪指数（★表示看多，○表示看平，☆表示看空）

本周推荐关注行业情况一览本周推荐关注行业情况一览
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