
维斯塔斯与三菱重工

携手海上风电事业

丹麦风电巨头维斯塔斯公司

２７

日发布新闻公报说， 将与日本

三菱重工组建合资公司， 共同开

发海上风电市场。

公报说，维斯塔斯将向新成

立的合资公司转移尚在研发阶

段的

Ｖ１６４８．０

兆瓦海上风力发电

机的知识产权、 已在生产的

Ｖ１１２

系列海上风力发电机的订

单和所有的海上风力发电机服

务合同； 而三菱重工将向合资

公司投入首期

１

亿欧元资金，然

后再根据产品开发周期分阶段

投入

２

亿欧元。

维斯塔斯将向合资公司转

移约

３００

名员工。 在股权结构上，

初期双方将各持股份

５０％

，到

２０１６

年

４

月， 三菱重工有权选择

将持股比例变更为

５１％

， 维斯塔

斯降为

４９％

。

合资公司总部将设在丹麦第

二大城市奥胡斯， 三菱重工高级

行政副总裁和仁正文拟出任合资

公司董事会主席， 维斯塔斯亚太

区主席延斯·措默鲁普将任合资

公司

ＣＥＯ

。（宣敏）
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三季度周期性板块领涨

财政担忧接踵而至 美股回调压力加大

□

本报记者 杨博

尽管对美联储可能放缓购债的猜

测一直困扰市场， 但美国股市在即将

结束的第三季度仍然实现逾

5%

的上

涨，其中周期性较强的原材料、工业和

非必需消费品板块表现突出。

分析人士认为，美联储未如市场

预期般开始削减购债，意味着货币刺

激政策退出的步伐较为缓和， 对股

市形成利好，不过财政问题升温，可

能令市场在短期内的回调压力有所

加大。

周期性板块领涨

根据标普道琼斯公司提供的数据，

截至

9

月

27

日收盘的第三季度内， 标普

500

指数累计上涨

5.32%

， 年内累计涨

幅为

18.62%

，并于

9

月

18

日创下

1725.52

点的历史收盘最高点位。

美股第三季度的上涨是在市场

对美联储可能放缓购债的担忧中实

现的，尤为值得注意的是，第三季度

中周期性板块表现突出， 其中原材

料板块当季累计上涨

10.12%

， 位居

标普

500

十大行业板块涨幅榜的首

位，今年以来的涨幅为

11.97%

；其次是

工业板块，三季度累计上涨

9%

，年内

涨幅为

22.65%

；第三位的是非必需消

费品板块，当季上涨

7.87%

，年内涨幅

为

28.3%

。

第三季度表现最差的是电信服

务板块，累计下跌

4.88%

，今年以来的

累计涨幅仅为

2.84%

，其次是公共事业

板块，第三季度下跌

0.7%

，今年以来

上涨

7%

。

摩根大通首席美国股票策略师

汤姆·李在最新报告中表示， 持续

的量化宽松的迹象足以支持美国

股市的涨势持续到今年年底，预计

到今年年底前标普

500

指数将升至

1775

点。

李指出， 近期周期性股票表现出

领涨势头， 是支持其对未来股市进一

步上涨预期的理由之一。 自

8

月份的低

点到

9

月

18

日的高点，周期性股的表现

超过标普

500

指数

100

个基点， 并且在

市场从高点回落的过程中， 周期性股

仍继续上涨。 李认为，美国、欧元区和

新兴市场的经济形势指标出现同步改

善，支持了周期股的上涨，而这对市场

结构而言非常具有建设性。

贝莱德全球首席投资策略师孔

睿思认为，美联储以较缓和的步调缩

减货币刺激政策，更加确定了投资方

向，即投资人应加码股票、布局新兴

市场，且聚焦于固定收益市场的信贷

部门，同时利率变动相对保守的环境

也有利于高收益债券。 他同时指出，

对利率变动敏感的资产类别，如公用

事业类股与黄金等，可能暂时没有太

多表现。

财政困境成定时炸弹

在美联储暂时按兵不动后， 市场

焦点迅速转移至即将到来的国会财政

预算之争上。 美国的

2013

财年将于

9

月

30

日结束， 但到目前为止国会尚未通

过任何关于下一财年预算的方案。 此

外， 美国联邦政府举债规模可能于

10

月触及上限。 如果国会和白宫在未来

几周不能就新预算和提高举债上限问

题达成一致， 美国政府将面临债务违

约和关门的可能，这将引发新的忧虑。

日前美国参众两院分别通过了旨在在

11

月

15

日之前向政府提供资金、 避免

政府关门的提案，但分歧明显，短期料

难达成合意。

穆迪分析经济学家马克·赞迪预

计，如果美国政府因为缺少预算授权而

在新财年开始之际部分关门，最多可能

导致美国第四季度经济增长出现

1.4%

的下降。

考虑到国会预算谈判陷入僵局，可

能拖累美国经济增长前景，一些分析师

指出，美国股市短期内回调修正的压力

正逐渐加大。

洛克威尔全球资本公司首席市

场经济学家卡迪罗指出，市场担心的

下一个问题将是美国国会的预算之

争，这可能会让市场有些吃不消。 德

盛安联美国投资策略师胡珀认为，市

场尚未搞清楚美联储为何没有开始

放缓购债，与此同时即将到来的美国

预算谈判也可能令许多投资者持观

望态度。

标普道琼斯指数公司资深指数

分析师斯韦尔布拉特认为，整体来看，

市场对于美联储短期决策计划的不确

定性不太满意， 各种信号显示短期市

场交易将出现调整，交易出现波动的

可能性上升，预计市场可能坐上“过

山车”。

■

华尔街观察

三季度完美收官存最后变数

9月30日美股或剧烈波动

□

本报特约记者 蒋寒露

纽约报道

随着美国联邦政府可能

出现“关门”的大限临近，华尔

街分析师尽管暂未对华盛顿

焦灼的财政问题表现出过度

担忧，但也强调如果财政预算

僵局不能解决，将产生灾难性

后果。

9月30日股指表现引关注

美国股市距离

9

月份结束

还剩最后一个交易日———

9

月

30

日。从历史情况看，

9

月份通

常是美国股市一年中表现最

糟的一个月，但纽约股市三大

股指自

9

月以来却保持上涨，

道琼斯工业平均指数、 标普

500

指数和纳斯达克指数涨幅

分别为

3.0%

，

3.6%

和

5.3%

。

9

月份美股面临多重压

力。首先是备受瞩目的美联储

9

月份货币政策例会， 其次是

叙利亚政治局势动荡，以及美

国政府新财年预算和债务上

限问题的逼近。但主要股指平

稳度过，

9

月

18

日道指和标普

指数更是双双再次刷新历史

新高，主要受到美联储意外维

持量化宽松货币政策不变的

推动，投资者预期市场将继续

受益于美联储注入的大量流

动性。

同时，

9

月

30

日是美国联

邦政府

2013

财年的最后一

日。 美国联邦政府的

2014

财

年将从

10

月

1

日开始，如果国

会不在

10

月

1

日前批准新财

年的预算或临时拨款议案，

联邦政府的非军事等核心部

门将要关门。

美国国会参议院

27

日投

票通过为期一个半月的联邦

政府临时拨款议案， 让政府

可运营至

11

月

15

日， 以避免

政府关门。 但民主党掌握的

参议院通过的议案中， 剔除

了共和党此前通过的临时拨

款议案中禁止给奥巴马医改

拨款的内容。 该议案尚需得

到众议院通过。

美国谢弗投资研究公司

高级技术策略师瑞安·德特里

克说：“（股市） 平静的部分原

因是投资者之前见过类似情

况。 ”他说，市场预计国会两党

会达成协议， 即使他们是在

“最后关头”达成一致。

分析人士认为，

30

日股市

波动将加剧，因为当天也是第

三季度的最后一个交易日，资

金经理将调整头寸来粉饰账

面。瑞银金融服务场内交易主

管阿瑟·卡欣说：“周一我们将

看到联邦政府的最后对决，这

对交易员和投资组合经理来

说是个问题，因为周一也是本

季度的最后一个交易日。 ”

财政议题上演最终对决

美国会两党将在

30

日就

财政议题进行最后对决。如果

国会不批准新财年的预算或

临时拨款议案，导致非军事等

核心部门关门，或者更糟的情

况发生———即国会不能在

10

月中旬前提高财政部发债上

限导致债务违约，则将重新唤

起投资者对

2011

年国会两党

在财政议题上类似的政治内

斗的回忆。 上一次的危机使美

国有史以来第一次丧失

AAA

的最高主权信用评级，金融市

场出现全面回调，投资者信心

受到严重打击。

标准普尔公司下属的数

据提供商

Capital IQ

的分析师

萨姆·斯托瓦尔说，多数人认

为国会将在最后关头达成预

算协议。 但他把市场上对达

成预算协议的确定性与

9

月

初市场对美联储将削减量化

宽松的共识相比较，市场最终

错误预测了美联储的决定。斯

托瓦尔说，对华盛顿预算协议

的误解，“可能引起市场突然

下跌，因为出乎意料的事情发

生了。 ”

美国拉扎德资本市场常

务董事阿特·霍根说， 国会达

成协议仍是最可能出现的情

况。 但在大多数交易员的脑海

中会浮现“假如”二字。 霍根

说， 考虑到这种不确定性，投

资者临近上个周末不愿买入

股票。

但也有市场人士认为华

盛顿财政争斗是买入机会。

摩根大通全球市场策略师安

德烈斯·阿马亚说：“过去几

年， 每次发生类似的情况都

是一个买入时机。 这只是又

一个小波澜， 不是改变策略

的时候。 ”

施蒂费尔

－

尼古劳斯公司

市场策略师埃利奥特·斯帕尔

在一份报告中说：“如果你也

和我一样相信政府关门这件

事将在截止日期前或稍晚于

该日期解决， 那么如果标普

500

指数跌至

1670

点附近，你

可以考虑谨慎做多。 但跌破

1650

点是止损点。 ”

■

标普道琼斯美股一周

美企三季度业绩料仍将创新高

□

霍华德·斯韦尔布拉特

此前一周表现高调的标

普

500

指数上周涨势受阻。 投

资者目睹了美国政党又一次

上演的闹剧， 政客们毫无新

意的伎俩让人们兴趣冷淡。

具体而言，“冷淡” 针对的是

美国联邦政府

2014

年财政预

算以及其债务上限问题———

预计美国联邦政府将在未来

两周多一点的时间内 （

10

月

17

日） 触及其债务上限。 此

外， 美国总统奥巴马也可能

在未来两周内公布美联储新

一任主席人选的提名， 预计

现任美联储副主席耶伦将得

到提名。

这段时间后，市场将迎来

季报期。第三季度的企业业绩

表现预计将与第二季度相

似———尽管部分企业较低的

利润或销售数据将会令人失

望，但最终第三季度美企整体

将再度创下业绩增长的历史

纪录，超越第二季度创下的当

前纪录。

上周，市场共有四个交易

日下跌。当周累计下跌

1.06%

，

最终收于

1691.75

点， 较

9

月

18

日创下的

1725.52

的历史高点

仍有

1.96%

的差距。至此，标普

500

指数在过去一年内累计上

扬

18.62%

。 总体来看，市场正

在经历一个由高点小幅回落

的温和“筑底”过程。

9

月

30

日将是第三季度的

最后一个交易日。 在此之前，

标 普

500

指数当季 已 收获

5.32%

的增幅， 其中九月份贡

献了其中的

3.6

个百分点。第三

季度中，尽管投资者最终接受

了美联储退出量化宽松政策

的“事实”，市场仍然刷新了历

史高点。 当季标普

500

成分股

中，股价实现累计上涨的公司

有

374

家， 数量上远超累计下

跌的

125

家； 而过去一年里的

相应数据更令人振奋，累计上

涨的企业多达

443

家， 累计下

跌的仅有

44

家。

作为第三季度的最后一

个交易日， 本周一仍可能有

“意外”发生。 本周五即将公

布的美国

9

月非农就业报告

无疑将成为市场关注的焦

点。 本周的经济数据方面，周

一首先公布的将是芝加哥

ISM

制造业指数，预计该数据

将由八月份的

53.0

小幅上升

至

53.5

， 达拉斯联储制造业

指数也将于当天与投资者见

面。九月制造业

ISM

指数将于

周二公布， 预计其将从上个

月的

55.7

下滑至

54.0

； 同时，

制造业

ISM

价格指数从此前

的

54.0

上涨至

55.0

。工厂订单

将于周四公布，预计其将在

7

月份下降

2.4%

之后， 小幅反

弹

0.5%

。

8

月的工厂库存数据

预计将获得

0.3%

的增长，增

幅高于

7

月的

0.2%

。非农就业

报告将于周五公布， 预计将

有

16.5

万个新增岗位， 略少

于上月的

16.9

万。 失业率预

计将继续保持在

7.3%

的水

平。 此外，美国总统奥巴马近

两周随时都可能公布新任美

联储主席提名。

此外，

10

月

8

日下周二盘

后，美铝将公布其第三季度业

绩报告，从而拉开美股季报期

大幕。 医药与保健公司

Wal－

greens

（

WAG

）将于下周三公

布其业绩报告，预计季度利润

率将高达

16%

。 同日，农产品

制造商

Monsanto

（

MON

）也将

公布季报，预计该公司第三季

度将蒙受与去年同期相同程

度的损失。 周四将公布季报的

包括美国本土制酒商

Constel－

lation Brands

（

STZ

）和微电脑

零部件制造商

Micron Tech－

nology

（

MU

），前者预计第三

季度取得

21%

的收益，后者将

告别去年同期的亏损状况，实

现盈利。 周五没有重要公司发

布业绩。（作者系标普道琼斯

指数公司资深指数分析师，刘

杨编译）

退出争论愈演愈烈 美元维持弱势

□

恒泰大通产研中心 关威

上周，美元对多数主要货币呈

低位震荡整理格局。美联储内部成

员继续向市场释放截然相反的两

种观点，令投资者难以押注。 而另

一大风险事件美国债务上限问题

再度浮现， 美元信誉遭受质疑，使

得美元上方抛压沉重。 预计本周，

美元将维持弱势盘整走势，甚至不

排除期间创出阶段性新低。

在美联储

9

月议息决议尘埃

落定之后， 美联储内部关于未来

货币政策的争论却并未完结。“鹰

鸽” 两派继续向市场传递着各自

的观点，从而影响汇市走向。一方

面，如“温和派”纽约联储主席杜

德利表示， 为有力地推动经济对

抗逆境， 有必要实施非常宽松的

货币政策。 在确信就业市场能够

持续改善前， 不能放缓

QE

速度。

不过另一方面，“强硬派” 代表人

物达拉斯联储主席费舍尔却宣

称， 美联储应立刻停止继续扩大

资产负债表规模， 并尽快开始每

月削减

150

亿美元的购债规模。由

此不难看出， 未来一段时间关于

何时缩减

QE

规模将继续成为市

场的热点话题之一。 不过从上周

美国公布的经济数据来看，美国

9

月谘商会消费者信心指数、美国

8

月成屋签约销售指数等表现欠

佳， 但周领失业救济金人数出现

好转， 也体现出美国经济复苏欠

缺平衡的现状。这也更加迎合“温

和派”的观点。

此外， 近期另一大风险事件

是美国债务上限问题。 美国国会

预算办公室主任埃尔门多夫指

出， 如果美国国会到

10

月中期未

能上调

16.7

万亿美元的政府债务

上限的话， 政府将面临债务违约

的窘境。 美国国会众议院议长博

纳就已指出， 共和党人不会同意

在没有任何附加交换条件的情况

下就批准政府拨款法案。 美国参

议院民主党领袖里德则回应，不

会接受共和党在提高债务上限问

题上所附加的任何条件。 可以预

料， 美国上调债务上限的谈判将

不会一帆风顺。

展望本周， 除美国债务上限

谈判之外，美国

9

月非农就业报告

将会成为投资者关注的另一焦

点。 目前市场普遍预计，美国

9

月

非农就业或增加

17.7

万人。若数据

未有特别“利好”的情况出现，恐

难以刺激美元市场人气。 此外，澳

联储、 日央行及欧央行将会召开

货币政策会议。 如果欧央行行长

德拉吉继续释放温和言论， 或在

周中对欧元汇率形成负面影响。

技术角度观察，美元指数上周

试图展开反弹， 但遭遇逢高卖盘

打压遇阻回落， 整体仍处于较低

水平波动。目前

5

日均线低位运行，

中期日均线持续下滑；

RSI

指标低

位反弹，但仍处在弱势区域内。 预

计美元短线可能维持弱势整理，甚

至出现阶段性新低。初步支撑在前

期显著低点

80

水平附近，一旦有效

跌破该位， 美元将进一步走低至

79.35

一带。上档较强压力

80.60

，更

高阻力

80.90

和

81.30

。

恒指近期或将继续整固

□

周宝强

无论何种市场都会对各种各

样的信息进行自我消化，外部环境

的多变，对市场投资情绪的影响十

分明显， 但从投资者角度来看，这

是风险的同时也是机会。 上周，由

于欧美市场上的不利因素再度困

扰投资者， 香港股市没有能延续

前两周的乐观态势继续向上，“十

一”小长假到来，也造成投资者情

绪的低落，亦给市场带来压力。 恒

生指数在前一周触及到

23554

点

之后，上周回落幅度虽然并不大，

只有

1.26%

或

295.5

点，但整体走势

的回软，却已经预示着投资者对外

围局势的担忧以及节假期间投资

热情的降低。 短期来看，恒生指数

继续整固的可能性较大。

从盘面上看， 上周整体表现

较差的除了香港地产分类指数之

外， 恒生中国企业指数的表现也

不理想， 全周累计下跌幅度分别

为

2.26%

和

2.56%

，金融分类指数

全周累计下跌

1.99%

。 而工商分

类指数和公用事业指数的表现则

相对来说要好一些。

另外， 由于内地

A

股整体跑

输香港

H

股，恒生

AH

股溢价指数

上周低位徘徊，虽然微升

0.54%

，

但仍没有回到

100

点上方，周五收

报

99.35

点。 自

6

月份以来，

AH

溢

价指数震荡向下趋势明显， 累计

跌幅超过

10%

， 其中原因还是由

于两地市场资金面的差异： 内地

方面，尽管经济数据持续乐观，改

革预期较为强烈， 但资金面始终

维持紧平衡的格局， 且外汇占款

数据也显示出热钱下半年以来一

直呈现净流出的状态；相对而言，

香港市场的流动性环境较为充

裕， 前期流出东南亚新兴市场的

资金一部分回流美元， 另一部分

很可能流入香港， 通过投资

H

股

来享受中国经济改善带来的超额

收益， 美元兑港币汇率也由六月

份的

7.766

高点一路回落至

7.753

一线。 从中长期来看，预计

AH

股

联动性或将逐步提升，

AH

溢价指

数也将呈现区间震荡格局。

前一周美联储宣布暂缓实施

QE

计划，一度刺激恒指劲升并轻

松突破

23000

点整数关口。但上周

美联储官员相继发表言论， 再一

次令退市忧虑重燃， 加上美国两

党就国债上限问题陷入僵局，导

致外围股市疲软， 而内地股市也

因节前流动性收紧及

IPO

重启担

忧等呈现疲弱走势。

美联储虽然没有在

9

月中旬开

始实施量宽缩减计划，但这并不代

表后期不会有所行动。因从目前美

国的经济形势来看，量宽政策对经

济的支持作用已经到了强弩之末，

如果还继续维持现有政策不变，那

么对美国经济将很有可能会产生

负面的影响。 早些时候，美国密歇

根大学消费者信心指数出现下降，

对投资者而言或许并不会造成太

大的心理影响，但从经济数据的发

展趋势来看，由于目前投资者没有

办法从政策面上找到更有利的线

索，因此亦无法充分提升对未来经

济的信心。 如何有效提升就业率，

持续改善就业市场状况，是当前美

国政府迫切需要解决的问题，但单

凭当前的政策来说，要想失业率继

续走低或许很难，尤其在政策方向

不能明确的情况下，投资者内心的

避险情绪还是相对较重的。

内地方面， 汇丰编制的

9

月份

中国制造业

PMI

初值升至

51.2

的六

个月高位， 国际货币基金组织

（

IFM

） 亦预料中国经济下半年不

会再放缓，全年增长可达

7.75%

。中

国经济的发展只能说还算理想，各

领域改革逐步落实，经济转型还需

要有足够的动力和时间，但目前很

多问题无法得到有效解决，欧美经

济好转吸引部分资金外流，各地高

企的房价需要得到合理控制，严重

的地方债务问题也需要尽快妥善

解决，这些都将会对中国经济的发

展造成一定压力。

港股投资者越来越关注内

地的经济形势变化，虽然欧美走

势会给港股市场带来影响，但中

国内地经济的发展更是影响香

港市场的关键。 国庆长假将至，

香港市场成交明显减少，投资者

的谨慎情绪明显上升， 而且，从

近两年的消费市场表现看，消费

水平也呈现下降趋势，今年国庆

长假期间的消费市场也未必能

够有上一年理想， 消费水平下

降，拖累经济更会拖累港股市场

表现。恒生指数短时间有可能还

会继续向下试探

23000

点关口的

支撑，

RSI

技术指标也表现出回

落的趋势。
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