
责编：张怡 电话：010－63070413� � E-mail:zbs@zzb.com.cn

2013年9月25日 星期三

Hedging

A12

衍生品/对冲

沪深300指数围绕5日均线震荡

□

本报实习记者 徐伟平

昨日， 沪深

300

指数震荡回

调，时隔一个交易日再次下破

5

日

均线。板块方面，消费板块的逆市

上涨， 银行股和地产股则大幅下

跌，在一定程度上拖累了沪深

300

现指。预计节前沪深

300

指数仍将

继续围绕

5

日均线震荡，直到做出

方向性选择。

昨日，沪深

300

指数小幅低开

后，震荡下行，最低下探至

2420.09

点，午后跌幅有所收窄，随后维持

在低位震荡， 尾盘报收于

2443.89

点，下跌

1.15%

。 值得注意的是，昨

日沪深

300

指数的成交额为

967.70

亿元， 较前一个交易日增加了

158.49

亿元，“十一” 长假临近，市

场的不确定性有所增加， 显然投

资者更倾向于及时获利了结。

个股方面，苏宁云商、伊利股

份和双汇发展对沪深

300

现指的

贡献股最高， 分别达

1.77%

、

1.50%

和

0.87%

：民生银行、兴业

银行和招商银行昨日对沪深

300

现指拖累最大， 指数贡献度分别

为

-4.21%

、

-2.14%

和

-2.08%

。 期

指方面， 股指期货四大合约悉数

下跌， 其中

IF1312

主力合约跌幅

最大，为

1.23%

。

分析人士指出， 消费板块的

逆市上涨为沪深

300

指数提供了

一定的支撑，但作为沪深

300

指数

的权重股， 银行股则遭到了资金

的抛售， 中信银行指数下跌

3.00%

， 在

29

个中信一级行业指

数中排名末位，带动沪深

300

现指

大幅回调。 随着“十一”长假的临

近，市场的观望情绪趋浓，考虑到

银行股之前积累了较大的涨幅，

不排除资金短期获利了结的可

能，届时银行股对于沪深

300

现指

的压制也会随之增大。 预计该指

数短期仍将围绕

5

日均线震荡。

9月23日融资余额前

２０

只股票市场表现

9月23日融券余量前

２０

只股票市场表现

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

9月23日融券净卖出量前20的证券9月23日融资净买入额前20的证券

■

融资融券标的追踪

股指期货主力合约多空持仓数据

金发科技强势涨停

□

本报记者 魏静

近来，

A

股掀起一阵民营银

行炒作风，期间各种与民营银行

沾边的概念股都曾出现过抢眼

的表现。 昨日，随着一则澄清公

告的出炉，金发科技强势封住涨

停板，继续将民营银行的炒作推

向高潮。

事实上，早在中秋节前，金发

科技就曾传出过涉足民营银行的

消息，当时股价就有所反应；本周

一该公司为此特意停牌， 而当日

晚间的一则澄清公告， 更是令金

发科技周二开盘即一字涨停，最

终报收

5.91

元。

据金发科技的澄清公告称，

为积极响应国务院发布《关于金

融支持经济结构调整和转型升

级的指导意见》中关于“尝试由

民间资本发起设立自担风险的

民营银行”的政策，公司拟与广

州市其他民营企业尝试联合设

立民营银行。

分析人士认为，在

A

股有关

民营银行炒作风潮还未退潮的

背景下， 金发科技正式确认涉

足民营银行， 无疑会给炒作资

金提供契机， 预计金发科技短

期将延续跳升的走势。 短期而

言， 投资者可暂时持有融资买

入仓位， 待相关概念炒作热潮

出现退潮迹象之时再了结融资

买入仓位。

股指期货多空差表

浦发银行变身“融资一哥”

□

本报记者 魏静

昨日， 在自贸热卷土重来的

背景下，金融股却集体遭受重创，

其中浦发银行单日下跌逾

3%

。不

过，该股的融资余额却快速蹿升，

23

日更直接蹿升至“融资一哥”。

数据显示，

9

月初以来， 浦发

银行的融资余额就持续快速提

升，

9

月

13

日该股的融资余额一度

上升至

67.83

亿元，当日便一举超

越中国平安， 成为融资余额最大

的两融标的。

9

月

23

日，浦发银行

的融资余额为

65.45

亿元，依旧高

于中国平安当日

64.92

亿元的水

平，依然稳坐“融资一哥”的交椅。

值得注意的是， 在

9

月以来

的这波上涨，浦发银行一直充当

着先锋军的作用， 直到

9

月

12

日

该股创出

12.40

元的阶段新高才

掉头调整。 然而，在浦发银行的

阶段调整过程中，该股的融资余

额不仅未见减少， 反而大幅跃

升，这表明资金融资买入该股的

热情依然高涨。

分析人士表示， 浦发银行融

资余额的大幅跳涨， 至少表明该

股的升势可能不会就此终结；再

加上该股本就受益上海自贸区的

建设， 预计接下来该股仍有机会

翻身而上， 建议投资者可逢低建

立融资买入仓位。

融资融券表格

ETF成融券做空主攻对象

□

本报记者 龙跃

自

9

月

13

日开始，沪深股市出

现阶段调整， 对于未来行情的演

绎，多空双方存在较大分歧。一方

面，融资余额再创历史新高，显示

做多资金态度坚决；另一方面，大

量

ETF

遭遇融券卖出，也表明部分

资金系统性看空后市的态度。

9

月

23

日， 沪深股市融资融

券余额达到

2839.32

亿元， 再度

创出历史新高。 其中，融资余额

为

2797.39

亿元， 同步创出历史

新高；融券余额为

41.93

亿元，较

此前一个交易日小幅增长。 从

整体数据看，市场乐观情绪有所

提升。

在融资方面，

9

月

23

日融资净

买入居前的三只个股分别为浦发

银行、苏宁云商和中国重工，其当

日融资净买入额分别为

2.17

亿

元、

1.64

亿元和

1.39

亿元。 从

23

日

融资净买入额居前的个股看，融

资资金当前重点关注的对象有

三：一是上海自贸区、网络银行等

题材股，二是神州泰岳、中青宝等

信息服务类股票， 三是贵州茅台

等股价短期明显下跌的个股。

9

月

23

日融券方面的最大看

点则在于，多只

ETF

融券净卖出量

居前。统计显示，当日融券净卖出

量居前的

6

只证券均为

ETF

基金。

其中，易方达深证

100ETF

、华泰柏

瑞沪深

300ETF

以及嘉实沪深

300ETF

净卖出量最大， 分别达到

3245.59

万 份 、

1868.84

万 份 和

806.12

万份。 分析人士指出，

ETF

融资、 融券表明资金对市场系统

性风险的预期，大量

ETF

融券居前

显示两融市场空头对整体市场未

来走势的悲观情绪。

从两融市场数据看， 当前多

空双方大致处于势均力敌的态

度， 这或许意味着短期行情很难

摆脱震荡整理的格局。

■

两融看台

证券代码 证券简称 截止日余额（万元） 期间买入额（万元） 期间偿还额（万元） 融资净买入额（万元）

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５４

，

５４４．４１ ９６

，

５４１．６２ ７４

，

８４１．９０ ２１

，

６９９．７２

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

２８６

，

０２０．６６ ４９

，

４１５．１５ ３３

，

０２５．６３ １６

，

３８９．５２

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１５９

，

５６８．６６ ４７

，

８４８．６４ ３３

，

９１７．０７ １３

，

９３１．５６

６００３１５．ＳＨ

上海家化

３７

，

７２３．９０ １５

，

６４７．８２ ２

，

７９２．２６ １２

，

８５５．５６

６００６４３．ＳＨ

爱建股份

４０

，

７９９．４０ ２２

，

０５８．５８ １１

，

０８２．４８ １０

，

９７６．１１

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ９８６

，

０２６．７１ ２０

，

２９４．１０ ９

，

８２８．４６ １０

，

４６５．６３

６００８３２．ＳＨ

东方明珠

６４

，

７６３．５１ １９

，

９３７．５２ １１

，

７６７．１６ ８

，

１７０．３６

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４０９

，

７０１．２１ ４２

，

２０１．９７ ３４

，

１８０．６５ ８

，

０２１．３２

６００１５８．ＳＨ

中体产业

５１

，

８７４．４０ １３

，

７９２．３８ ６

，

２３７．９７ ７

，

５５４．４１

３００００２．ＳＺ

神州泰岳

１６

，

０３３．０４ １０

，

２３２．２７ ２

，

９８９．３５ ７

，

２４２．９２

６０００３７．ＳＨ

歌华有线

１５

，

０４５．３３ １１

，

１２７．８２ ４

，

０９６．５３ ７

，

０３１．２９

６００６４８．ＳＨ

外高桥

３５

，

０８４．９６ １７

，

８４３．３８ １０

，

９６３．７２ ６

，

８７９．６５

３０００５２．ＳＺ

中青宝

２２

，

１８１．２９ １０

，

９２２．７９ ４

，

４９２．０４ ６

，

４３０．７６

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

２４０

，

７４２．０９ １５

，

１５５．０６ ９

，

２２４．０９ ５

，

９３０．９７

６００８３１．ＳＨ

广电网络

１０

，

４７９．１０ ８

，

０６４．１８ ２

，

１８６．１６ ５

，

８７８．０２

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ５７２

，

８６７．７８ １０

，

７８４．４３ ５

，

２１１．４１ ５

，

５７３．０２

６００１５１．ＳＨ

航天机电

１５

，

４６５．５０ ６

，

５９４．７７ １

，

５１７．４７ ５

，

０７７．３０

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１７２

，

６４６．５６ ２３

，

１０３．８４ １８

，

０８１．５１ ５

，

０２２．３３

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４７０

，

８２８．４０ ２５

，

１４０．２１ ２０

，

３３１．５７ ４

，

８０８．６４

６０１５１９．ＳＨ

大智慧

１０

，

６７２．８３ ６

，

８２９．０４ ２

，

０５８．５７ ４

，

７７０．４７

证券代码 证券简称 截止日余额（万元） 截止日余量（万股） 期间卖出量（万股） 期间偿还量（万股） 融券净卖出（万股）

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ９

，

０６０．７４ １５

，

２２８．３１ ７

，

３１２．７３ ４

，

０６７．１４ ３

，

２４５．５９

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ２３

，

０９７．８４ ９

，

１５８．５４ １３

，

１８９．０５ １１

，

３２０．２２ １

，

８６８．８４

１５９９１９．ＯＦ

嘉实沪深

３００ＥＴＦ ６

，

００９．０４ ２

，

３８０．７６ １

，

１６８．２０ ３６２．０８ ８０６．１２

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ １１

，

３４６．９３ ６

，

４１４．３２ ５

，

４１８．３９ ４

，

７０５．７２ ７１２．６７

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ３

，

３４９．６９ ６

，

２２６．１９ ２

，

０６３．６９ １

，

８４０．８３ ２２２．８６

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ １

，

０３６．８８ １

，

１４６．９９ ３１７．７５ １３１．２３ １８６．５２

０００７０９．ＳＺ

河北钢铁

２５５．３５ １２６．４１ １１４．２３ ３８．１５ ７６．０８

６００７９５．ＳＨ

国电电力

５３２．１４ ２２０．８１ ３０６．７６ ２３４．０７ ７２．６９

６０００００．ＳＨ

浦发银行

７

，

６８８．５４ ６８７．７１ ２

，

１８１．９１ ２

，

１１２．３０ ６９．６１

００２２０２．ＳＺ

金风科技

１

，

３８３．４６ １９９．３５ １３３．１１ ７７．２４ ５５．８７

６０１６８８．ＳＨ

华泰证券

１

，

７５４．４６ １８３．５２ １５４．７９ １０２．６６ ５２．１３

６０１６６９．ＳＨ

中国水电

６０９．１３ １９０．９５ １０４．８７ ５３．８０ ５１．０７

０００７８３．ＳＺ

长江证券

１

，

４９５．４８ １６４．７０ ９４．０１ ４８．９５ ４５．０６

６０００１６．ＳＨ

民生银行

１５

，

４２０．７６ １

，

５１９．２９ １

，

０６５．６５ １

，

０２０．９９ ４４．６６

６０１６００．ＳＨ

中国铝业

３４０．２７ ９１．２３ ５１．６０ ８．４０ ４３．２０

６００８３７．ＳＨ

海通证券

３８

，

２１１．５２ ２

，

９６６．７３ ５８４．７３ ５４１．６１ ４３．１１

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

７

，

０５３．８７ ５８７．３３ ４００．５５ ３６３．１５ ３７．４０

６００１１５．ＳＨ

东方航空

３９２．０９ １２３．６９ ８６．３８ ５０．７４ ３５．６４

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２

，

８２９．４８ １５８．９６ １７９．１１ １４６．５０ ３２．６０

０００６２９．ＳＺ

攀钢钒钛

４３６．５４ １７５．３２ ９１．８０ ６１．５７ ３０．２３

证券代码 证券简称

融资余额

［单位］ 亿元

融券余量

［单位］ 万股

涨跌幅

［单位］ ％

市盈率

（ＰＥ，ＴＴＭ）

综合评级

［综合值周期］ ３０天

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．４５ ６８７．７１ １．６４ ５．７３

增持

＋

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

６４．９２ １３４．７７ １．３３ １２．６０

买入

－

６０００１６．ＳＨ

民生银行

４８．８４ １５１９．２９ －０．１０ ６．９５

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４７．０８ ４５１．４１ －０．１６ ３４．３３

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４２．０１ ４３８．６９ ０．５１ ５．７６

增持

＋

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４０．９７ ２９６６．７３ １．９８ ３３．７３

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３７．４５ ２５９．６３ ０．２９ ６６．８７

买入

－

０００００１．ＳＺ

平安银行

３５．５４ ２４０．０３ ０．７０ ７．４５

增持

＋

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

２８．６０ ５８７．３３ ９．９８ ５３．５５

增持

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２７．０１ １５８．９６ １０．０１ ７９．９７

买入

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２５．３８ ７８．６１ １．６０ ７１．１３

增持

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

２４．０７ ３２．０９ －０．７７ １０．７８

买入

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２２．１２ ２７８．５４ ０．３６ ５．７０

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

２１．８９ ５．９８ ０．００ ９０．５５

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２１．０１ ９．５８ ２．１８ ７９．１３

买入

－

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．７０ ４１７．２２ ０．６２ ７．９７

买入

０００５６２．ＳＺ

宏源证券

１７．９３ ９６．８１ ０．８２ ３６．８４

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１７．５０ ２６．２８ ９．４１ ４６．３１

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１７．２６ １８．３８ ４．５２ ２９．２５

增持

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１７．１３ １３６．８５ １．１３ ３５．６６

增持

融资客“接最后一棒”风险提升

热点“击鼓” “花” 落融资

□

本报记者 龙跃

在经过股价快速上涨后，无

论是题材化的周期股， 还是创业

板等新兴成长股，行情中“击鼓传

花”的味道都已经逐渐浓厚，而从

近期两融数据看， 融资客成为最

后一个“接棒者”的可能性正在明

显增加。统计显示，最近一个月融

资净买入居前的个股基本都属于

当前市场的热门股， 一旦炒作游

戏难以为继， 深陷其中的融资资

金不仅会损失惨重， 还可能因为

融资偿还的集中出现而加速相关

个股的下跌进程。

强势股初露疲态

在

9

月

12

日上探

2270.27

点

后，本轮沪综指自

1849.65

点开始

的反弹行情进入第三段休整期。

从整体市场看， 本次调整仍然相

对良性。 一方面是因为指数整体

跌幅不大，技术形态良好；另一方

面则是在于市场热点仍然比较活

跃， 每个交易日都有大量个股收

报涨停，而跌停股票则非常有限。

但是， 市场整体强势的背后也不

无隐忧， 主要表现在部分前期强

势股的走势开始明显低迷。

比如， 本周二沪深股市虽然

有

46

只个股收报涨停， 但同样有

一些股票的表现引发市场忧虑。

从跌幅榜看， 近期表现强势的华

谊兄弟、世联地产、民生银行均出

现了明显下跌。其中，作为创业板

指数的“旗舰”型品种———华谊兄

弟昨日跌幅高达

7.35%

。 与此同

时， 在昨日尾市也有部分当天表

现强势的品种显现出资金逃跑的

迹象， 如罗牛山周二尾市从涨停

板快速下跌近

5

个百分点，易联众

也在昨日尾市半小时内由上涨近

4%

变为下跌

1.52%

。

上述个股走势“变脸”的情况

在近期时有发生，且主要集中在两

类股票中，一类是以华谊兄弟为代

表的创业板强势股，另一类则是近

期被市场追捧的题材股，如农业土

地流转等概念股。 分析人士指出，

这部分强势股的股价累计涨幅都

已经很大，估值更是只能用“市梦

率”来形容，近期出现的低迷走势

很难用“洗盘”来解释，更可能意味

着主力资金的出逃。

融资客或接“最后一棒”

周期股的题材化以及创业板

牛市行情的自我强化，都显露出资

金推动的明显特征，因此一旦资金

推动后继乏力，本轮反弹中普遍存

在的“击鼓传花”游戏也将逐渐暴

露出较高的风险。 目前的问题是，

谁会成为最后一个“接棒者”？从以

往的行情经验看，偏好“追涨杀跌”

的公募基金往往会扮演接棒者的

角色；而伴随今年以来两融规模的

逐渐放大，融资客接“最后一棒”的

可能性也在明显增加。

从

8

月

26

日以来近一个月的

统计看，在沪深股市融资融券标的

股中，有

22

只个股的区间融资净买

入额超过

3

亿元。 其中，浦发银行、

中国重工、中信证券和华谊兄弟的

融资净买入额超过

10

亿元，分别达

到了

27.90

亿元、

12.51

亿元、

12.08

亿元和

10.08

亿元。 从上述四只个

股看，除了中信证券外，其余三只

个股分属上海自贸区、资产注入以

及信息服务板块，均为近期市场热

点炒作的主线。 不仅如此，在近一

个月融资净买入额居前的

22

只个

股中，有

12

只个股均对应着上海自

贸区、农业土地流转、网络银行等

热门题材，融资客重点狙击的对象

一目了然。

在股价涨幅方面，近一个月融

资净买入额超过

3

亿元的股票， 其

8

月

26

日以来的股价平均涨幅高达

40.83%

， 而全部

700

只两融标的股

近一个月的平均涨幅则只有

8.04%

。

可以说，在上述强势股上涨过程中，

融资推动发挥了非常重要的作用。

但是从资金性质看，融资客理

论上应该是风险承受能力最高的

那部分投资者，当融资资金大量参

与题材股和新兴成长股炒作后，此

类股票由资金推动的上涨行情也

可能很难继续吸引新增资金参与，

这就明显增加了融资资金在相关

题材股行情中接“最后一棒”的可

能性。 实际上，从近一个月融资大

量买入的股票看，浦发银行、贵州

茅台、亚盛集团等部分个股从本月

中旬开始已经出现了明显下跌。

华谊兄弟跌逾7%

□

本报记者 龙跃

作为创业板指数的风向标，

华谊兄弟本周二大幅下跌超过

7%

， 不仅令创业板指数明显震

荡， 该股也成为当日跌幅最大的

两融标的股。

华谊兄弟昨日以

70.50

元小

幅低开， 在经过开盘后近

40

分钟

的震荡整理后， 卖盘开始大量涌

出， 也导致该股股价出现明显跳

水， 盘中最低下探至

65.00

元，尾

市以

65.70

元报收， 跌幅达到

7.35%

。 从公开交易信息看，有一

家机构专用席位在华谊兄弟昨日

下跌中买入

3319.66

万元；但与此

同时， 另有两家机构专用席位分

别 卖 出 该 股

4985.37

万 元 和

3350.40

万元，主力资金出逃迹象

比较明显。

分析人士指出，尽管华谊兄

弟近期持续出现利好， 但该股

走势仍然存在两大 “硬伤”：一

是公司重要股东今年以来持续

减持股份， 打击二级市场投资

者信心； 二是该股当前市盈率

（

TTM

）高达

73.3

倍，明显透支短

期业绩增速。 有鉴于此，建议投

资者逐步逢高建立针对该股的

融券仓位。

期指全线下跌 一线空头加注筹码

□

本报记者 熊锋

股指期货四个合约

24

日全线

下跌。截至收盘，主力合约

IF1310

报

收

2448.4

点， 较前一交易日结算价

下跌

29.4

点，跌幅达

1.19%

，回吐了

本周一的全部涨幅。 其余三个合约

跌幅均在

1.1%

左右。 而昨日现货指

数跌幅相当， 沪深

300

指数最终收

报于

2443.89

点，下跌

1.15%

。

市场人士分析，昨日央行逆回

购“放水”一定程度上促成了期指

的

V

型走势， 但收盘依然报收中阴

线，市场谨慎情绪可见一斑。 并且，

期指总持仓下降但净空单持续上

升，尤其是空头一线主力资金仍选

择增仓空单，说明市场做空压力大

幅增加，节前期指走势不容乐观。

多头发力或昙花一现

本周一在汇丰

9

月

PMI

初值数

据利好的带动下，期指全线上涨，

一度刺激了多头的热情。 多头的

力度未能很好延续， 昨日期指全

线下跌，多头发力或为昙花一现。

周一大涨时， 市场一度纠结

“多方是重整旗鼓还是昙花一现”。

但就昨日表现来看，长江期货资深

分析师王旺认为，“多头更可能是

昙花一现”。 他分析，昨日

11

点

05

分

过后，期指试图展开反攻，然而午

后期指一度变为贴水，这直接反映

多方信心并不足，反弹戛然而止。

就资金面来看，国庆节前市场

面临较大的流动性压力，央行昨日

实施的

880

亿逆回购一定程度上缓

解了市场资金紧张局面。 受央行操

作影响，日内资金面的压力有所降

低，期指盘中从日内低位回升

1%

。

在市场人士看来， 央行的此

次操作表明了维持市场宽松流动

性的态度， 这对节前股指的走势

是比较重要的利好。

不过， 上海中期分析师陶勤

英指出， 当前仍有较多不利股市

的因素。 昨日造成股指下跌的因

素之一仍是美联储的量化宽松政

策缩减计划的可能性令美股承

压，从而间接性利空国内股市。 短

线来看，

QE

政策的不确定性将继

续影响股指走势。 此外，国庆长假

的来临加剧了投资者观望情绪，

市场缺乏增量资金来推动股指上

行。 在陶勤英看来，短线期指维持

震荡运行的可能性较大。

此外，期现价差同样表现多头

的底气不足。国泰君安期货研究员

胡江来指出，主力合约期现重心已

有所下降，当日主力合约平均价差

在升水

5

点左右， 较上周五至本周

一的平均升水

10

点明显滑落。从盘

中来看，午盘主力合约期现价差一

度运行至贴水侧， 此种情形为最

近

3

个交易日来首次出现，这一指

标同样透露出谨慎的信号。

总持仓与净空单现背离

值得关注的是，期指总持仓与

主力合约前

5

席位、 前

10

席位等主

力资金的净空单出现背离。总持仓

出现减少， 但净空单持续增加，而

这表明空头加大了做空的筹码。

上海中期分析师陶勤英认为，

昨日期指日内持仓变化显示，空头

明显占据盘面的主动性，期指日内

的最低点基本对应着期指日内持

仓的峰值，表明此次期指的弱势下

行主要由空头势力的回归所推动。

长江期货资深分析师王旺指

出，昨日开盘后，增仓下行表明空

头主导局面。

IF1310

开盘后不到

2

个小时内，持仓量增加

2.4

万手，价

格无抵抗般下跌

45

点。空方的进攻

十分犀利。

从中金所公布的席位持仓数据

来看， 主力合约前

20

席位多头增持

55

手，空头减持

1350

手，空方表现谨

慎。但从前五席位的表现来看，多空

双方分别增持

931

手和

1126

手，空方

依然相对占优。 同样一幕在前十席

位上演，多方减持

433

手，空方增持

524

手，看空倾向占据明显优势。

值得关注的是， 更代表主力

资金动向的主力合约前

5

名会员

净空规模继续上行， 环比增幅

1000

手，总持仓量减少

300

手。 胡

江来说，“总持仓量减少、 净空持

仓增加”的运行态势，表明规避国

庆长假风险的空头套保头寸有所

加码。 并且，期指的量化加权指示

信号大概率指向空头方向。

广发期货资深分析师郑亚男

认为“空方力量不容小觑”，并指

出，结合目前技术上处在

6

月钱荒

形成的跳空缺口位置附近，上方抛

盘压力致使期指回调也属于正常。

加上节前资金担忧的情绪及节后

IPO

重启传闻的影响，空方力量不

容忽视但也顺理成章。 不过，她总

体认为期指的总体反弹趋势仍在，

但国庆节前应该轻仓操作。

证券代码 证券简称

８月２６日以来

融资净买入额（亿元）

８月２６日以来

涨跌幅（％）

收盘价

（元）

市盈率

（ＰＥ，ＴＴＭ）

所属行业

６０００００．ＳＨ

浦发银行

２７．９０ ２８．３８ １０．８１ ５．５４

金融服务

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１２．５１ ４７．７６ ６．５９ ３９．２８

交运设备

６０００３０．ＳＨ

中信证券

１２．０８ １６．５６ １２．２５ ３２．９３

金融服务

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

１０．０８ ４３．８３ ６５．７０ ７３．３１

信息服务

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

９．５１ ６５．３３ １３．２１ ５８．９０

商业贸易

６００８３７．ＳＨ

海通证券

８．１３ １９．５２ １２．５５ ３２．８７

金融服务

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

７．９９ －２０．９２ １３６．８０ １０．４７

食品饮料

０００６８６．ＳＺ

东北证券

６．５６ －６．７８ １５．９４ ４６．５４

金融服务

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

５．５７ １０．２０ １１．４５ ５．５６

金融服务

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

５．２６ ２０．９１ ８．７９ ３６．３８

农林牧渔

６００００９．ＳＨ

上海机场

５．２３ １９．４９ １６．００ １７．９３

交通运输

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

５．１３ ９．８５ ３６．９１ １２．１７

金融服务

６０００１８．ＳＨ

上港集团

４．４３ １４５．９１ ６．９１ ２９．８６

交通运输

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

４．２３ ７．８４ ２．８９ ４．５７

金融服务

６０００４８．ＳＨ

保利地产

４．１５ －１．４２ １０．４２ ７．９７

房地产

６００６４３．ＳＨ

爱建股份

４．０３ １００．２７ １４．７４ ３９．７２

金融服务

６０１９２８．ＳＨ

凤凰传媒

３．８９ ８．９１ １３．３３ ３５．０４

信息服务

６００６４８．ＳＨ

外高桥

３．５１ ３３２．０７ ５８．３３ ６８．４０

房地产

６００６７５．ＳＨ

中华企业

３．２２ ４１．６２ ７．５２ ２０．１７

房地产

００２４５０．ＳＺ

康得新

３．１０ －８．５４ ２５．４８ ４４．９４

化工

６００５１８．ＳＨ

康美药业

３．０８ －１７．１０ １８．１８ ２３．８３

医药生物

００００３９．ＳＺ

中集集团

３．０６ ３４．６３ １４．１９ ２４．２６

机械设备

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ２．９７ －１．６７ ９．４０ ７．７４

房地产

证券代码 证券简称

融资余额

［单位］ 亿元

融券余量

［单位］ 万股

涨跌幅

［单位］ ％

市盈率

（ＰＥ，ＴＴＭ）

综合评级

［综合值周期］ ３０天

６００８３７．ＳＨ

海通证券

４０．９７ ２９６６．７３ １．９８ ３３．７３

６００１０９．ＳＨ

国金证券

４．８４ ２４２３．７８ １．０５ ６９．５５

增持

６０００１６．ＳＨ

民生银行

４８．８４ １５１９．２９ －０．１０ ６．９５

买入

－

６０００００．ＳＨ

浦发银行

６５．４５ ６８７．７１ １．６４ ５．７３

增持

＋

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

２８．６０ ５８７．３３ ９．９８ ５３．５５

增持

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４７．０８ ４５１．４１ －０．１６ ３４．３３

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４２．０１ ４３８．６９ ０．５１ ５．７６

增持

＋

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １８．７０ ４１７．２２ ０．６２ ７．９７

买入

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１１．２３ ４０１．８７ ０．３８ ５．０１

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

７．５３ ３２９．８８ ０．８２ ９．２１

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．３７ ２８５．０２ ０．７５ １０６．８５

增持

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１６．５１ ２８０．４７ ０．６８ ４．６６

增持

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２２．１２ ２７８．５４ ０．３６ ５．７０

６０００８９．ＳＨ

特变电工

８．３２ ２７３．０８ ７．７０ ２６．２７

买入

－

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

３７．４５ ２５９．６３ ０．２９ ６６．８７

买入

－

０００１５７．ＳＺ

中联重科

１０．０３ ２５５．８５ １．５４ ９．９２

增持

＋

６０１８９９．ＳＨ

紫金矿业

３．３４ ２４５．７７ １．１５ １４．７３

中性

＋

０００００１．ＳＺ

平安银行

３５．５４ ２４０．０３ ０．７０ ７．４５

增持

＋

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

１０．７５ ２３３．３４ ５．８９ －２０．７１

买入

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

１５．９６ ２２２．６２ －２．１６ ３７．８５

买入

8月26日以来融资净买入额居前的股票


