
基金名称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理

费率

风险定位

认购费率 申购费率 赎回费率 销售服务费 管理费率 托管费率

中银互利

A

类：

163826

B

类：

150156

债券型 中银 民生银行 奚鹏洲

A

类份额：

0

B

类份额（场外）

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜200

万，

0.4%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

场内：参照场外费率执行

A

类份额：

0

B

类份额（场外）

M＜100

万，

0.8%

100

万

≤M＜200

万，

0.5%

200

万

≤M＜500

万，

0.3%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

场内：参照场外费率执行

———

A

类份额：

0.35%

0.70% 0.20%

低风险

海富通一年定期开放

519051

债券型 海富通 工商银行 位键

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜200

万，

0.4%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

0.6%

100

万

≤M＜200

万，

0.4%

200

万

≤M＜500

万，

0.2%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有期

H＜30

天，

0.75%

H≥30

天，

0

0.70% 0.20%

低风险

华安沪深

300

量化增强

A

类：

000312

C

类：

000313

指数型 华安 兴业银行 董梁

金额

M＜100

万，

1%

100

万

≤M＜300

万，

0.6%

300

万

≤M＜500

万，

0.4%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜300

万，

0.8%

300

万

≤M＜500

万，

0.5%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有期

H＜1

年，

0.5%

1

年

≤H＜2

年，

0.15%

H≥2

年，

0

0.50% 0.1%

高风险

国投瑞银策略精选

000165

混合型 国投瑞银 中国银行 马少章

金额

M＜100

万，

1.2%

100

万

≤M＜500

万，

0.8%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

金额

M＜100

万，

1.5%

100

万

≤M＜500

万，

1.0%

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有期

H＜1

年，

0.5%

1

年

≤H＜2

年，

0.25%

H≥2

年，

0

1.50% 0.25%

中高风险

fund

新品指南

2013

年

9

月

23

日 星期一

9

新发基金基本情况

新发基金投资攻略

责编：李菁菁 美编：苏 振

□

国金证券 张琳琳 孙昭杨

中银互利

分级匹配需求 创新平抑折价

中银互利分级债券型基金（简称“中银互

利”）是中银基金公司旗下首只债券型分级基

金， 该基金选择

2

年为一个分级运作周期，其

中互利

A

每半年开放一次，当前约定收益区间

为

[3.8%

，

4.8%]

，收益稳健且高于一年定存，

互利

B

封闭并上市交易，凭借高杠杆效应以小

博大。

分级产品设计，满足多样需求：作为结构

化分级产品， 中银互利分级基金通过对基金

的风险与收益进行不对称分割， 构造出具有

不同风险收益属性的基金份额， 即预期风险

和收益均较低且优先享受收益分配的互利

A

份额， 以及预期风险和收益相对较高且次优

先享受收益的互利

B

份额，且二者的份额配比

原则上不超过

7:3

。 其中，互利

A

具有明显的固

定收益特征， 可以满足部分投资者追求资产

稳健增值的需求，而互利

B

由于收益分成方面

的杠杆设计，其预期风险和收益高于互利

A

和

普通的债券型基金， 适合具备一定风险承受

能力的投资者参与。

A端收益稳健，B端以小博大：根据招募说

明书规定，中银互利

A

优先从母基金获取本金

和约定收益，风险相对较低，年约定收益率为

1.1×

一年期定期存款利率

+

利差，参考当前

3%

的一年期定存利率， 互利

A

约定收益区间

[3.8%

，

4.8%]

，收益稳健且高于一年定存。 基金

运作过程中，在满足互利

A

份额本金及约定收

益情况下，凭借高杠杆效应以小博大，在承担

更高风险的同时能够以较低成本提升获益潜

力。 此外，该基金两年的封闭运作周期将对互

利

B

的折溢价起到一定平抑作用。

优势凸显，固收能力卓越：中银基金成立

于

2004

年，截至二季度末，公司公募基金资产

合计

584.29

亿元。 其中，公司固收产品规模合

计

360

亿元，在同期可比

70

家基金公司中排名

第

6

位，展现了固定收益团队不俗的投资管理

能力， 旗下固定收益类产品整体业绩表现可

圈可点。

投资建议： 根据国金证券基金风险评价

体系标准，中银互利母基金属于低风险、低收

益的基金品种，互利

A

份额是具备一定吸引力

的固定收益类产品；互利

B

由于收益分成方面

的杠杆设计，预期风险和收益高于互利

A

和普

通的债券型基金， 适合具备一定风险承受能

力的投资者参与。

海富通一年定期开放

定期开放模式 提高资金效率

海富通一年定期开放债券型证券投资基

金（简称“海富通一年定期开放”）是海富通基

金管理公司旗下第

4

只债券型基金。 该基金主

要投资于具有良好流动性的固定收益类金融

工具，不直接从二级市场买入股票、权证等权

益资产， 可适当参与一级市场的新股申购或

增发新股。

不参与二级市场股票投资，谋求稳健收益：

海富通一年定期开放基金主要投资于国债、央

行票据等固定收益类金融工具， 不直接从二级

市场买入股票、权证等权益类资产，可适当参与

一级市场的新股申购或股票增发， 按照国金证

券基金分类标准，属于债券—新股申购型基金。

虽然目前市场上的偏债型基金可通过投资权益

类资产增强收益， 但其在提升收益弹性的同时

也扩大了投资风险， 而债性较纯的海富通一年

定期开放， 在权益类市场下跌的环境中能够更

好地满足低风险投资者追求稳定收益的需求。

定期开放模式，提高资金效率：根据产品

招募说明书规定， 海富通一年基金采取封闭

式与定期开放交替循环的运作方式， 自基金

合同生效日起每封闭一年集中开放申购与赎

回一次， 一方面可阻止市场上升阶段增量资

金进入摊薄基金收益， 另一方面也规避了市

场下跌行情中大额资金赎回压力及日常的频

繁赎回， 基金规模的相对稳定有利于降低基

金面临的流动性冲击风险， 封闭期内可投资

于预期收益较高但流动性稍差的债券品种，

也可通过回购融入短期资金滚动操作， 投资

于收益率高于回购成本的债券并获得杠杆放

大收益，从而提高资金使用效率。

短期债市调整提供布局良机： 结合当前

市场环境来看， 在国内流动性紧张预期犹存

及信用风险风起云涌、 海外市场叙利亚危机

加速资金流出的背景下， 债券市场面临较大

的压力， 同时淘汰落后产能和清查政府债务

也将加剧市场对风险的担忧， 短期债券收益

率上行风险增加。

投资建议： 海富通一年定期开放基金作

为一只债性较纯的品种， 能够更好地满足低

风险投资者追求稳定收益的需求。 同时基金

采取封闭式与定期开放交替循环的运作方

式，可以有效提高资金使用效率。 考虑中长期

债市在基本面支撑下不具备大的系统性风

险，投资者可逢低布局债市投资机会。

华安沪深300量化增强

市场代表性强 量化增强更有力

华安沪深

300

量化增强证券投资基金（简

称“华安沪深

300

量化增强”）是增强型指数产

品，在标的指数沪深

300

成分股权重的基础上

根据量化模型对行业配置及个股权重等进行

主动调整， 通过数量化的方法进行积极的指

数组合管理与风险控制， 力争实现超越标的

指数的投资收益。

市场代表性强，估值低位：华安沪深

300

量化增强基金所跟踪的标的指数沪深

300

指

数， 是由沪深

A

股市场中流通市值最大的

300

只股票组成，以调整股本为权数，采用派许加

权综合价格指数公式进行计算，指数对

A

股流

通市值覆盖率约

66%

、 分红覆盖率约

85%

，净

利润覆盖率约

71%

。从估值上来看，沪深

300

指

数的市盈率、市净率低于市场，净资产收益率

等财务指标则好于市场平均， 属于典型的大

盘蓝筹风格指数。

量化投资，增强更有力：量化投资具有成

本低、客观性强、决策效率高等投资特点，在

海外成熟市场，量化投资优势明显。 华安沪深

300

量化增强基金所采用的量化增强模型对

不同因子在不同市场环境下对个股表现的影

响进行统计分析， 找到可能影响股票回报的

那些因子，包括价值指标、成长指标、盈利指

标等等。

市场现建仓良机，管理业绩良好：

2013

年

以来，成长股持续主导市场行情，创业板、中

小板相对于大中盘蓝筹股的估值溢价不断创

出新高，短期来看，投资者对于中小盘成长股

的投资逐渐趋于谨慎， 而蓝筹股的低估值优

势配合短期经济数据回暖， 近期已经有企稳

迹象。 如果接下来经济数据的回暖得到进一

步验证， 蓝筹风格指数基金也有望获得更高

的弹性。 截至目前，公司公募资产管理规模超

过

1000

亿元，名列同业前位。华安中国

A

、华安

180ETF

、华安沪深

300

分级等指数类产品的成

功运作为新基金的成立奠定基础。

投资建议： 华安沪深

300

量化增强基金

所跟踪的标的指数沪深

300

具有市场覆盖

广、分红覆盖率高、估值低等特点，是典型的

蓝筹风格指数。目前蓝筹股的低估值优势配

合短期经济数据回暖， 近期已经有企稳迹

象。如果接下来经济数据的回暖得到进一步

验证，蓝筹风格指数基金也有望获得更高的

弹性。

国投瑞银策略精选混合

灵活配置资产 把握结构性机会

国投瑞银策略精选混合型证券投资基金

（简称“国投瑞银策略精选”）通过对多种投资

策略的有机集合， 在有效控制风险的前提下

实现基金资产的长期稳定增长。 基金产品设

计具备灵活优势，股票仓位为

0-95%

，较为宽

泛的投资设定使得基金经理可以充分发挥主

动管理的优势。

灵活配置，精选策略把握结构机会：国投瑞

银策略精选基金的股票仓位为

0-95%

，较为宽泛

的投资设定使得基金经理可以充分发挥主动管

理的优势， 在不同市场环境下综合多重因素，灵

活调整资产配置比例， 从而实现攻守兼备的效

果。 从产品设计角度来看具备灵活优势，也较为

适合目前颇为震荡的市场环境。基金采用多种投

资策略有机结合，在控制风险的前提下，力求把

握结构性投资行情，实现资产的长期稳定增长。

经济转型提供良好投资契机：从投资角度

来看，目前正是寻找投资机会的较为合适的时

点。短期来看，宏观经济数据得到明显改善，但

经济数据向好的持续性仍需要密切关注，投资

者对此也存在较大的分歧。 同时，流动性风险

仍然是市场关注的焦点。 在经济基本面、资金

面和政策面得到验证之前，震荡行情或将是主

旋律，这也为新基金的建仓提供机会。

投资经验丰富，历史业绩优秀：国投瑞银

策略精选基金的基金经理由马少章担任，其目

前也担任国投瑞银稳健增长灵活配置混合型

基金的基金经理，从管理业绩来看，截至

9

月

10

日， 国投稳健基金成立以来的净值增长率

82.53%

，大幅超越同期上证指数及业绩比较基

准。 今年以来该基金净值增长

10.71%

，体现出

基金经理一定的投资能力。混合型基金能更灵

活地调整股债仓位，更适合于震荡行情，也能

反映出基金公司的大类资产配置能力。

投资建议： 该基金较为宽泛的投资设定

使基金经理可以充分发挥主动管理的优势。

基金采用多种投资策略有机结合， 在控制风

险的前提下，力求把握结构性投资行情。 基金

经理历史管理业绩出色， 投研团队良好的管

理能力为新基金成立后的运行奠定基础。 国

投瑞银策略精选基金属于中高风险的基金品

种，适合风险承受能力较强、希望获取长期较

高收益的投资者。

金
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表格

近期新基金密集成立， 在发基金数量较前期有所下

降，固定收益类产品仍是发行市场主要品种。 目前（截至

9

月

18

日），共有

13

只基金正在发行或已公布发行计划（

ETF

及联接基金合并计算）。 其中，有

7

只债券型基金、

1

只股票

型基金、

2

只指数型基金、

2

只混合型基金和

1

只

QDII

基金。

本文选出其中

4

只具有代表性的新基金进行客观比较，供

投资者参考。

中银互利

分级匹配需求 创新平抑折价

中银互利分级债券型基金（简称“中银互

利”）是中银基金公司旗下首只债券型分级基金，该

基金选择2年为一个分级运作周期， 其中互利A每

半年开放一次，当前约定收益区间为[3.8%，4.8%]，

收益稳健且高于一年定存， 互利B封闭并上市交

易，凭借高杠杆效应以小博大。

分级产品设计，满足多样需求：作为结构化分

级产品，中银互利分级基金通过对基金的风险与收

益进行不对称分割，构造出具有不同风险收益属性

的基金份额，即预期风险和收益均较低且优先享受

收益分配的互利A份额，以及预期风险和收益相对

较高且次优先享受收益的互利B份额，且二者的份

额配比原则上不超过7:3。 其中，互利A具有明显的

固定收益特征，可以满足部分投资者追求资产稳健

增值的需求，而互利B由于收益分成方面的杠杆设

计，其预期风险和收益高于互利A和普通的债券型

基金，适合具备一定风险承受能力的投资者参与。

A端收益稳健，B端以小博大：根据招募说明书

规定，中银互利A优先从母基金获取本金和约定收

益，风险相对较低，年约定收益率为1.1×一年期定

期存款利率+利差， 参考当前3%的一年期定存利

率，互利A约定收益区间[3.8%，4.8%]，收益稳健且

高于一年定存。 基金运作过程中，在满足互利A份

额本金及约定收益情况下，凭借高杠杆效应以小博

大，在承担更高风险的同时能够以较低成本提升获

益潜力。 此外，该基金两年的封闭运作周期将对互

利B的折溢价起到一定平抑作用。

优势凸显， 固收能力卓越： 中银基金成立于

2004年， 截至二季度末， 公司公募基金资产合计

584.29亿元。 其中， 公司固收产品规模合计360亿

元，在同期可比70家基金公司中排名第6位，展现了

固定收益团队不俗的投资管理能力，旗下固定收益

类产品整体业绩表现可圈可点。

投资建议：根据国金证券基金风险评价体系标

准，中银互利母基金属于低风险、低收益的基金品

种，互利A份额是具备一定吸引力的固定收益类产

品；互利B由于收益分成方面的杠杆设计，预期风

险和收益高于互利A和普通的债券型基金，适合具

备一定风险承受能力的投资者参与。

海富通一年定期开放

定期开放模式 提高资金效率

海富通一年定期开放债券型证券投资基金（简

称“海富通一年定期开放”）是海富通基金管理公司

旗下第4只债券型基金。 该基金主要投资于具有良

好流动性的固定收益类金融工具，不直接从二级市

场买入股票、权证等权益资产，可适当参与一级市

场的新股申购或增发新股。

不参与二级市场股票投资，谋求稳健收益：海富

通一年定期开放基金主要投资于国债、 央行票据等

固定收益类金融工具，不直接从二级市场买入股票、

权证等权益类资产， 可适当参与一级市场的新股申

购或股票增发，按照国金证券基金分类标准，属于债

券—新股申购型基金。 虽然目前市场上的偏债型基

金可通过投资权益类资产增强收益， 但其在提升收

益弹性的同时也扩大了投资风险， 而债性较纯的海

富通一年定期开放， 在权益类市场下跌的环境中能

够更好地满足低风险投资者追求稳定收益的需求。

定期开放模式，提高资金效率：根据产品招募

说明书规定，海富通一年基金采取封闭式与定期开

放交替循环的运作方式，自基金合同生效日起每封

闭一年集中开放申购与赎回一次，一方面可阻止市

场上升阶段增量资金进入摊薄基金收益，另一方面

也规避了市场下跌行情中大额资金赎回压力及日

常的频繁赎回，基金规模的相对稳定有利于降低基

金面临的流动性冲击风险，封闭期内可投资于预期

收益较高但流动性稍差的债券品种，也可通过回购

融入短期资金滚动操作，投资于收益率高于回购成

本的债券并获得杠杆放大收益，从而提高资金使用

效率。

短期债市调整提供布局良机：结合当前市场环

境来看，在国内流动性紧张预期犹存及信用风险风

起云涌、海外市场叙利亚危机加速资金流出的背景

下，债券市场面临较大的压力，同时淘汰落后产能

和清查政府债务也将加剧市场对风险的担忧，短期

债券收益率上行风险增加。

投资建议：海富通一年定期开放基金作为一只

债性较纯的品种，能够更好地满足低风险投资者追

求稳定收益的需求。同时基金采取封闭式与定期开

放交替循环的运作方式，可以有效提高资金使用效

率。考虑中长期债市在基本面支撑下不具备大的系

统性风险，投资者可逢低布局债市投资机会。

华安沪深300量化增强

市场代表性强 量化增强更有力

华安沪深300量化增强证券投资基金（简称“华

安沪深300量化增强”）是增强型指数产品，在标的指

数沪深300成分股权重的基础上根据量化模型对行

业配置及个股权重等进行主动调整， 通过数量化的

方法进行积极的指数组合管理与风险控制， 力争实

现超越标的指数的投资收益。

市场代表性强，估值低位：华安沪深300量化增

强基金所跟踪的标的指数沪深300指数， 是由沪深A

股市场中流通市值最大的300只股票组成，以调整股

本为权数， 采用派许加权综合价格指数公式进行计

算，指数对A股流通市值覆盖率约66%、分红覆盖率

约85%，净利润覆盖率约71%。 从估值上来看，沪深

300指数的市盈率、市净率低于市场，净资产收益率

等财务指标则好于市场平均， 属于典型的大盘蓝筹

风格指数。

量化投资，增强更有力：量化投资具有成本低、

客观性强、 决策效率高等投资特点， 在海外成熟市

场，量化投资优势明显。 华安沪深300量化增强基金

所采用的量化增强模型对不同因子在不同市场环境

下对个股表现的影响进行统计分析， 找到可能影响

股票回报的那些因子，包括价值指标、成长指标、盈

利指标等等。

市场现建仓良机， 管理业绩良好：2013年以来，

成长股持续主导市场行情，创业板、中小板相对于大

中盘蓝筹股的估值溢价不断创出新高，短期来看，投

资者对于中小盘成长股的投资逐渐趋于谨慎， 而蓝

筹股的低估值优势配合短期经济数据回暖， 近期已

经有企稳迹象。 如果接下来经济数据的回暖得到进

一步验证， 蓝筹风格指数基金也有望获得更高的弹

性。 截至目前， 公司公募资产管理规模超过1000亿

元，名列同业前位。华安中国A、华安180ETF、华安沪

深300分级等指数类产品的成功运作为新基金的成

立奠定基础。

投资建议： 华安沪深300量化增强基金所跟踪

的标的指数沪深300具有市场覆盖广、分红覆盖率

高、估值低等特点，是典型的蓝筹风格指数。 目前

蓝筹股的低估值优势配合短期经济数据回暖，近

期已经有企稳迹象。 如果接下来经济数据的回暖

得到进一步验证， 蓝筹风格指数基金也有望获得

更高的弹性。

国投瑞银策略精选混合

灵活配置资产 把握结构性机会

国投瑞银策略精选混合型证券投资基金 （简称

“国投瑞银策略精选”） 通过对多种投资策略的有机

集合， 在有效控制风险的前提下实现基金资产的长

期稳定增长。基金产品设计具备灵活优势，股票仓位

为0-95%， 较为宽泛的投资设定使得基金经理可以

充分发挥主动管理的优势。

灵活配置，精选策略把握结构机会：国投瑞银策略

精选基金的股票仓位为0-95%，较为宽泛的投资设定使

得基金经理可以充分发挥主动管理的优势，在不同市场

环境下综合多重因素，灵活调整资产配置比例，从而实

现攻守兼备的效果。 从产品设计角度来看具备灵活优

势，也较为适合目前颇为震荡的市场环境。 基金采用多

种投资策略有机结合，在控制风险的前提下，力求把握

结构性投资行情，实现资产的长期稳定增长。

经济转型提供良好投资契机：从投资角度来看，

目前正是寻找投资机会的较为合适的时点。 短期来

看，宏观经济数据得到明显改善，但经济数据向好的

持续性仍需要密切关注， 投资者对此也存在较大的

分歧。 同时，流动性风险仍然是市场关注的焦点。 在

经济基本面、资金面和政策面得到验证之前，震荡行

情或将是主旋律，这也为新基金的建仓提供机会。

投资经验丰富，历史业绩优秀：国投瑞银策略精

选基金的基金经理由马少章担任， 其目前也担任国

投瑞银稳健增长灵活配置混合型基金的基金经理，

从管理业绩来看，截至9月10日，国投稳健基金成立

以来的净值增长率82.53%，大幅超越同期上证指数及

业绩比较基准。 今年以来该基金净值增长10.71%，体

现出基金经理一定的投资能力。 混合型基金能更灵

活地调整股债仓位，更适合于震荡行情，也能反映出

基金公司的大类资产配置能力。

投资建议： 该基金较为宽泛的投资设定使基金

经理可以充分发挥主动管理的优势。 基金采用多种

投资策略有机结合，在控制风险的前提下，力求把握

结构性投资行情。基金经理历史管理业绩出色，投研

团队良好的管理能力为新基金成立后的运行奠定基

础。 国投瑞银策略精选基金属于中高风险的基金品

种，适合风险承受能力较强、希望获取长期较高收益

的投资者。


