
股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流

通数量

（万股）

已流通

数量

（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

３００３０２．ＳＺ

同有科技

２０１３－９－２３ ４３１．３９ ２１２３．０３ ３８７６．９７

首发原股东限售股份

３００３０９．ＳＺ

吉艾科技

２０１３－９－２３ ２２５．００ ５９４３．０９ １５７８４．３１

首发原股东限售股份

３０００５４．ＳＺ

鼎龙股份

２０１３－９－２３ １３０．８０ １７６０８．６１ ９７６２．１９

股权激励一般股份

３００２３３．ＳＺ

金城医药

２０１３－９－２３ １５．００ ５９６０．３５ ６１３９．６５

首发原股东限售股份

６００２４２．ＳＨ

中昌海运

２０１３－９－２３ １４０６１．１４ ２６６８３．９６ ６４９．５７

股权分置限售股份，定向增发机构配售股份

６００６１２．ＳＨ

老凤祥

２０１３－９－２３ ９１０６．４３ ３１７１０．９６ ０．００

定向增发机构配售股份

３００３５４．ＳＺ

东华测试

２０１３－９－２３ ４８８．９１ ２１５２．４１ ４５００．００

首发原股东限售股份

６００１６１．ＳＨ

天坛生物

２０１３－９－２３ ２７２１．６９ ５１５４６．６９ ０．００

定向增发机构配售股份

００２７００．ＳＺ

新疆浩源

２０１３－９－２３ １０４５．００ ２８７８．８０ ４４５５．００

首发原股东限售股份

００２２５０．ＳＺ

联化科技

２０１３－９－２３ ７９．９５ ３３５５２．３１ １８９７１．２７

股权激励限售股份

００２４７８．ＳＺ

常宝股份

２０１３－９－２３ ３３０６０．００ ４０００６．８１ ３．２０

首发原股东限售股份

０００５６４．ＳＺ

西安民生

２０１３－９－２３ ６８８０．００ ３３５５６．８７ １３７７４．３２

定向增发机构配售股份

０００５８７．ＳＺ

金叶珠宝

２０１３－９－２３ ２７４０．３９ ３６４９１．８８ １９２２１．５９

股权分置限售股份

００２４７９．ＳＺ

富春环保

２０１３－９－２３ ２８２８８．００ ７２７６０．００ １０２０．００

首发原股东限售股份

００２４８１．ＳＺ

双塔食品

２０１３－９－２３ １６６４６．４０ ３７４５５．１８ ５７４４．８２

首发原股东限售股份

００２４８０．ＳＺ

新筑股份

２０１３－９－２３ １２１４６．９１ ２８０００．００ ０．００

首发原股东限售股份

３００００２．ＳＺ

神州泰岳

２０１３－９－２４ １２５．５１ ３１６９４．２５ ２９６４７．１５

股权激励限售股份

６００５９７．ＳＨ

光明乳业

２０１３－９－２７ １９６．９７ １２２２３５．００ ２２４．７６

股权激励限售股份

６０１３３９．ＳＨ

百隆东方

２０１３－９－２７ ３７００．００ １８７００．００ ５６３００．００

首发原股东限售股份

３００３５５．ＳＺ

蒙草抗旱

２０１３－９－２７ ８０３５．２３ １３１８９．２３ ７３５７．３２

首发原股东限售股份

３００３５３．ＳＺ

东土科技

２０１３－９－２７ ２５２４．２９ ４６６８．２９ ３８９３．７６

首发原股东限售股份

００２６６５．ＳＺ

首航节能

２０１３－９－２７ ５０４．００ １２４９５．００ １４１７５．００

首发原股东限售股份

本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

代码 名称 交易日期 成交价

折价率

（

％

）

成交量

（万股

＼

份

＼

张）

成交额

（万元）

６０１３７７．ＳＨ

兴业证券

２０１３－９－１８ １１．０７ ９．９３ ４４５．００ ４

，

９２６．１５

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

２０１３－９－１８ ２．７７ －０．３６ ２０４．２０ ５６５．６３

０００８０９．ＳＺ

铁岭新城

２０１３－９－１８ ８．２５ －９．９３ ４６０．００ ３

，

７９５．００

００２５８１．ＳＺ

万昌科技

２０１３－９－１８ １２．８０ －２．８８ １２０．００ １

，

５３６．００

００２３７６．ＳＺ

新北洋

２０１３－９－１８ １１．９９ ６．１１ １００．００ １

，

１９９．００

６００１７５．ＳＨ

美都控股

２０１３－９－１８ ５．６９ ０．８９ ５００．００ ２

，

８４５．００

０００８０９．ＳＺ

铁岭新城

２０１３－９－１８ ８．２５ －９．９３ １６０．００ １

，

３２０．００

６０１０２８．ＳＨ

玉龙股份

２０１３－９－１８ ９．７４ －９．９８ ５０．００ ４８７．００

３００２７４．ＳＺ

阳光电源

２０１３－９－１８ ２６．５８ ６．３２ １００．００ ２

，

６５８．００

３０００４９．ＳＺ

福瑞股份

２０１３－９－１８ １３．２０ －３．６５ ２１８．８４ ２

，

８８８．６７

３００２７４．ＳＺ

阳光电源

２０１３－９－１８ ２６．５８ ６．３２ １００．００ ２

，

６５８．００

０００８０９．ＳＺ

铁岭新城

２０１３－９－１８ ８．２５ －９．９３ ７８０．００ ６

，

４３５．００

００２４９４．ＳＺ

华斯股份

２０１３－９－１８ １４．７１ －９．９８ ７０．００ １

，

０２９．７０

００２１４４．ＳＺ

宏达高科

２０１３－９－１８ １６．４０ －３．４７ ２００．００ ３

，

２８０．００

６００７０３．ＳＨ

三安光电

２０１３－９－１８ １８．８６ －２．９８ ３４４．００ ６

，

４８７．８４

３００２８９．ＳＺ

利德曼

２０１３－９－１８ ２８．０４ －９．９８ ２９．４４ ８２５．５０

００２４２０．ＳＺ

毅昌股份

２０１３－９－１８ ５．５５ －１０．０５ １５０．００ ８３２．５０

００２３４２．ＳＺ

巨力索具

２０１３－９－１８ ８．０４ ２．５５ ２４０．００ １

，

９２９．６０

代码 名称 异动类型 异动起始日

区间股票成

交额（万元）

区间

涨跌幅

区间

换手率

３０００２８．ＳＺ

金亚科技 换手率达

２０％ ２０１３－９－１８ ３３４７０．９８ －３．６４ ２１．７５

００２６０５．ＳＺ

姚记扑克 换手率达

２０％ ２０１３－９－１８ ４２４９３．８６ ５．０４ ３６．７８

００２５７２．ＳＺ

索菲亚 振幅值达

１５％ ２０１３－９－１８ ９２７２．５８ ３．０９ ４．２２

３００１９１．ＳＺ

潜能恒信 换手率达

２０％ ２０１３－９－１８ １７８９０．３６ ６．４１ ２０．０４

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信 振幅值达

１５％ ２０１３－９－１８ ２２８３１．３２ ７．５６ ６．５６

３０００３８．ＳＺ

梅泰诺 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ １１６３１．４６ １０．０３ ６．９１

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份 换手率达

２０％ ２０１３－９－１８ ６６１８４．２６ ２．５５ ２５．４１

００２３１５．ＳＺ

焦点科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ２７３６４．４５ ９．９９ ８．９５

００２３０６．ＳＺ

湘鄂情 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ １１８４１．１４ ９．３０ ４．６０

００２２３８．ＳＺ

天威视讯 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ２１６３０．５２ １０．００ ４．９１

００２３８８．ＳＺ

新亚制程 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ５１３．００ ９．９７ ０．３０

００２３５５．ＳＺ

兴民钢圈 振幅值达

１５％ ２０１３－９－１８ ８５１５３．３９ －１０．０３ １６．５４

００２３５５．ＳＺ

兴民钢圈 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ８５１５３．３９ －１０．０３ １６．５４

６００７０６．ＳＨ

曲江文旅 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ １３０５０．９３ １０．０２ １１．６１

６００６８９．ＳＨ

上海三毛 振幅值达

１５％ ２０１３－９－１８ ２４５４７．１６ －１．９６ １５．２９

６００５３７．ＳＨ

亿晶光电 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ３０２３８．２９ －９．４７ １１．０６

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－９－１８ ７１６５５．７３ １０．０３ ２７．６２

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流 换手率达

２０％ ２０１３－９－１８ ７１６５５．７３ １０．０３ ２７．６２

９

月以来重要股东增减持行业分布（万元）

９

月以来大小非减持额居前的个股

９

月以来重要股东增持额居前的个股

代码 名称

净买入股份数

合计（万股）

增减仓参考市值

（万元）

今年以来

涨跌幅（

％

）

所属行业

３００１１１．ＳＺ

向日葵

－１６

，

８２９．０８ －８９

，

１２９．３４ ６４．０５

机械设备

００２３１３．ＳＺ

日海通讯

－３

，

１８０．００ －５８

，

５３０．７１ ３０．２０

信息设备

６０１９３３．ＳＨ

永辉超市

－３

，

５５０．００ －４８

，

０９７．７２ ７．４１

商业贸易

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

－３

，

３６５．３３ －４６

，

６５４．８５ ８１．５６

信息服务

００２２６６．ＳＺ

浙富股份

－５

，

７００．００ －４６

，

３００．２８ １６０．２７

机械设备

０００４０９．ＳＺ

泰复实业

－１

，

７１０．００ －３４

，

４８９．１６ －８．３４

采掘

３０００９６．ＳＺ

易联众

－１

，

６９１．８０ －２９

，

１８７．６３ １３１．９６

信息服务

００２５９４．ＳＺ

比亚迪

－６００．００ －２４

，

８２５．９７ ９１．６５

交运设备

０００４１７．ＳＺ

合肥百货

－３

，

８６０．００ －２３

，

４４５．９６ －１３．５６

商业贸易

００２３２８．ＳＺ

新朋股份

－３

，

３２５．６５ －２２

，

２４０．１３ ４０．２８

交运设备

００２４２１．ＳＺ

达实智能

－１

，

０６１．６２ －２１

，

９００．０９ １３．１０

信息服务

６００９８８．ＳＨ

赤峰黄金

－１

，

３００．００ －２１

，

２８９．５２ －２８．７５

有色金属

０００６２３．ＳＺ

吉林敖东

－３９０．５０ －２１

，

０２２．０６ ３．６８

金融服务

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流

－１

，

５００．００ －２１

，

０１５．９６ １７０．５７

交通运输

６００７８１．ＳＨ

上海辅仁

－１

，

５０４．８１ －２０

，

９０２．０３ ７．０９

医药生物

００２４１０．ＳＺ

广联达

－８２１．０１ －１９

，

８６７．８５ ８６．５９

信息服务

００２４２８．ＳＺ

云南锗业

－１

，

３００．００ －１８

，

０４２．７１ １３．９４

有色金属

３００００３．ＳＺ

乐普医疗

－１

，

４２５．００ －１７

，

６７６．４９ ４７．２２

医药生物

３００１４４．ＳＺ

宋城股份

－１

，

０５９．７１ －１７

，

０１４．５２ ５８．４８

餐饮旅游

００２２７３．ＳＺ

水晶光电

－７７０．００ －１６

，

４３０．２１ ３５．１０

电子

６０１０９９．ＳＨ

太平洋

－３

，

２３８．９７ －１６

，

２３０．３２ －３．１０

金融服务

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

－３８３．９３ －１５

，

８６９．９０ ８２．４４

电子

０００５２１．ＳＺ

美菱电器

－３

，

７８０．００ －１４

，

３７６．０５ １．５５

家用电器

６００１１９．ＳＨ

长江投资

－１

，

５３７．００ －１４

，

１２２．８０ ２１１．１９

交通运输

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

－１

，

１０６．４７ －１３

，

９９９．５９ １０．５５

金融服务

００２２３１．ＳＺ

奥维通信

－１

，

７５０．００ －１３

，

２３５．３３ １９．８７

信息设备

６００４９０．ＳＨ

鹏欣资源

－１

，

１２０．９２ －１３

，

１４５．３４ ２９．２１

有色金属

６００５２５．ＳＨ

长园集团

－１

，

８１７．５５ －１２

，

４９１．５３ １４．７３

机械设备

００２４２０．ＳＺ

毅昌股份

－１

，

９２４．８０ －１２

，

３９８．９７ －３．０６

家用电器

３００３４３．ＳＺ

联创节能

－１９９．６０ －１２

，

０５９．８９ －１．８８

化工

０００９９６．ＳＺ

中国中期

－５２８．５０ －１１

，

６２２．６０ １９．２８

金融服务

３０００１２．ＳＺ

华测检测

－６４０．３５ －１１

，

３８０．３７ ８４．８９

综合

３００１３７．ＳＺ

先河环保

－６９２．６６ －１１

，

１４８．７１ ４８．５６

机械设备

６０１１２６．ＳＨ

四方股份

－５７９．１２ －１０

，

２８９．４８ ２９．４８

机械设备

３０００５０．ＳＺ

世纪鼎利

－７１０．００ －９

，

５３９．６６ ３６．５５

信息设备

３０００８３．ＳＺ

劲胜股份

－３７５．００ －８

，

１１３．８２ ５３．０５

电子

６００７３２．ＳＨ

上海新梅

－１

，

３８０．００ －７

，

６７７．９８ ３１．７５

房地产

６００６９５．ＳＨ

大江股份

－１

，

３５４．０７ －７

，

５８３．２４ ３７．３８

农林牧渔

３００２２３．ＳＺ

北京君正

－２９５．９９ －７

，

５１４．７９ １０１．５３

电子

０００９７９．ＳＺ

中弘股份

－１

，

８２０．００ －７

，

０３１．８５ １．９７

房地产

００２３２９．ＳＺ

皇氏乳业

－５３０．１８ －６

，

９６４．５１ ３９．７１

食品饮料

００２４４６．ＳＺ

盛路通信

－５７６．００ －６

，

７６６．９６ ４４．３０

信息设备

０００５０６．ＳＺ

中润资源

－１

，

４００．００ －６

，

６５８．４１ －１６．２６

房地产

３００１０３．ＳＺ

达刚路机

－５３４．６２ －６

，

５７１．９２ １２．６２

机械设备

６０１１１８．ＳＨ

海南橡胶

－９０２．９１ －６

，

１９０．４２ １３．７９

农林牧渔

０００８９３．ＳＺ

东凌粮油

－３７５．００ －５

，

７８６．６３ ４５．９７

农林牧渔

６００６５７．ＳＨ

信达地产

－１

，

６７９．８６ －５

，

７４３．２２ －１５．６４

房地产

６００６２８．ＳＨ

新世界

－７００．００ －５

，

６９０．３０ ２１．７２

商业贸易

００２５５６．ＳＺ

辉隆股份

－６２６．８２ －５

，

５５２．１８ ３５．６０

化工

００２４１７．ＳＺ

三元达

－６８０．００ －５

，

３５４．５１ １５．７３

信息设备

００２３６５．ＳＺ

永安药业

－５４０．００ －５

，

２４１．７２ －２．３８

医药生物

３００２０２．ＳＺ

聚龙股份

－２０６．１７ －５

，

１９２．７４ ７７．０６

信息设备

０００６３３．ＳＺ

合金投资

－８００．００ －５

，

００９．２２ －４．４６

机械设备

０００６１６．ＳＺ

亿城股份

－１

，

２７１．００ －４

，

９７１．７０ １０．７９

房地产

００２３４１．ＳＺ

新纶科技

－２７５．００ －４

，

９１８．１１ ８０．１７

电子

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信

－２００．００ －４

，

８１９．２１ ３６４．９４

信息服务

６０００９１．ＳＨ ＳＴ

明科

－１

，

００９．５８ －４

，

６１７．５５ ２０．２０

化工

００２３９２．ＳＺ

北京利尔

－６５９．０９ －４

，

６１７．３６ －９．６４

建筑建材

００２６６３．ＳＺ

普邦园林

－３００．００ －４

，

６１２．３６ ４．９７

建筑建材

３００３３９．ＳＺ

润和软件

－２２１．５０ －４

，

４５７．６２ ３８．６２

信息服务

代码 名称

总变动

方向

净买入股份数

合计（万股）

增减仓参考

市值（万元）

今年以来

涨跌幅（

％

）

所属行业

０００５３２．ＳＺ

力合股份 增持

１

，

７４２．５０ ２５

，

８８３．３０ １１３．２５

电子

６００５０３．ＳＨ

华丽家族 增持

４

，

０００．００ ２１

，

５８０．０２ １３．５７

房地产

３０００９９．ＳＺ

尤洛卡 增持

１

，

１５３．１４ １６

，

０８５．２８ ６１．２６

机械设备

６００８６９．ＳＨ

远东电缆 增持

９７５．３８ ８

，

６７１．１３ ９．７７

机械设备

６００９７９．ＳＨ

广安爱众 增持

１

，

２６２．４８ ６

，

８７５．７１ ２３．６５

公用事业

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 增持

４０．６８ ６

，

１２７．３９ －２９．８８

食品饮料

００２４５９．ＳＺ

天业通联 增持

７９５．６３ ５

，

２１９．４１ １２．２４

机械设备

００２４５０．ＳＺ

康得新 增持

２０４．３５ ５

，

１６６．０１ ５７．６２

化工

６００１５７．ＳＨ

永泰能源 增持

５６１．３２ ３

，

８６３．０３ －２６．７４

采掘

６００５３３．ＳＨ

栖霞建设 增持

１

，

０３０．３１ ３

，

４０５．６８ －２２．６２

房地产

６００６９３．ＳＨ

东百集团 增持

４０１．１７ ２

，

７３２．０４ －２．９０

商业贸易

６００２０６．ＳＨ

有研硅股 增持

２０３．９８ ２

，

３８４．４３ ７０．４９

电子

６００３７８．ＳＨ

天科股份 增持

１００．１３ ９５８．６９ １３．６１

化工

００２４０７．ＳＺ

多氟多 增持

５７．５１ ７５２．３１ －１０．７８

化工

６００７１６．ＳＨ

凤凰股份 增持

１１６．０５ ６６３．３１ １６．０２

房地产

６０１０５８．ＳＨ

赛轮股份 增持

５０．９５ ５２４．７１ ４４．１２

化工

０００７３２．ＳＺ

泰禾集团 增持

３１．３８ ４１８．７９ ６４．４０

房地产

３００１５３．ＳＺ

科泰电源 增持

３７．０１ ３０６．７９ ２３．４４

机械设备

００２２２０．ＳＺ

天宝股份 增持

４３．２３ ２９９．２３ －６．００

农林牧渔

６００２４２．ＳＨ

中昌海运 增持

５４．５０ ２９２．５９ １．１１

交通运输

００２４３５．ＳＺ

长江润发 增持

２０．０２ １７９．００ ２９．７６

机械设备

３０００３０．ＳＺ

阳普医疗 增持

１０．９１ １４３．９３ ５６．００

医药生物

６００９８５．ＳＨ

雷鸣科化 增持

９．３８ １１１．０４ ５．０７

化工

００２４８８．ＳＺ

金固股份 增持

１０．０８ ８０．６５ １．７０

交运设备

００２５９２．ＳＺ

八菱科技 增持

８．６９ ７８．９３ ２１．００

交运设备

６００７０５．ＳＨ

中航投资 增持

３．１８ ４９．３８ ３３．０９

金融服务

０００６０１．ＳＺ

韶能股份 增持

１０．４９ ３６．８３ －２．２２

公用事业

０００９７５．ＳＺ

银泰资源 增持

３．２５ ２８．９３ －１４．００

有色金属

６００６９７．ＳＨ

欧亚集团 增持

１．５７ ２７．７５ －１２．８３

商业贸易

６０１０１２．ＳＨ

隆基股份 增持

２．００ ２７．４８ １３２．５０

机械设备

０００１５７．ＳＺ

中联重科 增持

４．００ ２１．３０ －３３．９２

机械设备

３００１９４．ＳＺ

福安药业 增持

０．９３ １７．５５ ３２．１３

医药生物

０００９３７．ＳＺ

冀中能源 增持

１．８５ １６．９５ －３０．４２

采掘

００２０３８．ＳＺ

双鹭药业 增持

０．３３ １６．６９ ５９．２０

医药生物

００２３９８．ＳＺ

建研集团 增持

１．００ １４．６２ －４．３９

建筑建材

００２６５０．ＳＺ

加加食品 增持

０．６９ １１．３２ ４．５０

食品饮料

００２２７７．ＳＺ

友阿股份 增持

０．８５ ９．４１ ４２．０７

商业贸易

３００２２１．ＳＺ

银禧科技 增持

１．２０ ７．０８ －１．１５

化工

６００７１２．ＳＨ

南宁百货 增持

１．６３ ６．９８ －６．７４

商业贸易

００２４７１．ＳＺ

中超电缆 增持

０．６３ ４．５３ ２２．１３

机械设备

０００９０１．ＳＺ

航天科技 增持

０．３２ ４．１１ ４２．６８

机械设备

9月以来近百亿“大小非”逢高减持

□

本报记者 龙跃

在度过

8

月“禁售期”之后，

9

月

以来沪深股市限售股减持压力明

显增加。统计显示，截至目前，两市

9

月限售股净减持额高达

99.82

亿

元，较去年同期和上月同期数据均

明显增加。 分析人士指出，结构性

高估、市场整体反弹以及中报期间

累积了较多“弹药”，是导致

9

月以

来大小非卖出压力增加的主要原

因。 展望未来，在结构性高估状态

没有改变的情况下，预计

TMT

等板

块的减持压力将继续显著，而宏观

经济的下一步走向则将成为周期

股增减持的重要影响因素。

近百亿限售股减持

9

月以来， 沪深股市共有

299

家上市公司的重要股东进行了增

减持股份的操作。其中，

59

家公司

重要股东增持股份， 合计增持市

值大致在

11.31

亿元。 与之相比，

减持股份的规模则要大很多。 统

计显示，

9

月以来两市共有

240

家

上市公司的重要股东在二级市场

减持股份， 合计减持总市值高达

111.13

亿元。 这意味着，

9

月以来

两市大小非通过二级市场净减持

股份

99.82

亿元。

从行业角度看，

9

月以来只有

公用事业行业实现了大小非的净

增持， 增持市值为

0.68

亿元；同

时，黑色金属、纺织服装、食品饮

料的净减持压力相对有限，

9

月至

今分别减持

269.35

万元、

1497.49

万元和

2063.45

万元。 与之相比，

机械设备、信息服务、信息设备、

商业贸易和金融服务五大行业

9

月以来大小非净减持力度明显居

前， 减持市值分别达到

18.96

亿

元、

14.37

亿元、

11.16

亿元、

7.92

亿

元和

6.28

亿元。

而从风格角度看，

9

月以来沪

市主板和深市主板股票的大小非

净减持额分别为

18.56

亿元和

16.64

亿元，不难发现主板市场在

9

月份面临大致相当的减持压力。

但与之相比， 小盘股减持压力则

要大很多。统计显示，创业板和中

小板股票

9

月以来合计净减持额

达到

64.62

亿元，几乎是两个主板

市场减持规模的

1

倍。

在个股方面，力合股份、华丽

家族和尤洛卡

9

月以来被重要股东

增持力度最大， 分别达到

2.59

亿

元、

2.16

亿元和

1.61

亿元； 与之相

比，向日葵、日海通讯和永辉超市

9

月以来则被重要股东明显大幅减

持， 其减持额分别达到

8.91

亿元、

5.85

亿元和

4.81

亿元。 总体来看，

9

月以来仅有

3

只股票被增持过亿，

却有

34

只个股惨遭过亿减持。

三原因致9月减持激增

一组简单的数据比较， 可以

看出今年

9

月沪深股市大小非减

持压力重新增大。统计显示，今年

8

月同期，两市大小非净减持额为

27.36

亿元；去年

9

月同期，两市大

小非减持额为

23.77

亿元；而今年

9

月以来这一数字则为

99.82

亿

元。分析人士指出，本月大小非减

持力度明显增加的原因有三：

首先，结构性泡沫难以为继。

从

9

月以来风格减持统计，创业板

和中小板减持力度明显大于主板

市场，而信息服务、信息设备等新

兴行业的减持力度也较周期股明

显， 这其中的原因恐怕只能用估

值过高来解释了。 实际上，

9

月以

来减持力度最大的群体也确实是

今年以来股价涨幅最大， 而且已

经呈现出泡沫状态的板块。 作为

对自家公司实际情况最为了解的

大小非， 在泡沫中大肆减持并不

令人感到意外。

其次，

9

月市场出现明显反

弹。 在蓝筹股题材化的背景下，

9

月市场出现明显反弹，部分业绩、

前景都不明朗的弱势行业股票，

也凭借这样或那样的题材刺激而

大幅走强，比如商业零售、工程机

械等行业。分析人士指出，这种并

不理性的上涨给相关公司的大小

非提供了难得的跑路机会。

最后，中报禁售期积存弹药。

按照相关规定， 上市公司控股股

东在本公司年报、 半年报公告前

30

日内，不得转让解除限售股份。

这一规定令不少有减持冲动的大

股东不得不将“弹药”积蓄到

9

月

份，这也是导致

9

月以来减持力度

增加的原因。 只不过，今年

9

月与

去年同期相比明显增加的减持规

模说明， 这一理由在本月减持激

增中所占权重有限。

对于未来限售股走向， 分析

人士认为有两个因素值得投资者

关注：其一，由于当前市场结构性

高估的状态没有明显改变， 预计

未来一段时间内创业板等前期强

势板块内股票的减持压力仍然较

大；其二，周期股在近期反弹中虽

然减持压力同样较大， 但如果未

来宏观经济能够出现稳步复苏，

则此类股票的减持压力有可能逐

渐减轻，毕竟其估值水平、前期股

价涨幅都比较有限。

牛熊数据化

上周三A股涨停板家数降至22家

虽然A股市场在上周三有所企稳，但上周A股中热钱的炒作迹象明显降温。首先，涨停板家数近几周基本上维持在日均40家左右，但上周则降至15家，上周三虽然A股企稳，但涨停板家数也只有22家。与此同时，持续一字涨停板的个股也迅速减少，在上周只有新亚制程一家，这就说明了短线热钱制造涨停板的激情在降低。

其次，成交量呈渐趋萎缩态势。在9月上旬，沪市的成交量一度维持在日均1600亿元，但在上周则迅速降至1300亿元，上周三更是再度降至1000亿元的级别。这就说明了后续买盘力量明显减少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革阻力的争论也使得市场热钱忧心忡忡。关于土地流转改革遇到阻力、金融改革政策的阻力等信息的叠加，体现出改革的难度，二级市场的股价走势也并非一帆风顺。而且，上海物贸、华贸物流、外高桥等近期自贸区的龙头品种涨幅已超过200%，已远远反映甚至透支了自贸区设立对相关上市公司在近期的基本面影响。所以，热钱们顺势减持也在预期之中，从而驱动着自贸区概念股等品种在近期开始了震荡调整，上周三自贸区概念股的反抽也可能只是热钱减持的一个步骤而已。据此，市场的可操作性也随之降低，从而使得新增资金也会放慢进场脚步。毕竟可操作空间在收敛，自然也会逼退部分新增资金。

创业板指创1297.54点历史新高

上周创业板指再创新高触及1297.64点。后虽然有受阻回落，但由于华谊兄弟、光线传媒等核心品种的进一步强势，上周三创业板指再度大涨，走势仍然强劲，从而使得又有再创历史新高的K线趋势图。

由此看出，在一个强势市场中不可轻易言顶，因为强势市场拥有一批实力超群的市场参与者，他们能够较为轻松地调节市场节奏，从而牵引着强势市场向着更为强势的市场跃进。同时，判断创业板指的后续行情，关键在于判断传媒股等核心主线的后续动向。就目前来看，金秋的电影市场依然火爆，诸多国产影片相继上映，预计传媒股，尤其是电影股又将迎来相对活跃的氛围。

在此背景下，短线热钱仍然将目光聚焦到创业板指，进而使得一批优质创业板个股也开始渐渐出现了补涨行情。毕竟创业板指的如此强悍走势，使得当前创业板诸多上市公司的估值较光线传媒等核心股的估值数据拉开了距离，距离往往会产生投资机会。故部分活跃资金开始回补创业板的优质个股，进而驱动着先头部队的相关个股已经形成了上升通道，比如说拥有医疗大数据业务的福瑞股份，拥有医药辅料市场整合受益题材的尔康制药，此类个股的日K线图均形成了清晰的上升通道。

由此看出，当前创业板形成两个战场，主战场是光线传媒、华谊兄弟等为代表的影视传媒股，中青宝等为代表的手机游戏股，东方财富、同花顺等为代表的互联网金融概念股。此类个股的共性在于弹性强，略有买盘，股价即可大涨。另一个战场是质优股的补涨行情，主要是福瑞股份、尔康制药等个股。

煤炭石油指数持续5连阴

虽然传统产业股在近期纷纷出现反抽的态势。但是，煤炭石油指数仍然处于持续的震荡回落格局中，在日K线图上形成了持续的5连阴K线组合，这就说明了市场参与各方对煤炭股的股价走势仍持有谨慎的观点。

这其实与煤炭的需求不振有着直接的逻辑关系。资料显示，在上周，六大电厂库存天数由20天下降至19天，库存上涨5%至1337万吨；日耗量大降9%至66万吨，连续4周下降23%，回到4、5月份的水平。对此，有分析人士指出，这一方面是因为夏季高温季节结束，民用电力需求回落；另一方面则是因为我国经济增速出现波动，工业用电需求未大力反抽，从而使得煤炭的需求难以迅速提振。

由此，煤价也持续下跌。据数据显示，截至17日，秦皇岛5500大卡动力煤价格下跌10元至520元，环渤海动力煤价格跌3元至546元，跌幅虽然收窄，煤价仍没有止跌，远低于市场预期。在此背景下，主流资金进一步减持煤炭石油股，进而使得煤炭石油指数的回落也在预期之中。

这一趋势尚未有改变的可能性。除了受经济波动的影响，煤炭产能拓展力度过大是造成以上情形的主因。由于前些年的煤炭景气度高，国有煤炭企业纷纷拓展产能，比如说中国神华等央企，而且电力企业也纷纷向煤炭产业挺进，使得煤炭产能迅速释放。另外，随着高速铁路网的完善，铁路运输瓶颈也有所缓解。在煤价供给十分宽松的背景下，煤价的回抽难现。

奶粉龙头股光明乳业上涨6.55%

在9月16日下午5时半左右，央视新闻频道的新闻直播间栏目《被绑架的”第一口奶”》，暗访报道了外资一线奶企多美滋在天津市场，通过贿赂医院医护人员，使其对初生婴儿喂养自家品牌奶粉，从而形成对其产品的口味依赖。而婴儿在熟悉该口味后可能会排斥其他品牌奶粉甚至母乳。由于该事件主要涉及到多美兹、美赞臣等外资一线奶企，敏感的资金立马嗅到了舆论的导向效应，即外资品牌奶粉的道德感欠缺，这自然有利于国产奶粉品牌的崛起。所以，光明乳业、贝因美、伊利股份、西部牧业等奶粉股大涨，龙头股光明乳业在上周的三个交易日更是上涨6.55%，如此就折射出长线资金对国产奶粉股的投资激情。

不过，国产品牌奶粉企业也具有一定的高估值压力。以光明乳业为例，目前其动态市盈率已达到50倍，且随着股价的上涨，动态市盈率有进一步上移的态势，这不利于短线股价的强势。受此影响，在冲高过程中，部分先知先觉的资金选择了减持策略，所以，奶粉概念股上周略有冲高受阻回落的态势。

但是，从国产奶粉的运行趋势来看，正处于前所未有的乐观的成长氛围中。因为从近一年来的一系列报道中，可以看出我国舆论导向就是要树立国产品牌的安全性，其实质是国货当自强的舆论声音。在此背景下，未来不排除有进一步针对国外品牌奶粉，甚至整个食品饮料行业的相关举措，这有利于国产奶粉争夺市场份额，从而赋予奶粉股的持续的高成长能量，进而可以削弱短线高估值的压力。正因为如此，在操作中，建议投资者积极关注奶粉股。

（金百临咨询，秦洪，执业证书编号A1210612020001）

一周回眸（图表及文字说明）

中国重工成交量达19.65亿股

上周中国重工股价停止了涨停步伐开始高位调整，换手率打打牌17.37%，成交量高达19.65亿元居A股榜首，三日股价上涨9.26%，总市值增长80.67亿元达到951.94亿元。

华谊嘉信区间振幅近29%

华谊嘉信上周三个交易日股价涨幅超过23%，期间振幅达到28.84%，居所有A股之首。随着股价的上涨，公司的市值增长9.61亿元超过51亿元。

辉隆股份换手率超84%

上周辉隆股份的股价瞬时调整，三日的换手率超过84%，居所有A股之首。期间，公司的股价下跌了7.3%，总市值下滑3.64亿元。

桑乐金涨幅超33%

继13日涨停之后，上周桑乐金又连续三日涨停，股价节节攀升，换手率超过65%，三日涨幅超过35%，成为上周A股中涨幅最高的个股。

苏宁云商市值增长117.4亿元

尽管深市上周连续调整，但苏宁云商却连日上涨，其中周一涨停，三日涨幅超过17%，由此公司的市值也大幅提升117亿元达到806亿元，成为上周市值增长最多的个股。

数据头条配表

上周中国重工股价停止了涨停步伐开始高位调整，换手率达到

17.37%

，成

交量高达

19.65

亿股，居

A

股榜首，三日股价上涨

9.26%

，总市值增长

80.67

亿元，

达到

951.94

亿元。

华谊嘉信振幅近29%

上周三A股涨停板家数降至

22

家

虽然

A

股市场在上周三有所

企稳， 但上周

A

股中热钱的炒作

迹象明显降温。 首先，涨停板家

数近几周基本上维持在日均

40

家左右， 但上周则降至

15

家，上

周三虽然

A

股企稳， 但涨停板家

数也只有

22

家。 与此同时，持续

一字涨停板的个股也迅速减少，

在上周只有新亚制程一家，这就

说明了短线热钱制造涨停板的

激情在降低。

其次， 成交量呈渐趋萎缩态

势。 在

9

月上旬，沪市的成交量一

度维持在日均

1600

亿元， 但在上

周则迅速降至

1300

亿元， 上周三

更是再度降至

1000

亿元的级别。

这就说明了后续买盘力量明显减

少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革的争论

也使得市场热钱忧心忡忡，二级

市场的股价走势也并非一帆风

顺。 而且，上海物贸、华贸物流、

外高桥等近期自贸区的龙头品

种涨幅已超过

200%

，已远远反映

甚至透支了自贸区设立对相关

上市公司在近期的基本面影响。

所以，热钱们顺势减持也在预期

之中，从而驱动着自贸区概念股

等品种在近期开始了震荡调整，

上周三自贸区概念股的反抽也

可能只是热钱减持的一个步骤

而已。 据此，市场的可操作性也

随之降低，从而使得新增资金也

会放慢进场脚步。 毕竟可操作空

间在收敛，自然也会逼退部分新

增资金。

９

月以来重要股东增减持行业分布（万元）

9月以来近百亿“大小非”逢高减持

□

本报记者 龙跃

在度过

8

月“禁售期”之后，

9

月

以来沪深股市限售股减持压力明

显增加。统计显示，截至目前，两市

9

月限售股净减持额高达

99.82

亿

元，较去年同期和上月同期数据均

明显增加。 分析人士指出，结构性

高估、市场整体反弹以及中报期间

累积了较多“弹药”，是导致

9

月以

来大小非卖出压力增加的主要原

因。 展望未来，在结构性高估状态

没有改变的情况下，预计

TMT

等板

块的减持压力将继续显著，而宏观

经济的下一步走向则将成为周期

股增减持的重要影响因素。

近百亿限售股减持

9

月以来， 沪深股市共有

299

家上市公司的重要股东进行了增

减持股份的操作。其中，

59

家公司

重要股东增持股份， 合计增持市

值大致在

11.31

亿元。 与之相比，

减持股份的规模则要大很多。 统

计显示，

9

月以来两市共有

240

家

上市公司的重要股东在二级市场

减持股份， 合计减持总市值高达

111.13

亿元。 这意味着，

9

月以来

两市大小非通过二级市场净减持

股份

99.82

亿元。

从行业角度看，

9

月以来只有

公用事业行业实现了大小非的净

增持， 增持市值为

0.68

亿元；同

时，黑色金属、纺织服装、食品饮

料的净减持压力相对有限，

9

月至

今分别减持

269.35

万元、

1497.49

万元和

2063.45

万元。 与之相比，

机械设备、信息服务、信息设备、

商业贸易和金融服务五大行业

9

月以来大小非净减持力度明显居

前， 减持市值分别达到

18.96

亿

元、

14.37

亿元、

11.16

亿元、

7.92

亿

元和

6.28

亿元。

而从风格角度看，

9

月以来沪

市主板和深市主板股票的大小非

净减持额分别为

18.56

亿元和

16.64

亿元，不难发现主板市场在

9

月份面临大致相当的减持压力。

但与之相比， 小盘股减持压力则

要大很多。统计显示，创业板和中

小板股票

9

月以来合计净减持额

达到

64.62

亿元，几乎是两个主板

市场减持规模的

1

倍。

在个股方面，力合股份、华丽

家族和尤洛卡

9

月以来被重要股东

增持力度最大， 分别达到

2.59

亿

元、

2.16

亿元和

1.61

亿元； 与之相

比，向日葵、日海通讯和永辉超市

9

月以来则被重要股东明显大幅减

持， 其减持额分别达到

8.91

亿元、

5.85

亿元和

4.81

亿元。 总体来看，

9

月以来仅有

3

只股票被增持过亿，

却有

34

只个股惨遭过亿减持。

三原因致9月减持激增

一组简单的数据比较， 可以

看出今年

9

月沪深股市大小非减

持压力重新增大。统计显示，今年

8

月同期，两市大小非净减持额为

27.36

亿元；去年

9

月同期，两市大

小非减持额为

23.77

亿元；而今年

9

月以来这一数字则为

99.82

亿

元。分析人士指出，本月大小非减

持力度明显增加的原因有三：

首先，结构性泡沫难以为继。

从

9

月以来风格减持统计，创业板

和中小板减持力度明显大于主板

市场，而信息服务、信息设备等新

兴行业的减持力度也较周期股明

显， 这其中的原因恐怕只能用估

值过高来解释了。 实际上，

9

月以

来减持力度最大的群体也确实是

今年以来股价涨幅最大， 而且已

经呈现出泡沫状态的板块。 作为

对自家公司实际情况最为了解的

大小非， 在泡沫中大肆减持并不

令人感到意外。

其次，

9

月市场出现明显反

弹。 在蓝筹股题材化的背景下，

9

月市场出现明显反弹，部分业绩、

前景都不明朗的弱势行业股票，

也凭借这样或那样的题材刺激而

大幅走强，比如商业零售、工程机

械等行业。分析人士指出，这种并

不理性的上涨给相关公司的大小

非提供了难得的跑路机会。

最后，中报禁售期积存弹药。

按照相关规定， 上市公司控股股

东在本公司年报、 半年报公告前

30

日内，不得转让解除限售股份。

这一规定令不少有减持冲动的大

股东不得不将“弹药”积蓄到

9

月

份，这也是导致

9

月以来减持力度

增加的原因。 只不过，今年

9

月与

去年同期相比明显增加的减持规

模说明， 这一理由在本月减持激

增中所占权重有限。

对于未来限售股走向， 分析

人士认为有两个因素值得投资者

关注：其一，由于当前市场结构性

高估的状态没有明显改变， 预计

未来一段时间内创业板等前期强

势板块内股票的减持压力仍然较

大；其二，周期股在近期反弹中虽

然减持压力同样较大， 但如果未

来宏观经济能够出现稳步复苏，

则此类股票的减持压力有可能逐

渐减轻，毕竟其估值水平、前期股

价涨幅都比较有限。

上周三A股涨停板家数降至

22

家

虽然

A

股市场在上周三有所

企稳， 但上周

A

股中热钱的炒作

迹象明显降温。 首先，涨停板家

数近几周基本上维持在日均

40

家左右， 但上周则降至

15

家，上

周三虽然

A

股企稳， 但涨停板家

数也只有

22

家。 与此同时，持续

一字涨停板的个股也迅速减少，

在上周只有新亚制程一家，这就

说明了短线热钱制造涨停板的

激情在降低。

其次， 成交量呈渐趋萎缩态

势。 在

9

月上旬，沪市的成交量一

度维持在日均

1600

亿元， 但在上

周则迅速降至

1300

亿元， 上周三

更是再度降至

1000

亿元的级别。

这就说明了后续买盘力量明显减

少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革的争论

也使得市场热钱忧心忡忡，二级

市场的股价走势也并非一帆风

顺。 而且，上海物贸、华贸物流、

外高桥等近期自贸区的龙头品

种涨幅已超过

200%

，已远远反映

甚至透支了自贸区设立对相关

上市公司在近期的基本面影响。

所以，热钱们顺势减持也在预期

之中，从而驱动着自贸区概念股

等品种在近期开始了震荡调整，

上周三自贸区概念股的反抽也

可能只是热钱减持的一个步骤

而已。 据此，市场的可操作性也

随之降低，从而使得新增资金也

会放慢进场脚步。 毕竟可操作空

间在收敛，自然也会逼退部分新

增资金。

９

月以来大小非减持额居前的个股

9月以来近百亿“大小非”逢高减持

□

本报记者 龙跃

在度过

8

月“禁售期”之后，

9

月

以来沪深股市限售股减持压力明

显增加。统计显示，截至目前，两市

9

月限售股净减持额高达

99.82

亿

元，较去年同期和上月同期数据均

明显增加。 分析人士指出，结构性

高估、市场整体反弹以及中报期间

累积了较多“弹药”，是导致

9

月以

来大小非卖出压力增加的主要原

因。 展望未来，在结构性高估状态

没有改变的情况下，预计

TMT

等板

块的减持压力将继续显著，而宏观

经济的下一步走向则将成为周期

股增减持的重要影响因素。

近百亿限售股减持

9

月以来， 沪深股市共有

299

家上市公司的重要股东进行了增

减持股份的操作。其中，

59

家公司

重要股东增持股份， 合计增持市

值大致在

11.31

亿元。 与之相比，

减持股份的规模则要大很多。 统

计显示，

9

月以来两市共有

240

家

上市公司的重要股东在二级市场

减持股份， 合计减持总市值高达

111.13

亿元。 这意味着，

9

月以来

两市大小非通过二级市场净减持

股份

99.82

亿元。

从行业角度看，

9

月以来只有

公用事业行业实现了大小非的净

增持， 增持市值为

0.68

亿元；同

时，黑色金属、纺织服装、食品饮

料的净减持压力相对有限，

9

月至

今分别减持

269.35

万元、

1497.49

万元和

2063.45

万元。 与之相比，

机械设备、信息服务、信息设备、

商业贸易和金融服务五大行业

9

月以来大小非净减持力度明显居

前， 减持市值分别达到

18.96

亿

元、

14.37

亿元、

11.16

亿元、

7.92

亿

元和

6.28

亿元。

而从风格角度看，

9

月以来沪

市主板和深市主板股票的大小非

净减持额分别为

18.56

亿元和

16.64

亿元，不难发现主板市场在

9

月份面临大致相当的减持压力。

但与之相比， 小盘股减持压力则

要大很多。统计显示，创业板和中

小板股票

9

月以来合计净减持额

达到

64.62

亿元，几乎是两个主板

市场减持规模的

1

倍。

在个股方面，力合股份、华丽

家族和尤洛卡

9

月以来被重要股东

增持力度最大， 分别达到

2.59

亿

元、

2.16

亿元和

1.61

亿元； 与之相

比，向日葵、日海通讯和永辉超市

9

月以来则被重要股东明显大幅减

持， 其减持额分别达到

8.91

亿元、

5.85

亿元和

4.81

亿元。 总体来看，

9

月以来仅有

3

只股票被增持过亿，

却有

34

只个股惨遭过亿减持。

三原因致9月减持激增

一组简单的数据比较， 可以

看出今年

9

月沪深股市大小非减

持压力重新增大。统计显示，今年

8

月同期，两市大小非净减持额为

27.36

亿元；去年

9

月同期，两市大

小非减持额为

23.77

亿元；而今年

9

月以来这一数字则为

99.82

亿

元。分析人士指出，本月大小非减

持力度明显增加的原因有三：

首先，结构性泡沫难以为继。

从

9

月以来风格减持统计，创业板

和中小板减持力度明显大于主板

市场，而信息服务、信息设备等新

兴行业的减持力度也较周期股明

显， 这其中的原因恐怕只能用估

值过高来解释了。 实际上，

9

月以

来减持力度最大的群体也确实是

今年以来股价涨幅最大， 而且已

经呈现出泡沫状态的板块。 作为

对自家公司实际情况最为了解的

大小非， 在泡沫中大肆减持并不

令人感到意外。

其次，

9

月市场出现明显反

弹。 在蓝筹股题材化的背景下，

9

月市场出现明显反弹，部分业绩、

前景都不明朗的弱势行业股票，

也凭借这样或那样的题材刺激而

大幅走强，比如商业零售、工程机

械等行业。分析人士指出，这种并

不理性的上涨给相关公司的大小

非提供了难得的跑路机会。

最后，中报禁售期积存弹药。

按照相关规定， 上市公司控股股

东在本公司年报、 半年报公告前

30

日内，不得转让解除限售股份。

这一规定令不少有减持冲动的大

股东不得不将“弹药”积蓄到

9

月

份，这也是导致

9

月以来减持力度

增加的原因。 只不过，今年

9

月与

去年同期相比明显增加的减持规

模说明， 这一理由在本月减持激

增中所占权重有限。

对于未来限售股走向， 分析

人士认为有两个因素值得投资者

关注：其一，由于当前市场结构性

高估的状态没有明显改变， 预计

未来一段时间内创业板等前期强

势板块内股票的减持压力仍然较

大；其二，周期股在近期反弹中虽

然减持压力同样较大， 但如果未

来宏观经济能够出现稳步复苏，

则此类股票的减持压力有可能逐

渐减轻，毕竟其估值水平、前期股

价涨幅都比较有限。

上周三A股涨停板家数降至

22

家

虽然

A

股市场在上周三有所

企稳， 但上周

A

股中热钱的炒作

迹象明显降温。 首先，涨停板家

数近几周基本上维持在日均

40

家左右， 但上周则降至

15

家，上

周三虽然

A

股企稳， 但涨停板家

数也只有

22

家。 与此同时，持续

一字涨停板的个股也迅速减少，

在上周只有新亚制程一家，这就

说明了短线热钱制造涨停板的

激情在降低。

其次， 成交量呈渐趋萎缩态

势。 在

9

月上旬，沪市的成交量一

度维持在日均

1600

亿元， 但在上

周则迅速降至

1300

亿元， 上周三

更是再度降至

1000

亿元的级别。

这就说明了后续买盘力量明显减

少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革的争论

也使得市场热钱忧心忡忡，二级

市场的股价走势也并非一帆风

顺。 而且，上海物贸、华贸物流、

外高桥等近期自贸区的龙头品

种涨幅已超过

200%

，已远远反映

甚至透支了自贸区设立对相关

上市公司在近期的基本面影响。

所以，热钱们顺势减持也在预期

之中，从而驱动着自贸区概念股

等品种在近期开始了震荡调整，

上周三自贸区概念股的反抽也

可能只是热钱减持的一个步骤

而已。 据此，市场的可操作性也

随之降低，从而使得新增资金也

会放慢进场脚步。 毕竟可操作空

间在收敛，自然也会逼退部分新

增资金。

９

月以来重要股东增持额居前的个股

9月以来近百亿“大小非”逢高减持

□

本报记者 龙跃

在度过

8

月“禁售期”之后，

9

月

以来沪深股市限售股减持压力明

显增加。统计显示，截至目前，两市

9

月限售股净减持额高达

99.82

亿

元，较去年同期和上月同期数据均

明显增加。 分析人士指出，结构性

高估、市场整体反弹以及中报期间

累积了较多“弹药”，是导致

9

月以

来大小非卖出压力增加的主要原

因。 展望未来，在结构性高估状态

没有改变的情况下，预计

TMT

等板

块的减持压力将继续显著，而宏观

经济的下一步走向则将成为周期

股增减持的重要影响因素。

近百亿限售股减持

9

月以来， 沪深股市共有

299

家上市公司的重要股东进行了增

减持股份的操作。其中，

59

家公司

重要股东增持股份， 合计增持市

值大致在

11.31

亿元。 与之相比，

减持股份的规模则要大很多。 统

计显示，

9

月以来两市共有

240

家

上市公司的重要股东在二级市场

减持股份， 合计减持总市值高达

111.13

亿元。 这意味着，

9

月以来

两市大小非通过二级市场净减持

股份

99.82

亿元。

从行业角度看，

9

月以来只有

公用事业行业实现了大小非的净

增持， 增持市值为

0.68

亿元；同

时，黑色金属、纺织服装、食品饮

料的净减持压力相对有限，

9

月至

今分别减持

269.35

万元、

1497.49

万元和

2063.45

万元。 与之相比，

机械设备、信息服务、信息设备、

商业贸易和金融服务五大行业

9

月以来大小非净减持力度明显居

前， 减持市值分别达到

18.96

亿

元、

14.37

亿元、

11.16

亿元、

7.92

亿

元和

6.28

亿元。

而从风格角度看，

9

月以来沪

市主板和深市主板股票的大小非

净减持额分别为

18.56

亿元和

16.64

亿元，不难发现主板市场在

9

月份面临大致相当的减持压力。

但与之相比， 小盘股减持压力则

要大很多。统计显示，创业板和中

小板股票

9

月以来合计净减持额

达到

64.62

亿元，几乎是两个主板

市场减持规模的

1

倍。

在个股方面，力合股份、华丽

家族和尤洛卡

9

月以来被重要股东

增持力度最大， 分别达到

2.59

亿

元、

2.16

亿元和

1.61

亿元； 与之相

比，向日葵、日海通讯和永辉超市

9

月以来则被重要股东明显大幅减

持， 其减持额分别达到

8.91

亿元、

5.85

亿元和

4.81

亿元。 总体来看，

9

月以来仅有

3

只股票被增持过亿，

却有

34

只个股惨遭过亿减持。

三原因致9月减持激增

一组简单的数据比较， 可以

看出今年

9

月沪深股市大小非减

持压力重新增大。统计显示，今年

8

月同期，两市大小非净减持额为

27.36

亿元；去年

9

月同期，两市大

小非减持额为

23.77

亿元；而今年

9

月以来这一数字则为

99.82

亿

元。分析人士指出，本月大小非减

持力度明显增加的原因有三：

首先，结构性泡沫难以为继。

从

9

月以来风格减持统计，创业板

和中小板减持力度明显大于主板

市场，而信息服务、信息设备等新

兴行业的减持力度也较周期股明

显， 这其中的原因恐怕只能用估

值过高来解释了。 实际上，

9

月以

来减持力度最大的群体也确实是

今年以来股价涨幅最大， 而且已

经呈现出泡沫状态的板块。 作为

对自家公司实际情况最为了解的

大小非， 在泡沫中大肆减持并不

令人感到意外。

其次，

9

月市场出现明显反

弹。 在蓝筹股题材化的背景下，

9

月市场出现明显反弹，部分业绩、

前景都不明朗的弱势行业股票，

也凭借这样或那样的题材刺激而

大幅走强，比如商业零售、工程机

械等行业。分析人士指出，这种并

不理性的上涨给相关公司的大小

非提供了难得的跑路机会。

最后，中报禁售期积存弹药。

按照相关规定， 上市公司控股股

东在本公司年报、 半年报公告前

30

日内，不得转让解除限售股份。

这一规定令不少有减持冲动的大

股东不得不将“弹药”积蓄到

9

月

份，这也是导致

9

月以来减持力度

增加的原因。 只不过，今年

9

月与

去年同期相比明显增加的减持规

模说明， 这一理由在本月减持激

增中所占权重有限。

对于未来限售股走向， 分析

人士认为有两个因素值得投资者

关注：其一，由于当前市场结构性

高估的状态没有明显改变， 预计

未来一段时间内创业板等前期强

势板块内股票的减持压力仍然较

大；其二，周期股在近期反弹中虽

然减持压力同样较大， 但如果未

来宏观经济能够出现稳步复苏，

则此类股票的减持压力有可能逐

渐减轻，毕竟其估值水平、前期股

价涨幅都比较有限。

上周三A股涨停板家数降至

22

家

虽然

A

股市场在上周三有所

企稳， 但上周

A

股中热钱的炒作

迹象明显降温。 首先，涨停板家

数近几周基本上维持在日均

40

家左右， 但上周则降至

15

家，上

周三虽然

A

股企稳， 但涨停板家

数也只有

22

家。 与此同时，持续

一字涨停板的个股也迅速减少，

在上周只有新亚制程一家，这就

说明了短线热钱制造涨停板的

激情在降低。

其次， 成交量呈渐趋萎缩态

势。 在

9

月上旬，沪市的成交量一

度维持在日均

1600

亿元， 但在上

周则迅速降至

1300

亿元， 上周三

更是再度降至

1000

亿元的级别。

这就说明了后续买盘力量明显减

少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革的争论

也使得市场热钱忧心忡忡，二级

市场的股价走势也并非一帆风

顺。 而且，上海物贸、华贸物流、

外高桥等近期自贸区的龙头品

种涨幅已超过

200%

，已远远反映

甚至透支了自贸区设立对相关

上市公司在近期的基本面影响。

所以，热钱们顺势减持也在预期

之中，从而驱动着自贸区概念股

等品种在近期开始了震荡调整，

上周三自贸区概念股的反抽也

可能只是热钱减持的一个步骤

而已。 据此，市场的可操作性也

随之降低，从而使得新增资金也

会放慢进场脚步。 毕竟可操作空

间在收敛，自然也会逼退部分新

增资金。

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

创业板指创

1297.54

点历史新高

上周创业板指再创新高触及

1297.64

点。 后虽然有受阻回落，

但由于华谊兄弟、 光线传媒等核

心品种的进一步强势， 上周三创

业板指再度大涨，走势仍然强劲，

从而使得又有再创历史新高的

K

线趋势图。

由此看出，在一个强势市场

中不可轻易言顶，因为强势市场

拥有一批实力超群的市场参与

者，他们能够较为轻松地调节市

场节奏，从而牵引着强势市场向

着更为强势的市场跃进。 同时，

判断创业板指的后续行情，关键

在于判断传媒股等核心主线的

后续动向。 就目前来看，金秋的

电影市场依然火爆，诸多国产影

片相继上映，预计传媒股，尤其

是电影股又将迎来相对活跃的

氛围。

在此背景下， 短线热钱仍然

将目光聚焦到创业板指， 进而使

得一批优质创业板个股也开始渐

渐出现了补涨行情。 毕竟创业板

指的如此强悍走势， 使得当前创

业板诸多上市公司的估值较光线

传媒等核心股的估值数据拉开了

距离，距离往往会产生投资机会。

故部分活跃资金开始回补创业板

的优质个股， 进而驱动着先头部

队的相关个股已经形成了上升通

道， 比如说拥有医疗大数据业务

的福瑞股份， 拥有医药辅料市场

整合受益题材的尔康制药， 此类

个股的日

K

线图均形成了清晰的

上升通道。

由此看出， 当前创业板形成

两个战场，主战场是以光线传媒、

华谊兄弟等为代表的影视传媒

股， 中青宝等为代表的手机游戏

股，东方财富、同花顺等为代表的

互联网金融概念股。 此类个股的

共性在于弹性强，略有买盘，股价

即可大涨。 另一个战场是绩优股

的补涨行情，主要是福瑞股份、尔

康制药等个股。

煤炭石油指数

5

连阴

虽然传统产业股在近期纷纷

出现反抽的态势。但是，煤炭石油

指数仍然处于持续的震荡回落格

局中，在日

K

线图上形成了持续的

5

连阴

K

线组合， 这就说明了市场

参与各方对煤炭股的股价走势仍

持有谨慎的观点。

这其实与煤炭的需求不振

有着直接的逻辑关系。 资料显

示，在上周，六大电厂库存天数

由

20

天下降至

19

天，库存上涨

5%

至

1337

万吨；日耗量大降

9%

至

66

万吨，连续

4

周下降

23%

，回到

4

、

5

月份的水平。 对此，有分析人士

指出，这一方面是因为夏季高温

季节结束， 民用电力需求回落；

另一方面则是因为我国经济增

速出现波动，工业用电需求未大

力反抽，从而使得煤炭的需求难

以迅速提振。

由此，煤价也持续下跌。据数

据显示，截至

17

日，秦皇岛

5500

大

卡动力煤价格下跌

10

元至

520

元，

环渤海动力煤价格跌

3

元至

546

元，跌幅虽然收窄，煤价仍没有止

跌， 远低于市场预期。 在此背景

下， 主流资金进一步减持煤炭石

油股， 进而使得煤炭石油指数的

回落也在预期之中。

这一趋势尚未有改变的可能

性。除了受经济波动的影响，煤炭

产能拓展力度过大是造成以上情

形的主因。 由于前些年的煤炭景

气度高， 国有煤炭企业纷纷拓展

产能，比如说中国神华等央企，而

且电力企业也纷纷向煤炭产业挺

进， 使得煤炭产能迅速释放。 另

外，随着高速铁路网的完善，铁路

运输瓶颈也有所缓解。 在煤价供

给十分宽松的背景下， 煤价的回

抽难现。

奶粉龙头股光明乳业上涨

6.55%

在

9

月

16

日下午

5

时半左右，

央视新闻频道的新闻直播间栏目

《被绑架的“第一口奶”》，暗访报

道了外资一线奶企多美滋在天津

市场，通过贿赂医院医护人员，使

其对初生婴儿喂养自家品牌奶

粉， 从而形成对其产品的口味依

赖。 而婴儿在熟悉该口味后可能

会排斥其他品牌奶粉甚至母乳。

由于该事件主要涉及到多美兹、

美赞臣等外资一线奶企， 敏感的

资金立马嗅到了舆论的导向效

应， 即外资品牌奶粉的道德感欠

缺， 这自然有利于国产奶粉品牌

的崛起。所以，光明乳业、贝因美、

伊利股份、 西部牧业等奶粉股大

涨， 龙头股光明乳业在上周的三

个交易日更是上涨

6.55%

，如此就

折射出长线资金对国产奶粉股的

投资激情。

不过， 国产品牌奶粉企业也

具有一定的高估值压力。 以光明

乳业为例， 目前其动态市盈率已

达到

50

倍，且随着股价的上涨，动

态市盈率有进一步上移的态势，

这不利于短线股价的强势。 受此

影响，在冲高过程中，部分先知先

觉的资金选择了减持策略，所以，

奶粉概念股上周略有冲高受阻回

落的态势。

但是， 从国产奶粉的运行趋

势来看， 正处于前所未有的乐观

的成长氛围中。 因为从近一年来

的一系列报道中， 可以看出我国

舆论导向就是要树立国产品牌的

安全性， 其实质是国货当自强的

舆论声音。在此背景下，未来不排

除有进一步针对国外品牌奶粉，

甚至整个食品饮料行业的相关举

措， 这有利于国产奶粉争夺市场

份额， 从而赋予奶粉股的持续的

高成长能量， 进而可以削弱短线

高估值的压力。正因为如此，在操

作中， 建议投资者积极关注奶粉

股。（金百临咨询，秦洪，执业证书

编号

A1210612020001

）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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本 周 部 分 股 票 解 禁 情 况

9月以来近百亿“大小非”逢高减持

□

本报记者 龙跃

在度过

8

月“禁售期”之后，

9

月

以来沪深股市限售股减持压力明

显增加。统计显示，截至目前，两市

9

月限售股净减持额高达

99.82

亿

元，较去年同期和上月同期数据均

明显增加。 分析人士指出，结构性

高估、市场整体反弹以及中报期间

累积了较多“弹药”，是导致

9

月以

来大小非卖出压力增加的主要原

因。 展望未来，在结构性高估状态

没有改变的情况下，预计

TMT

等板

块的减持压力将继续显著，而宏观

经济的下一步走向则将成为周期

股增减持的重要影响因素。

近百亿限售股减持

9

月以来， 沪深股市共有

299

家上市公司的重要股东进行了增

减持股份的操作。其中，

59

家公司

重要股东增持股份， 合计增持市

值大致在

11.31

亿元。 与之相比，

减持股份的规模则要大很多。 统

计显示，

9

月以来两市共有

240

家

上市公司的重要股东在二级市场

减持股份， 合计减持总市值高达

111.13

亿元。 这意味着，

9

月以来

两市大小非通过二级市场净减持

股份

99.82

亿元。

从行业角度看，

9

月以来只有

公用事业行业实现了大小非的净

增持， 增持市值为

0.68

亿元；同

时，黑色金属、纺织服装、食品饮

料的净减持压力相对有限，

9

月至

今分别减持

269.35

万元、

1497.49

万元和

2063.45

万元。 与之相比，

机械设备、信息服务、信息设备、

商业贸易和金融服务五大行业

9

月以来大小非净减持力度明显居

前， 减持市值分别达到

18.96

亿

元、

14.37

亿元、

11.16

亿元、

7.92

亿

元和

6.28

亿元。

而从风格角度看，

9

月以来沪

市主板和深市主板股票的大小非

净减持额分别为

18.56

亿元和

16.64

亿元，不难发现主板市场在

9

月份面临大致相当的减持压力。

但与之相比， 小盘股减持压力则

要大很多。统计显示，创业板和中

小板股票

9

月以来合计净减持额

达到

64.62

亿元，几乎是两个主板

市场减持规模的

1

倍。

在个股方面，力合股份、华丽

家族和尤洛卡

9

月以来被重要股东

增持力度最大， 分别达到

2.59

亿

元、

2.16

亿元和

1.61

亿元； 与之相

比，向日葵、日海通讯和永辉超市

9

月以来则被重要股东明显大幅减

持， 其减持额分别达到

8.91

亿元、

5.85

亿元和

4.81

亿元。 总体来看，

9

月以来仅有

3

只股票被增持过亿，

却有

34

只个股惨遭过亿减持。

三原因致9月减持激增

一组简单的数据比较， 可以

看出今年

9

月沪深股市大小非减

持压力重新增大。统计显示，今年

8

月同期，两市大小非净减持额为

27.36

亿元；去年

9

月同期，两市大

小非减持额为

23.77

亿元；而今年

9

月以来这一数字则为

99.82

亿

元。分析人士指出，本月大小非减

持力度明显增加的原因有三：

首先，结构性泡沫难以为继。

从

9

月以来风格减持统计，创业板

和中小板减持力度明显大于主板

市场，而信息服务、信息设备等新

兴行业的减持力度也较周期股明

显， 这其中的原因恐怕只能用估

值过高来解释了。 实际上，

9

月以

来减持力度最大的群体也确实是

今年以来股价涨幅最大， 而且已

经呈现出泡沫状态的板块。 作为

对自家公司实际情况最为了解的

大小非， 在泡沫中大肆减持并不

令人感到意外。

其次，

9

月市场出现明显反

弹。 在蓝筹股题材化的背景下，

9

月市场出现明显反弹，部分业绩、

前景都不明朗的弱势行业股票，

也凭借这样或那样的题材刺激而

大幅走强，比如商业零售、工程机

械等行业。分析人士指出，这种并

不理性的上涨给相关公司的大小

非提供了难得的跑路机会。

最后，中报禁售期积存弹药。

按照相关规定， 上市公司控股股

东在本公司年报、 半年报公告前

30

日内，不得转让解除限售股份。

这一规定令不少有减持冲动的大

股东不得不将“弹药”积蓄到

9

月

份，这也是导致

9

月以来减持力度

增加的原因。 只不过，今年

9

月与

去年同期相比明显增加的减持规

模说明， 这一理由在本月减持激

增中所占权重有限。

对于未来限售股走向， 分析

人士认为有两个因素值得投资者

关注：其一，由于当前市场结构性

高估的状态没有明显改变， 预计

未来一段时间内创业板等前期强

势板块内股票的减持压力仍然较

大；其二，周期股在近期反弹中虽

然减持压力同样较大， 但如果未

来宏观经济能够出现稳步复苏，

则此类股票的减持压力有可能逐

渐减轻，毕竟其估值水平、前期股

价涨幅都比较有限。

上周三A股涨停板家数降至

22

家

虽然

A

股市场在上周三有所

企稳， 但上周

A

股中热钱的炒作

迹象明显降温。 首先，涨停板家

数近几周基本上维持在日均

40

家左右， 但上周则降至

15

家，上

周三虽然

A

股企稳， 但涨停板家

数也只有

22

家。 与此同时，持续

一字涨停板的个股也迅速减少，

在上周只有新亚制程一家，这就

说明了短线热钱制造涨停板的

激情在降低。

其次， 成交量呈渐趋萎缩态

势。 在

9

月上旬，沪市的成交量一

度维持在日均

1600

亿元， 但在上

周则迅速降至

1300

亿元， 上周三

更是再度降至

1000

亿元的级别。

这就说明了后续买盘力量明显减

少，卖压渐趋增强。

同时，舆论关于改革的争论

也使得市场热钱忧心忡忡，二级

市场的股价走势也并非一帆风

顺。 而且，上海物贸、华贸物流、

外高桥等近期自贸区的龙头品

种涨幅已超过

200%

，已远远反映

甚至透支了自贸区设立对相关

上市公司在近期的基本面影响。

所以，热钱们顺势减持也在预期

之中，从而驱动着自贸区概念股

等品种在近期开始了震荡调整，

上周三自贸区概念股的反抽也

可能只是热钱减持的一个步骤

而已。 据此，市场的可操作性也

随之降低，从而使得新增资金也

会放慢进场脚步。 毕竟可操作空

间在收敛，自然也会逼退部分新

增资金。

创业板指创

1297.54

点历史新高

上周创业板指再创新高触及

1297.64

点。 后虽然有受阻回落，

但由于华谊兄弟、 光线传媒等核

心品种的进一步强势， 上周三创

业板指再度大涨，走势仍然强劲，

从而使得又有再创历史新高的

K

线趋势图。

由此看出，在一个强势市场

中不可轻易言顶，因为强势市场

拥有一批实力超群的市场参与

者，他们能够较为轻松地调节市

场节奏，从而牵引着强势市场向

着更为强势的市场跃进。 同时，

判断创业板指的后续行情，关键

在于判断传媒股等核心主线的

后续动向。 就目前来看，金秋的

电影市场依然火爆，诸多国产影

片相继上映，预计传媒股，尤其

是电影股又将迎来相对活跃的

氛围。

在此背景下， 短线热钱仍然

将目光聚焦到创业板指， 进而使

得一批优质创业板个股也开始渐

渐出现了补涨行情。 毕竟创业板

指的如此强悍走势， 使得当前创

业板诸多上市公司的估值较光线

传媒等核心股的估值数据拉开了

距离，距离往往会产生投资机会。

故部分活跃资金开始回补创业板

的优质个股， 进而驱动着先头部

队的相关个股已经形成了上升通

道， 比如说拥有医疗大数据业务

的福瑞股份， 拥有医药辅料市场

整合受益题材的尔康制药， 此类

个股的日

K

线图均形成了清晰的

上升通道。

由此看出， 当前创业板形成

两个战场，主战场是以光线传媒、

华谊兄弟等为代表的影视传媒

股， 中青宝等为代表的手机游戏

股，东方财富、同花顺等为代表的

互联网金融概念股。 此类个股的

共性在于弹性强，略有买盘，股价

即可大涨。 另一个战场是绩优股

的补涨行情，主要是福瑞股份、尔

康制药等个股。

煤炭石油指数

5

连阴

虽然传统产业股在近期纷纷

出现反抽的态势。但是，煤炭石油

指数仍然处于持续的震荡回落格

局中，在日

K

线图上形成了持续的

5

连阴

K

线组合， 这就说明了市场

参与各方对煤炭股的股价走势仍

持有谨慎的观点。

这其实与煤炭的需求不振

有着直接的逻辑关系。 资料显

示，在上周，六大电厂库存天数

由

20

天下降至

19

天，库存上涨

5%

至

1337

万吨；日耗量大降

9%

至

66

万吨，连续

4

周下降

23%

，回到

4

、

5

月份的水平。 对此，有分析人士

指出，这一方面是因为夏季高温

季节结束， 民用电力需求回落；

另一方面则是因为我国经济增

速出现波动，工业用电需求未大

力反抽，从而使得煤炭的需求难

以迅速提振。

由此，煤价也持续下跌。据数

据显示，截至

17

日，秦皇岛

5500

大

卡动力煤价格下跌

10

元至

520

元，

环渤海动力煤价格跌

3

元至

546

元，跌幅虽然收窄，煤价仍没有止

跌， 远低于市场预期。 在此背景

下， 主流资金进一步减持煤炭石

油股， 进而使得煤炭石油指数的

回落也在预期之中。

这一趋势尚未有改变的可能

性。除了受经济波动的影响，煤炭

产能拓展力度过大是造成以上情

形的主因。 由于前些年的煤炭景

气度高， 国有煤炭企业纷纷拓展

产能，比如说中国神华等央企，而

且电力企业也纷纷向煤炭产业挺

进， 使得煤炭产能迅速释放。 另

外，随着高速铁路网的完善，铁路

运输瓶颈也有所缓解。 在煤价供

给十分宽松的背景下， 煤价的回

抽难现。

奶粉龙头股光明乳业上涨

6.55%

在

9

月

16

日下午

5

时半左右，

央视新闻频道的新闻直播间栏目

《被绑架的“第一口奶”》，暗访报

道了外资一线奶企多美滋在天津

市场，通过贿赂医院医护人员，使

其对初生婴儿喂养自家品牌奶

粉， 从而形成对其产品的口味依

赖。 而婴儿在熟悉该口味后可能

会排斥其他品牌奶粉甚至母乳。

由于该事件主要涉及到多美兹、

美赞臣等外资一线奶企， 敏感的

资金立马嗅到了舆论的导向效

应， 即外资品牌奶粉的道德感欠

缺， 这自然有利于国产奶粉品牌

的崛起。所以，光明乳业、贝因美、

伊利股份、 西部牧业等奶粉股大

涨， 龙头股光明乳业在上周的三

个交易日更是上涨

6.55%

，如此就

折射出长线资金对国产奶粉股的

投资激情。

不过， 国产品牌奶粉企业也

具有一定的高估值压力。 以光明

乳业为例， 目前其动态市盈率已

达到

50

倍，且随着股价的上涨，动

态市盈率有进一步上移的态势，

这不利于短线股价的强势。 受此

影响，在冲高过程中，部分先知先

觉的资金选择了减持策略，所以，

奶粉概念股上周略有冲高受阻回

落的态势。

但是， 从国产奶粉的运行趋

势来看， 正处于前所未有的乐观

的成长氛围中。 因为从近一年来

的一系列报道中， 可以看出我国

舆论导向就是要树立国产品牌的

安全性， 其实质是国货当自强的

舆论声音。在此背景下，未来不排

除有进一步针对国外品牌奶粉，

甚至整个食品饮料行业的相关举

措， 这有利于国产奶粉争夺市场

份额， 从而赋予奶粉股的持续的

高成长能量， 进而可以削弱短线

高估值的压力。正因为如此，在操

作中， 建议投资者积极关注奶粉

股。（金百临咨询，秦洪，执业证书

编号

A1210612020001

）

华谊嘉信上周三个交易日股价涨幅超过

23%

，期间振幅达到

28.84%

，居所

有

A

股之首。 随着股价的上涨，公司的市值增长

9.61

亿元超过

51

亿元。

辉隆股份换手率超84%

上周辉隆股份的股价瞬时调整，三日的换手率超过

84%

，居所有

A

股之首。

期间，公司的股价下跌了

7.3%

，总市值下滑

3.64

亿元。

桑乐金涨幅超33%

继

13

日涨停之后，上周桑乐金又连续三日涨停，股价节节攀升，换手率超

过

65%

，三日涨幅超过

35%

，成为上周

A

股中涨幅最大的个股。

■

一周回眸

苏宁云商市值增长117.4亿元

尽管深市上周连续调整，但苏宁云商却连日上涨，其中周一涨停，三日涨

幅超过

17%

，由此公司的市值也大幅提升

117

亿元至

806

亿元，成为上周市值增

长最多的个股。

中国重工成交量达19.65亿股
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