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保单贷款风行

□本报记者 丁冰

今年以来，在融资环境趋紧和保

监会支持小微企业政策的指引下，保

单贷款数量激增，成为部分中小企业

和个人缓解燃眉之急的重要工具。

保单贷款大增

在信贷收紧的背景下，保单贷款

在今年大行其道。 保监会数据显示，

截至今年

6

月底， 保单质押贷款余额

达

1001

亿元，主要用于小微企业资金

周转。

而从上市保险公司最新披露的

半年报数据来看，其客户保单贷款的

余额都有大幅增加。 例如，截至今年

6

月底，中国人寿的保户质押贷款金额

为

491.09

亿元， 比年初增长了逾

92

亿

元。 中国太保的保户质押贷款金额为

68.73

亿元， 去年底的金额为

57

亿元，

增长了近

12

亿元，增幅超两成。 新华

保险今年

6

月末的保户质押贷款金额

达到

53.6

亿元， 比去年末的

38.66

亿

元， 增长了近

15

个亿， 增幅高达

38.6%

。

太平人寿今年与工商银行合作，

推出了国内首张集银行和保险功能

于一体的“工行·太平”联名卡，该卡

的“保贷通”功能将保单贷款、还款和

查询渠道拓展至合作银行自助终端，

以满足客户自助申请和快速到账的

需求。 通过“保贷通”功能，客户在签

订一次协议后， 可实现额度内循环

贷、还款，贷款款项最迟在办理的次

工作日到账。

目前“保贷通”实现的可贷额度

是保单现金价值的

90%

。 据统计，“保

贷通”功能开通以来，已完成贷款业

务

1121

笔， 金额总计为

1366

万元；还

款业务

251

笔，金额总计为

171

万元。

贷款额度有限

今年以来， 保监会加大了保险

资金支持小微企业的力度， 鼓励保

险公司创新资金运用， 而保单贷款

以其灵活、快捷的特性，在支持个体

户为主的小微企业主客户上起到了

一定作用。

所谓保单贷款，其实就是一种融

资方式，指投保人与保险公司约定一

项保险条款， 在投保人有急需资金

时，可以将保单作为质押物，向保险

公司申请贷款。 保险公司在保单已经

具有的现金价值范围内，向投保人提

供贷款。 在不影响保费赔偿的情况下

可以贷到保费现金价值

80%

的金额。

80%

的数额看起来很诱人， 近期

保险业发生的几起销售误导案件就

与此有关。“与其他贷款相比，保单贷

款的额度是变化的，所谓的可以贷到

70%-80%

，并不是按照缴纳的保费来

计算。 ”有业内人士解释称，保单贷款

是基于保单的现金价值，因此贷款额

度最多不超过保单现金价值的

80%

。

“以一款终身寿险为例， 如果是

20

年

期缴产品、第一年缴纳

1

万元保费，当

年累积现金价值不到

2000

元，这样贷

款最多只能贷到

1000

多元。 ”

此外，根据保监会规定，保单贷

款的期限一般不超过

6

个月， 目前各

家保险公司的保单贷款利率与同期

银行贷款利率持平或略高，以目前银

行

6

个月（含）贷款利率为

5.6%

来看，

大部分保险公司执行的标准在

5.6%-

6.5%

之间。 从申请手续上来看，办理

保单贷款相对比较简单，一般是在

3-

6

个工作日内就可以放款。

“如果

6

个月期限满无法偿还的

话，可以申请延期，按照半年期续贷。

当然，如果贷款的本息金额已经达到

了保单的现金价值， 就无法办理了，

这个时候就相当于退保处理了。 ”有

业内人士指出。

各地“千呼万唤”民营银行监管细则

□本报记者 陈莹莹

据媒体近日报道， 一份

全国首份地方版 《试点民营

银行监督管理办法

(

讨论

稿

)

》

(

下称《办法》

)

已完成报

至银监会， 并被银监会列为

“范本”， 成为制定全国版细

则的重要参考。 而《办法》对

民营银行的设立门槛、 股东

资质、股权变更、公司治理以

及机构撤销等方面做出了全

面规定。

据接近监管层人士向中

国证券报记者透露， 目前关

于设立民营银行虽然方向已

定， 但是具体细则仍需谨慎

研究并需协调多个相关部

门，才能择机推出。

不少业内人士呼吁，各

地申请不能“一窝蜂”，必须

考虑未来的监管细则等，设

立民营银行需“冷思考”。

设立细则尚在研究

据接近监管层人士向中

国证券报记者透露， 目前关

于设立民营银行虽然大方向

已定， 但是具体细则仍在研

究当中， 监管部门秉持开放

的态度鼓励各方上报实施细

则。“但是设立民营银行并不

是某一个部门就能说了算，

这需要多方协调，设立细则、

监管规则等都需要做大量研

究。 ”据了解，目前银监会负

责此事的为监管二部， 而该

部近期密集收到来自浙江、

广东、 江苏等地关于设立民

营银行的申请， 但是由于没

有具体实施细则， 目前无法

进行受理。

尽管如此， 近期各地被

曝出申请设立民营银行的热

情不断高涨。据不完全统计，

目前被曝出争夺民营银行牌

照“头啖汤”的至少有

10

家民

营企业。 中欧商学院陆家嘴

国际金融研究院执行院长刘

胜军预计， 未来企业申请民

营银行的热情仍将持续。“美

国有上万家银行， 而且几乎

全部都是民营银行。 而中国

目前只有

200

家左右的银行，

我们完全有空间成立大量的

民营银行。 ”

此前中关村管委会方

面透露，中关村银行的建设

目前在积极推进中。 苏宁云

商也发布公告称，正在申请

设立“苏宁银行”；红豆股份

称其控股股东红豆集团欲

筹集申请设立苏南银行。 此

外， 凯乐科技也于

8

月

27

日

公告称，将在荆州市作为主

要发起人筹建“荆州银行”，

初步注册资本

20

亿元。 而更

早之前，温州就频频传出申

请设立民营银行的声音。 温

州中小企业发展促进会会

长周德文表示，“温州今年

极有可能出现一两家民营

银行。 ”他希望随着温州金

融改革的不断推进，民营资

本设立银行等金融机构的

呼声一直都很高。 据了解，

温州民资界近期已再次向

银监会递交了两份民营银

行申请，一家是来自华峰集

团；另一家则是由多位温州

民营企业家抱团申请的“温

商银行”。

业内称需“冷思考”

谈及市场对民营银行热

情高涨，一位资深业内人士直

言， 设立民营银行需要冷思

考， 必须考虑到监管细则、实

际需求等。 “目前很多人纯粹

是在炒作，民营银行的获批并

没有那么容易。 ”日前有消息

称，“民营银行首单有望花落

温州”，不过目前相关民营企

业均否认民营银行已获批。

分析人士认为， 此前经

过修订的 《中资商业银行行

政许可事项实施办法》 中明

确要求“自有资金”、“自担风

险”、“发起人承诺风险兜底”

等提法具有关联性， 显示出

监管层在鼓励民营资本进入

银行业的同时， 也传递加强

监管、控制风险等精神。

而银行业人士认为，监

管层可能最担心的就是民营

资本进入银行后出现违规吸

储。“大家都觉得开银行好像

就是躺着都能挣钱， 但实际

上目前四大国有银行也好，

中小股份制银行也好， 随着

利率市场化推进和金融脱媒

加剧等， 它们对储户存款资

源和优质信贷客户资源的抢

夺已经非常厉害。 如果真的

设立多家民营银行， 届时这

些民营银行的生存环境和盈

利能力都面临较大挑战。 ”

中央财经大学中国银行

业研究中心主任郭田勇多次

表示， 只有存款保险等配套

制度出台后， 民营银行的推

进才会进入加速期。

银行理财收益率涨势放缓

市场焦点或转向短期产品

□

金牛理财网

研究中心 薛勇臻

上周央行继续 “锁长放

短”，银行间市场流动性整体

处于较为宽松状态。不过，随

着节日和季末临近， 银行揽

储竞争愈演愈烈， 银行理财

产品收益率依然呈现上升态

势。 上周（

9

月

7

日

-9

月

13

日）

新发非结构性人民币理财产

品平均预期收益率升至

4.88%

，创下近

11

周新高。 当

前银行理财收益率涨幅有所

放缓， 尤其是前期涨幅较大

的中长期产品后劲不足，而

短期产品则延续上涨势头，

因此季末银行理财市场的焦

点或向短期产品转移。

非保本产品收益率破“5”

短期产品收益率涨势不减

金牛理财网监测数据显

示， 上周

86

家银行共新发非

结构性人民币理财产品

676

款，环比增长

41

款；平均预期

年化收益率为

4.88%

，环比上

涨

5BP

，增幅较前周放缓。 与

历史相比， 当前收益率为近

11

周新高，仅次于今年

6

月底

的

5.17%

单周最高点。从收益

率分布来看， 上周收益率超

5%

的产品增至

244

款， 环比

再增

53

款，市场占比上升

6

个

百分点至

36.5%

。

从银行类型来看， 上周

表现突出的是国有商业银

行， 其收益率延续大幅上涨

态势， 与股份制银行和城商

行的收益率差距进一步缩

小。具体来看，上周国有商业

银行理财产品平均预期收益

率环比涨

9BP

至

4.85%

；股份

制商业银行收益率微降

2BP

至

4.88%

；城市商业银行收益

率上涨

3BP

至

4.95%

；农村商

业银行收益率上涨

13BP

至

4.76%

。 值得注意的是，上周

发行量的增长主要集中在城

商行， 反映季末城商行正在

加大发行力度， 积极拼抢理

财市场。

从收益类型来看， 上周

非保本浮动收益型产品平均

预期收益率继续大幅上涨

8BP

至

5.03%

， 这是继

6

月底

之后，今年再次突破

5%

。 保

本浮动收益型产品收益率环

比持平于

4.38%

，保证收益型

收益率上涨

8BP

至

4.35%

。 总

体来看保本类产品收益率继

续上扬，但涨幅放缓。

从投资期限来看， 上周

一年期以下的产品收益率全

线上行，其中

1

个月以下期限

的产品收益率飙升

33BP

至

4.1%

；

1-3

个月产品涨势不

减，上涨

7BP

至

4.79%

；

3-6

个

月收益率上涨

5BP

至

5.04%

；

6-12

个月收益率上涨

4BP

至

5.17%

，

1

年以上产品则下跌

16BP

至

5.61%

。

3

个月以上期

限的产品涨幅明显收窄，当

前收益率均在

5%

以上，处于

今年以来的较高水平。

市场焦点转向短期

宜选年底到期产品

上周央行继续锁长放

短， 公开市场连续第二周实

现资金净回笼， 不过净回笼

规模仅有

11

亿元。 从资金面

来看， 银行间市场的资金利

率继续维持相对低水平，市

场流动性仍较为宽松。 上周

上海银行间同业拆借市场的

隔夜利率平均值环比下降

2BP

至

2.96%

，

7

天利率环比

下降

4BP

至

3.55%

，

14

天利率

降

4BP

至

3.78%

， 但跨月的

1

月利 率 大 幅 上 升

54BP

至

5.09%

。

虽然资金面相对宽松，

但商业银行对季末流动性不

敢掉以轻心， 因此在揽储竞

争之下， 银行理财收益率呈

现持续上涨态势。 值得注意

的是， 上周收益率涨势有所

放缓， 尤其是中长期产品收

益率涨幅明显收窄， 但短期

产品仍保持上涨势头。同时，

跨月期限的资金利率已经出

现攀升， 截至上周五，

1

个月

Shibor

利率已升至

5.48%

的高

位。因而，银行理财市场的焦

点或向短期产品转移， 预计

短期产品收益率仍有明显的

上涨空间。

需要提醒投资者的是，

在选择短期高收益产品时要

注意产品的到期日， 也就是

要考虑到期接续问题。 根据

以往经验， 季末过后银行理

财收益率势必下行， 而下一

个收益率的高点可能是年底

和春节前。因此，为提高整体

收益水平， 当前购买银行理

财产品适宜选择年底或春节

前到期的产品， 那么期限在

100

天或

130

天的新发产品是

首选。

银行理财产品收益率走势与分布对比图

数据来源：金牛理财网
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