
海航债务风波再起

6000万美元债务“绑架” 1659名无辜游客

� � � �因大新华公司拖欠沙钢船

务近三年的船舶租金，沙钢船务

向韩国济州地方法院提交扣押

资产申请， 海娜号被扣，

1659

名

旅客滞留。海航旅业相关负责人

表示，目前公司的首要任务是尽

全力将旅客安全接回国。
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监管层召开小范围闭门会

新IPO方案谋求更好保护中小投资者利益

□

本报记者联合报道

中国证券报记者

15

日获悉，

13

日监管部门召集多位投行及学

界人士， 针对新股发行体制改革

方案召开小范围闭门会议进行探

讨。会上透露的信息表明，对此次

改革方案， 意见集中指向如何更

好保护中小投资者利益。

此次会议层级较高，除知名

学者外，投行参会人士多为公司

高层。 参会人士表示，此次会议

上探讨的问题颇为技术性，总体

感觉“和征求意见稿相比有所突

破，但差别不是特别大”。另有消

息人士表示，此次会议上监管部

门希望业界探讨市值配售、限制

网下配售对象家数等问题，以使

新股定价及申购更有利于普通

投资者。 此前中国结算已召集

机构开会讨论这一议题。 他同

时表示， 从此次闭门会议召开

的情况来看， 证监会首先要对

征求意见稿进行修改， 诸多细

节及技术问题需要进一步取得

市场共识。

6

月，证监会发布《中国证监

会关于进一步推进新股发行体制

改革的意见（征求意见稿）》，意见

稿引入主承销商自主配售机制，

规定网下发行的新股， 由主承销

商在提供有效报价的投资者中自

主选择投资者进行配售。同时，为

强化网下报价约束机制， 意见稿

调高了网下配售比例。

资金面料平稳“过节”

□

本报记者 葛春晖

9

月以来， 市场对银行间

市场资金面的担忧情绪有所

抬头。 不过，综合外汇占款和

财政存款影响偏正面、管理层

维稳短期资金面意图明确及

商业银行前期主动提升备付

水平等因素来看，虽然银行体

系流动性难免出现一些季节

性波动，但仍有望保持总体平

稳适度，货币市场利率不至于

再现超预期暴涨场面。

9

月对银行体系流动性形

成负面影响的因素确实较多，

主要有三方面。 一是中秋、国

庆接踵而至，节日备付压力巨

大；二是商业银行将迎来三季

度末指标考核，由于二季度末

指标考核正是

6

月资金面剧烈

波动的推手之一， 市场对于

6

月“钱荒”后的首个季末时点

自然敏感； 三是美联储将于

9

月

17

、

18

日举行议息会议，如

果此次会议在缩减量化宽松

规模方面取得进展，将给全球

金融市场，特别是新兴经济体

流动性带来冲击。

同时，

9

月对银行体系流

动性有利的条件也不少，特别

是外汇占款和财政存款投放

因素，有望为银行资金面带来

有力支撑。

首先，外汇占款有望重回

正增长。 随着海外发达国家经

济回暖， 我国外贸出口形势持

续好转，

8

月贸易顺差创下

285

亿美元的年内新高。 尽管美联

储退出

QE

预期已引发一些新

兴经济体资本市场剧烈波动和

币值动荡， 但我国人民币汇率

仍保持稳中有升格局， 市场仍

存较稳定的人民币升值预期，

加上最新经济数据显示经济增

长势头偏暖， 使得热钱大规模

流出的动力不足。

8

月银行间市

场资金面情况好于预期， 或与

外汇占款显著增长有关。

其次，财政存款进入季节

性投放期，有望为银行体系注

入数千亿元流动性。 财政存款

通常在

7

、

8

月因企业缴税和国

企分红的影响而大幅增加，在

上述因素消退后，

9

月的财政

存款又会大规模下降。 另外，

按照前些年的做法，财政存款

投放往往在年末最后一个月

达到高峰， 但今年在盘活存

量、稳增长的思路下，财政投

放的速度可能加快、时间可能

提前。 前两年

9

月财政存款下

降规模分别为

3755

亿元、

3698

亿元，预计今年同期财政存款

将带来超过

4000

亿元流动性。

第三，经历

6

月的流动性风

波后，商业银行普遍强化流动性

调控意识，主动提升备付资金规

模，将有效防范未来可能发生的

流动性风险。 据研究机构测算，

当前银行体系整体备付率在

2.3%

左右，大量资金在预备应对

季末资金面的不确定性。

最后，从下半年来央行货

币调控情况看，

6

月“钱荒”后，

央行在公开市场实施一边续

做央票、一边开展逆回购操作

的“收长放短”组合，在继续控

制中长期流动性风险的同时，

明确释放出维护短期资金面

稳定的信号。 （下转A02版）

“土地换股权”模式有望推广

□

本报记者联合报道

中国证券报记者从权威

人士处获悉，当前杭州、宁波

等地在农村土地流转过程中

实行的“土地换股权”模式，未

来有望得到推广。 专家认为，

该模式有助于农村集体土地

流转效率提高，并在土地流转

过程中有效维护农民权益。

5

—

6

月，国土资源部曾针

对“农村集体土地产权制度改

革”开展调研。 根据地方媒体

披露的信息，调研范围包括北

京、上海、合肥、芜湖、南阳等

地。 调研内容主要是通过数据

和实例了解当地农村集体土

地产权制度改革情况，摸清集

体土地产权制度和土地权利

登记现状，并对土地流转过程

中遇到的实际困难等问题进

行讨论并提出合理化建议。

6

月

24

日， 国土资源部部

长姜大明和副部长王世元在

杭州调研时指出，留用地制度

（“土地换股权”为该项制度的

重要方面）是杭州市保障失地

农民权益、反哺村集体经济发

展的一项重要举措，既有效推

进了征地工作，又持续保障了

失地农民权益，杭州市要在现

有基础上进一步探索完善，为

征地制度改革探索出一条新

路子来。

“土地换股权” 模式的实

质在于，在农村土地流转和村

办企业建设的过程中，农民可

以将土地承包权作为资产入

股，并享受分红。 该模式最早

在上世纪

90

年代出现，浙江杭

州、 宁波等城市较早进行尝

试， 另有不少城市也在试水，

且近几年有不断扩围之势。 今

年

9

月，福建发布《关于加快推

进现代农业发展的若干意

见》，打开“股权换土地”的大

门。 尽管该模式在具体操作中

的细节尚待完善，但不少专家

认为此举有推广价值。

业内人士认为，在不突破

现有制度框架前提下， 农村集

体土地流转有望加快。 一些地

方相对成熟的尝试有望得到政

策支持。另外，农村集体土地所

有权确权工作有望在

11

月前完

成，有助该项制度推进。

�海外

伦敦金融城市长葛若杰：

中英金融合作空间将进一步扩大

伦敦金融城市长葛若杰

(Roger Gifford)

日前在接受中

国证券报记者专访时表示，作

为英国金融行业的标志， 伦敦

金融城非常欢迎近期包括中英

央行签署货币互换协议以及人

民币合格境外投资者（

RQFII

）

试点扩大等政策， 伦敦金融城

将继续为人民币国际化进程提

供支持。 同时随着未来中国对

上海自由贸易试验区具体方案

的敲定、 资本项目的逐步开放

以及金融体系改革的深化，中

英之间的金融合作空间将进一

步扩大。

主动股基小幅加仓

ETF

连续第九周净赎回

□

本报记者 曹乘瑜 李菁菁

多家基金研究中心监测数

据显示，上周公募基金顺势小幅

加仓，目前主动股基整体加仓幅

度靠前的多集中在中小型公司。

根据万博基金经理研究中

心数据，主动型股票方向基金最

新平均仓位为

83.93%

， 比此前

一周上升

0.87

个百分点，其中主

动加仓

0.44

个百分点。 剔除股票

型基金后，偏股型及平衡型基金

整体仓位均值为

73.11%

， 而此

前一周平均仓位为

72.53%

，其

中上周主动加仓

0.33

个百分点。

好买基金数据显示，上周基金主

要加仓化工、轻工制造和食品饮

料板块；信息服务、农林牧渔和

建筑建材行业的减仓幅度较大。

ETF

方面， 申赎表现与基金

整体加仓相反， 在上周市场放量

走高、场内

ETF

基金近九成收红、

13

只基金涨幅超过

7%

的情况下，

仍然出现连续第九周净赎回。
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