
狂扫消费猛抛金融 股基“领头羊”热捧新兴产业

本报记者 郑洞宇

2013年基金中报29日晚间披露完毕。 天相投顾统计数据显示，基金中报净卖出金额居前的多数为金融股，而

净买入金额居前的股票则多数集中于消费股之中。 多位今年业绩居前的基金经理认为，下半年经济复苏前景尚不

明朗，但长期经济结构转型和调整的趋势十分清晰。 因此，顺应经济发展的大趋势，挖掘受益经济结构调整的新兴

产业仍为未来的主要投资策略，机会主要集中于TMT、医药、新能源等领域。

买消费卖金融

从今年基金中报对个股买入卖出的情况来看，医药、TMT、食品饮料等消费类股票是基金净买入的主要品种。

广汇能源净买入金额29.69亿元居于首位，但该股票下半年以来股价重挫26.31%，也成了基金中报集体踩中的“地

雷”。 广州药业、歌尔声学、中恒集团、浙江龙盛、国电南瑞、伊利股份、三安光电、万科Ａ、海康威视的基金中报净买

入金额也均超过20亿元，其中多只股票下半年以来有着较好的股价表现。

反观基金中报净卖出个股的情况，金融股成为基金中报减持的“重灾区”。中国平安净卖出金额高达90.8亿元，

民生银行净卖出金额高达85.21亿元，兴业银行净卖出金额高达83.86亿元。 其余减持金额超过40亿元的股票还包

括中信证券、保利地产、浦发银行、中国太保、格力电器、招商银行、中国人寿、贵州茅台。

值得一提的是，中国软件、华天酒店、华贸物流、安诺其、丹邦科技五只基金中报少量净买入的股票，下半年以

来股价出现快速翻倍，是基金中报买中的五大牛股。 分析人士认为，由于基金中报会披露基金所有股票投资明细，

依此可以发现尚未进入前十大重仓股的“隐形重仓股”，而这类股票未来受基金继续增持的潜力较大，值得深入挖

掘。

看好结构性机会 热捧新兴产业

本周创业板指数创下历史新高，而上证指数则勉强收复2100点关口。 下半年以来，成长股虽出现调整，但其中

不少品种仍在刷新着股价新高，成长风格主导的行情似乎仍在延续。 华宝兴业新兴产业基金经理表示，下半年受

到经济转型及流动性收紧的影响，中国经济整体增速不容乐观，周期性行业的盈利恢复过程将更加漫长，而传统

行业与新兴行业的发展前景及盈利增速的差距将进一步拉大。 目前市场整体估值上具有一定安全边际，长期来看

投资的风险并不大， 但短期来看仍缺乏系统性的投资机会， 市场的投资机会可能继续表现为结构性的和阶段性

的，而新兴产业仍然会是结构性投资机会的重点领域之一。

虽然下半年可能看不到经济的快速好转，但在中国经济转型和结构调整的过程中，存在着可以长期布局的机

会。华商主题精选基金经理就认为，未来中国经济最大的趋势是转型和结构调整。在这个大趋势中，股市作为资产

证券化的主战场可能会持续受益， 而由于实体经济中产业结构的巨大调整也将使得股市中的结构性机会越演越

烈， 符合长期转型方向的行业和优质企业将长期受益， 并随着所处行业的陆次爆发迎来公司市值水平的持续增

长，直到配合实体经济中产业结构的调整完成股市中新老蓝筹的更迭。 目前还比较小的新蓝筹将是未来几年投资

机会最大的品种。 结合国家产业调整的需要和全球经济发展的大方向，这些品种出现概率最大的领域可能是：新

能源、新材料、储能、新能源汽车、文化娱乐、基因生物、医疗服务、教育、绿色环保等。

目前的市场风格符合中国经济发展的方向。 景顺长城内需基金经理表示，证券市场对中国经济的问题和前景

都做出了正确的反应。 依赖传统增长模式的行业估值越来越低，新兴产业的估值越来越高，这是正常并且正确的

反应。回顾2008年全球金融危机以来的A股市场，存量资金博弈特征明显，但在博弈中，消费和新兴产业不断壮大，

市场占比不断提高。展望未来，坚信中国经济的转型终将成功，产业结构升级和消费升级的趋势不可逆转。下半年

将重点关注TMT行业,该行业在上网带宽和终端硬件水平快速提升的推动下进入了新的发展阶段，中国在通信设

备、终端和元器件制造、内容和应用等环节的竞争力都在不断提升。 中国TMT行业与全球产业发展共振，具有强烈

的市场化特征，提供了众多投资标的。
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看，医药、

TMT

、食品饮料等消费类股票是基金净买

入的主要品种。 广汇能源净买入金额
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声学、中恒集团、浙江龙盛、国电南瑞、伊利股份、
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着较好的股价表现。

反观基金中报净卖出个股的情况，金融股成为基
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亿元的股票还包括中信证券、保利地产、浦发银行、

中国太保、格力电器、招商银行、中国人寿、贵州茅台。

值得一提的是，中国软件、华天酒店、华贸物流、

安诺其、 丹邦科技五只基金中报少量净买入的股票，

下半年以来股价出现快速翻倍，是基金中报买中的五

大牛股。 分析人士认为，由于基金中报会披露基金所

有股票投资明细，依此可以发现尚未进入前十大重仓

股的“隐形重仓股”，而这类股票未来受基金继续增持

的潜力较大，值得深入挖掘。

看好结构性机会 热捧新兴产业

本周创业板指数创下历史新高， 而上证指数则

勉强收复
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点关口。 下半年以来，成长股虽出现调

整，但其中不少品种仍在刷新着股价新高，成长风格

主导的行情似乎仍在延续。 华宝兴业新兴产业基金

经理表示， 下半年受到经济转型及流动性收紧的影

响，中国经济整体增速不容乐观，周期性行业的盈利

恢复过程将更加漫长， 而传统行业与新兴行业的发

展前景及盈利增速的差距将进一步拉大。 目前市场

整体估值上具有一定安全边际， 长期来看投资的风

险并不大，但短期来看仍缺乏系统性的投资机会，市

场的投资机会可能继续表现为结构性的和阶段性

的， 而新兴产业仍然会是结构性投资机会的重点领

域之一。

虽然下半年可能看不到经济的快速好转， 但在

中国经济转型和结构调整的过程中， 存在着可以长

期布局的机会。 华商主题精选基金经理就认为，未来

中国经济最大的趋势是转型和结构调整。 在这个大

趋势中， 股市作为资产证券化的主战场可能会持续

受益， 而由于实体经济中产业结构的巨大调整也将

使得股市中的结构性机会越演越烈， 符合长期转型

方向的行业和优质企业将长期受益， 并随着所处行

业的陆续爆发迎来公司市值水平的持续增长， 直到

配合实体经济中产业结构的调整完成股市中新老蓝

筹的更迭。 目前还比较小的新蓝筹将是未来几年投

资机会最大的品种。 结合国家产业调整的需要和全

球经济发展的大方向， 这些品种出现概率最大的领

域可能是：新能源、新材料、储能、新能源汽车、文化

娱乐、基因生物、医疗服务、教育、绿色环保等。

目前的市场风格符合中国经济发展的方向。景顺

长城内需基金经理表示，证券市场对中国经济的问题

和前景都做出了正确的反应。依赖传统增长模式的行

业估值越来越低，新兴产业的估值越来越高，这是正

常并且正确的反应。回顾
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升级的趋势不可逆转。 下半年将重点关注

TMT
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,

该行业在上网带宽和终端硬件水平快速提升的推动

下进入了新的发展阶段，中国在通信设备、终端和元

器件制造、 内容和应用等环节的竞争力都在不断提

升。 中国

TMT

行业与全球产业发展共振，具有强烈的

市场化特征，提供了众多投资标的。
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份额合计
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持有份额

比例

个人投资者

持有份额

比例 份额合计

机构投资者

持有份额

比例

个人投资者

持有份额

比例 份额合计

机构投资者

持有份额

比例

个人投资者

持有份额

比例

封闭式 封闭式（含创新型）

1447.63 899.38 62.13% 548.25 37.87% 1720.38 1030.16 59.88% 690.22 40.12% 1465.33 873.39 59.60% 591.94 40.40%

封闭式 其中：传统封基

520.00 321.80 61.88% 198.20 38.12% 620.00 377.23 60.84% 242.77 39.16% 620.00 372.55 60.09% 247.45 39.91%

开放式

QDII 832.46 16.20 1.95% 816.26 98.05% 853.98 19.45 2.28% 834.53 97.72% 879.27 14.47 1.65% 864.80 98.35%

开放式 保本型

554.80 14.65 2.64% 540.15 97.36% 526.40 15.44 2.93% 510.96 97.07% 368.87 11.53 3.13% 357.34 96.87%

开放式 股票型

12094.84 2396.57 19.81% 9698.27 80.19% 12858.50 2644.41 20.57% 10214.09 79.43% 12635.33 2271.08 17.97% 10364.25 82.03%

开放式 混合型

5462.04 453.78 8.31% 5008.26 91.69% 5933.87 631.88 10.65% 5302.00 89.35% 6042.65 622.79 10.31% 5419.86 89.69%

开放式 货币型

2987.71 1602.22 53.63% 1385.49 46.37% 5361.27 2773.66 51.74% 2587.60 48.26% 3589.16 1830.73 51.01% 1758.43 48.99%

开放式 债券型

3449.86 1285.01 37.25% 2164.86 62.75% 2855.44 1109.55 38.86% 1745.89 61.14% 1676.23 672.07 40.09% 1004.16 59.91%

2013年上半年基金累计净买入前二十大股票

基金类型 基金数量 管理人报酬

(

元

) [2013

年中报

]

管理人报酬

(

元

) [2012

年年报

]

管理人报酬

(

元

) [2012

年中报

]

QDII 72 519,578,512.74 1,044,052,139.15 523,236,755.47

保本型

44 389,839,685.24 672,542,834.06 302,373,147.59

封闭式股票型

26 417,584,176.40 854,701,783.73 419,744,676.04

股票型

564 6,680,784,820.15 13,031,005,256.14 6,607,761,777.40

混合型

189 3,643,396,994.00 7,343,995,151.98 3,788,899,570.37

货币型

71 894,203,118.61 1,331,751,189.29 584,104,099.07

债券型

321 1,322,915,293.40 1,612,961,558.46 644,969,192.64

总计

(

亿元

) 1287 138.68 258.91 128.71

股票顺序 股票代码 股票名称 累计买入金额

(

元

)

占期初净值比

(%)

累计卖出金额

(

元

)

占期初净值比

(%)

净买入金额

(

元

)

1 527

美的电器

91702456.81 4.81 0.00 0.00 91702456.8

2 600805

悦达投资

74264351.36 3.89 77867249.18 4.08 -3602897.8

3 625

长安汽车

68092488.40 3.57 0.00 0.00 68092488.4

4 2005

德豪润达

65093774.81 3.41 0.00 0.00 65093774.8

5 600000

浦发银行

63653156.50 3.34 64966195.58 3.41 -1313039.1

6 2450

康得新

59872971.18 3.14 0.00 0.00 59872971.2

7 2241

歌尔声学

58635343.38 3.07 0.00 0.00 58635343.4

8 600557

康缘药业

53675322.96 2.81 0.00 0.00 53675323.0

9 600535

天士力

48712730.74 2.55 0.00 0.00 48712730.7

10 600809

山西汾酒

48199590.67 2.53 73496601.79 3.85 -25297011.1

11 601126

四方股份

47441801.56 2.49 0.00 0.00 47441801.6

12 2028

思源电气

46375370.77 2.43 0.00 0.00 46375370.8

13 2038

双鹭药业

46366602.10 2.43 0.00 0.00 46366602.1

14 600406

国电南瑞

46241066.31 2.42 0.00 0.00 46241066.3

15 600199

金种子酒

45462212.97 2.38 35483195.31 1.86 9979017.7

16 400

许继电气

45001071.51 2.36 0.00 0.00 45001071.5

17 600886

国投电力

44425429.71 2.33 0.00 0.00 44425429.7

18 600585

海螺水泥

44074191.21 2.31 54359346.09 2.85 -10285154.9

19 600795

国电电力

40763745.53 2.14 34955994.96 1.83 5807750.6

20 1

平安银行

40326487.06 2.11 36619762.35 1.92 3706724.7

基金持股周转率回升

□本报记者 常仙鹤

天相投顾统计数据显示，

2013

年

上半年基金总体持股周转率环比、同

比或者与市场平均相比均有所回升。

上半年，纳入统计的全部偏股基金（不

包括指数型基金、混合型保本基金，封

闭式包含创新型基金） 持股周转率为

1.285

倍， 而同期

A

股市场整体股票投

资周转率

1.132

倍； 同时，

2012

年上半

年和下半年则分别仅为

1.054

倍和

0.950

倍。

具体来看， 封闭式基金股票投资

周转率约为

1.416

倍， 开放式股票型基

金为

1.281

倍， 开放式混合型基金为

1.272

倍，同比和环比均有提升。分析人

士认为， 今年的市场以结构性行情为

主，市场风格切换较快，板块轮动效应

明显，基金交易倾向均显著上升，导致

股票换手率增加。

从单只基金来看， 开放式基金中

有

4

只基金的周转率超过

10

倍，最高的

方正富邦旗下基金，约为

14

倍；而换手

率最低的基金是易方达医疗行业，换

手率仅为

0.158

倍。从收益来看，上半年

净值增长率达

30%

以上的

6

只基金换

手率均未超过

3

倍，其中净值增长最多

的上投新动力换手率为

1.5

倍。

封闭式基金股票周转率最高者为

5.79

倍，最低者为

0.14

倍，封闭式基金

中股票周转率高低差距相对较小。 另

外，大规模基金的周转率普遍较低，

12

只超百亿份的基金平均周转率仅

0.918

倍，低于市场平均水平，而周转率较高

的基金均为规模较小的积极股票型或

混合型基金。

从基金公司来看，中小规模的基

金公司股票投资周转率总体上比规

模较大的基金公司高，大部分基金公

司的持股周转率环比和同比均有所

回升，部分基金公司换手率反而有所

下降。 与去年

A

股市场整体股票投资

周转率

1.132

倍相比，超过这一水平的

基金公司有

51

家。

5

家基金公司的平

均股票周转率在

4

倍以上， 均为中小

基金公司，最高的为国金通用换手率

高达

11

倍。 规模前十大基金公司中，

华夏、易方达、南方、博时、广发和工

银瑞信的周转率均低于市场平均水

平。 在所有基金公司中，博时基金整

体换手率最低，仅为

0.63

倍，环比和同

比均有所下降。

政策扶持多点开花 信息消费一箭双雕

优先支持互联网小微企业 鼓励创新型、

成长型互联网企业上市

□本报记者 傅嘉

国务院近日发布《关于促进信息消费扩大内需的若干意见》(下简称《意见》),描绘了一幅信息消费大发展的宏伟画卷。 政策对产业的扶持可谓

多点开花，从基础建设到消费内容，从环境建设到政策优惠均给予全方位支持和保障。在改善企业融资环境方面，《意见》提出金融机构应当按

照支持小微企业发展的各项金融政策，对互联网小微企业予以优先支持。 鼓励创新型、成长型互联网企业在创业板等上市，稳步扩大企业债、

公司债、中期票据和中小企业私募债券发行。

业内人士认为，信息消费代表了新时期投资、消费的潮流，是经济转型升级的新方向。 信息消费对经济增长的拉动作用非常明显。 加快推

动信息消费持续增长，不仅有利于发挥“扩内需、稳增长”的作用，这也是新时期经济发展的需要，信息消费的快速增长将推动实现经济增长和

经济转型双目标。

催生新经济增长点

信息消费具有良好发展基础和巨大发展潜力。同时，我国信息消费面临基础设施支撑能力有待提升、产品和服务创新能力弱、市场准入门

槛高、配套政策不健全、行业壁垒严重、体制机制不适应等问题，亟需采取措施予以解决。《意见》认为，加快促进信息消费，能够有效拉动需求，

催生新的经济增长点，促进消费升级、产业转型和民生改善，是一项既利当前又利长远、既稳增长又调结构的重要举措。

《意见》提出，到2015年，我国信息消费规模超过3.2万亿元，年均增长20%以上，带动相关行业新增产出超过1.2万亿元，其中基于互联网的

新型信息消费规模达到2.4万亿元，年均增长30%以上。到2015年，适应经济社会发展需要的宽带、融合、安全、泛在的下一代信息基础设施初步

建成，城市家庭宽带接入能力基本达到每秒20Mbps，部分城市达到100Mbps，农村家庭宽带接入能力达到4Mbps，行政村通宽带比例达到95%。

智慧城市建设取得长足进展。

2012年我国信息消费市场规模为1.7万亿元，同比增长29%；今年上半年，我国信息消费规模达到2.07万亿元，同比增速超过20%，整个产

业处于高速增长阶段。业内人士指出，信息消费产业的崛起对拉动国民消费意义巨大。有分析报告指出，信息消费每增加100亿元，即可带动国

民经济增长338亿元。 宏观层面来看，信息消费行业大概分为信息设备和信息服务两部分，国都证券研报显示，从行业全部上市公司的口径统

计，2012年信息设备市场规模为3364亿元，信息服务市场规模为4340亿元，合计为7704亿元。

改善企业融资环境

从行业角度观察，《意见》从多个领域和维度出击，多点开花，为信息消费大发展保驾护航。

在信息基础设施领域，发布实施“宽带中国”战略，加快宽带网络升级改造，推进光纤入户，统筹提高城乡宽带网络普及水平和接入能力。

统筹互联网数据中心（IDC）等云计算基础设施布局；推动于2013年内发放4G牌照，扩大3G网络覆盖，优化网络结构，提升网络质量；全面推进

三网融合。 加快电信和广电业务双向进入，在试点基础上于2013年下半年逐步向全国推广。

在信息产品供给能力方面，鼓励智能终端产品创新发展，支持研发智能手机、智能电视等终端产品，促进终端与服务一体化发展；实施平

板显示工程，推动平板显示产业做大做强，加快推进新一代显示技术突破，完善产业配套能力；加强智能终端、智能语音、信息安全等关键软件

的开发应用，加快安全可信关键应用系统推广。

在信息消费需求层面，拓展新兴信息服务业态，发展移动互联网产业；开展物联网重大应用示范，加快推动北斗导航核心技术研发和产业

化；丰富信息消费内容，促进动漫游戏、数字音乐、网络艺术品等数字文化内容的消费；拓宽电子商务发展空间，推进电子商务示范城市建设，

实施可信交易、网络电子发票等电子商务政策试点。 到2015年，基于电子商务、云计算等信息平台的消费快速增长，电子商务交易额超过18万

亿元，网络零售交易额突破3万亿元。

此外，在公共服务信息化领域，大力推进金融IC卡在公共服务领域的一卡多应用；加快智慧城市建设和实施智能电网、智能交通、智能水

务、智慧国土、智慧物流等工程。

同时，国家将加强信息消费环境建设。在改善企业融资环境方面，鼓励创新型、成长型互联网企业在创业板等上市，稳步扩大企业债、公司

债、中期票据和中小企业私募债券发行。

业内人士认为，《意见》的出台，不仅明确了各大细分行业的预期，也将为下半年的投资热点定下基调。 该《意见》以点带面，对多个产业链

构成利好并形成合力，在政策的指引下，资金对以上领域将保持较高的关注度。

行业投资机会显现

业内人士认为，促进信息消费是推动我国经济转型升级的重要举措。 随着改革开放红利的释出以及人口红利的逐步减少，中国的固定资

产投资偏向传统制造业的思路必须改变。

今年以来我国制造业投资呈现下滑。 平安证券认为，在国家层面一再强调去传统行业产能的大背景下，过去围绕钢筋水泥的投资风格开

始逐渐向环保教育文化等领域倾斜；消费方面，受制于城乡居民收入增速的下滑，未来消费增长难以大幅上升，信息领域的投资、消费可能是

拉动经济增长的突破口。

就市场而言，信息消费产业的提速将带来4G、三网融合、电信运营、民生信息化、动漫游戏等多个子行业的投资机会。 随着《意见》的出台，

业内对4G牌照发放的时间点已有明确预期，整个4G产业链处于全面启动阶段；民生信息化将在下半年全面推进，区域医疗试点推广、教育信

息平台财政投入加大，居民健康卡工程将启动二期以及金融IC卡国产化提上日程等将给业内上市公司带来巨大的增量空间；《意见》对动漫游

戏等时下火热的行业给予了政策支持，在此背景下，市场对相关行业公司的业绩预期有望再度上调，这将维持该领域的高景气度。

银通智略研究总监熊伟认为，信息消费代表了新时期投资、消费的潮流，是经济转型升级的新方向。 伴随信息技术的创新，信息领域新产

品、新服务、新业态日新月异，消费需求井喷式增长，信息消费领域将成为投资、消费的热点，信息消费的快速增长有助于实现推动经济增长和

经济转型的双目标。
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基金半年报

狂扫消费猛抛金融 股基“领头羊”热捧新兴产业

□本报记者 郑洞宇

管理费增

7.74%

尾随佣金增

14%

基金三项费用同比上升

□本报记者 曹淑彦

今年上半年基金资产规模同比有

所增长， 从而带来基金公司管理费收

入上升。 据天相投顾统计，从已公布中

报且有管理费数据的

1287

只基金情况

看， 今年上半年这些基金支付给基金

公司的管理费同比增长

7.74%

，支付给

银行的托管费增长

12.48%

， 支付给券

商的交易佣金增长

28.76%

。

债基管理费增逾1倍

基金半年报数据显示， 基金公司

上半年获取管理费收入

138.68

亿元，较

2012

年同期增长

7.75%

。开放式股票型

基金和混合型基金仍是基金公司管理

费收入的主要来源，分别贡献

66.81

亿

元和

36.43

亿元，其中开放式股票型基

金管理费同比增长

1.11%

，混合型基金

下降

3.84%

。

QDII

、封闭式股票基金的

管理费也同比减少； 固定收益类基金

管理费大幅增加，货币基金、债券型基

金和保本基金管理费同比增幅分别高

达

53.09%

、

105.11%

和

28.93%

。 债券型

基金今年上半年资产规模增加量最

大， 也成为基金公司管理费收入的主

力之一，管理费共计

13.23

亿元。

从基金公司角度来看， 大型基金

公司之间的基金管理费同比变化出现

显著差异。 嘉实基金上半年管理费收

入同比增长

8%

、 华夏基金小幅下降

0.5%

，多家银行系基金公司，例如工银

瑞信、 交银施罗德上半年管理费收入

均呈现较大增长。

由于上半年

A

股市场表现为结构

性行情，基金换手率较去年有所提升，

向券商支付的佣金也随之增加。 上半

年收入交易佣金过亿元的分别为中信

证券、申银万国、国泰君安等

9

家大型

券商。

尾随佣金增加14%

今年上半年基金尾随佣金也同比

有所增加， 上半年基金公司的尾随佣

金 共 计

23.97

亿 元 ， 占 管 理 费 的

17.28%

，同比增加了近

14

个百分点。

目前主要是中小型基金公司尾随

佣金率较高， 其中尾随佣金率最高的

某次新基金公司高达

73%

， 另有多家

在五成以上。 尽管银行系基金公司具

有渠道天然优势， 然而在尾随佣金率

方面，似乎并未低于行业平均水平。 有

基金业内人士透露， 首先从基金产品

角度，债券型基金、货币型基金的尾随

佣金率比较高， 银行系基金公司多发

行此类产品，尤其是今年，银行系、非

银行系基金公司均以发行债券型基金

为主，从而导致尾随佣金费用提高；银

行渠道在代销是市场化的， 所以在费

用上银行系基金公司没有优势。

上半年基金盈利逾205亿元

QDII

基金亏损近

43

亿元

□本报记者 李良

天相投顾统计数据显示，

72

家基金公司旗下

1533

只基

金（

A/B/C

分开计算）上半年共

实现本期利润

205.38

亿元。 其

中， 混合型基金和债券型基

金、 货币型基金成为盈利大

户。统计数据显示，上半年，混

合型基金共实现本期利润

133.78

亿元，债券型基金实现

本期利润

110.47

亿元，货币型

基金则实现本期利润

98.91

亿

元。

值得关注的是， 尽管上

半年股票型基金异彩纷呈 ，

不少股基取得了优异的业绩，

但从整体数据来看，纳入统计

的

564

只股票型基金上半年却

出现

133.81

亿元的亏损。 在其

他基金类型中，受海外市场震

荡的影响， 纳入统计的

73

只

QDII

基金上半年出现

42.85

亿

元的亏损，这表明

QDII

的海外

投资能力还有待进一步验证；

此外，保本基金上半年实现本

期利润

8.75

亿元， 封闭式基

金上半年实现本期利润

30.13

亿元。

统计数据显示， 若将本期

利润扣减本期公允价值变动损

益后，

1533

只基金的净额则上

升为

854.64

亿元。 其中，股票型

基金将本期利润扣减本期公允

价值变动损益后， 其净额变为

389.44

亿元； 混合型基金将本

期利润扣减本期公允价值变动

损益后， 其净额变为

180.5

亿

元； 债券型基金将本期利润扣

减本期公允价值变动损益后，

净额与扣减前变化不大，为

118.22

亿元。 此外，

QDII

基金扣

减后的净额由负转正， 其净额

变为

11.65

亿元，保本型基金扣

减后的净额为

14.64

亿元，封闭

式基金扣减后的净额为

41.28

亿元。

需要指出的是， 虽然上

半年基金业实现了整体盈

利，但由于此前“亏空”较多，

因此至

2013

年中报， 期末基

金可供分配净收益依然为负

数， 金额达到

-2137.8

亿元，

其中，股票型、混合型和

QDII

基金的期末基金可供分配净

收益“亏空”较多，分别达到

-

1572.5

亿元、

-427.35

亿元和

-

273.98

亿元。

有趣的是， 具体到基金

公司的盈利情况来看， 由于

上半年

A

股市场呈现明显的

结构性行情， 集中力量投资

中小板和创业板个股的基金

公司盈利能力较强，但或许是

因为资产管理规模较大、布局

主板市场较重，一些大型基金

公司却出现了亏损。天相投顾

数据显示，上半年，盈利能力

最强的前五家基金公司分别

是景顺长城、华宝兴业、华商

基金、上投摩根、汇添富，但

亏损幅度最大的五家基金公

司却分别是博时基金、 嘉实

基金、华夏基金、南方基金和

大成基金。

机构减股债基增货基

偏好分级债基及分级股基

A

份额

□金牛理财网研究中心 盖明钰

天相投顾统计数据显示，

2013

年

上半年机构对于偏股型基金、 债券基

金、

QDII

的持有比例均有所下降，对货

币基金持有比例微幅上升。 此外，保

险、券商、基金专户等一些机构对于传

统封闭及创新封闭基金的投资热情仍

持续上升，但重点持有的类型不一。

机构持有货基比例持续上升。 尽

管在今年

6

月的流动性危机中货币型

基金遭遇了大额赎回， 但机构投资者

持有比例却持续上升。 天相投顾统计

数据显示，截至

2013

年中期，机构投资

者 持 有 货 币 基 金 份 额 的 比 例 达

53.63%

，相对

2012

年年报上升

1.89%

。

机构股债基金持有比例均下滑，

更加偏好指数型投资工具。 对于债券

基金及偏股型基金的持有比例均呈不

同程度的下降。上半年，机构投资者对

开放式股票型基金持有比例降低

0.75%

至

19.81%

，对混合基金持有比例

降低

2.34%

至

8.31%

， 对债券基金持有

比例持续降低， 相对

2012

年年报降低

1.61%

至

37.25%

。这在某种程度上或说

明机构投资者对三季度或者下半年股

债走势相对悲观。 但在具体品种上持

有偏好稍有不同。 数据显示，机构投资

者对指数股基的持有比例为

36.64%

，

而 对 主 动 股 混 基 金 持 有 比 例 仅

10.07%

，两者差距约

27%

，凸显机构投

资者更加青睐指数型投资工具。

机构偏好创新分级产品， 重持分

级基金

A

份额和分级债基。从相关统计

数据来看， 机构投资者对于创新封基

的热情要远胜传统封闭式基金。 在封

闭式基金的主要持有人中，保险、

QFI－

I

、基金、信托、社保、券商等均有一席

之地， 但剔除掉创新封闭式基金后的

统计数据显示，除了保险，其他机构投

资者持有份额几乎为零， 一定程度上

可以推测出这些机构更加倾向于创新

封基的投资。

在披露

2013

年中报的

130

只创新

封闭基金中，有

116

只为分级基金的上

市子份额， 机构投资者持有比例为

60.68%

， 相对

2012

年年报持有比例上

升约

3%

；

14

只为上市的非分级债券基

金，机构投资者持有比例为

67.43%

，相

对

2012

年年报持有比例下降约

2%

。 但

就具有规模优势的分级基金而言，机

构更加偏好于分级债基和收益风险较

低的分级股

A

， 这与投资者的投资属

性息息相关。

2013

年中报数据显示，机

构投资者持有债券分级的比例为

85%

，其中

A

份额和

B

份额持有比例均

高于

80%

，差异并不大；持有股票分级

的比例为

50%

，其中分级股

A

的持有比

例为

83%

， 而分级股

B

持有比例仅为

24%

。

2013

年基金中报

29

日晚间披露完毕。 天相投顾统计数据显示，基金中报净卖出金

额居前的多数为金融股，而净买入金额居前的股票则多数集中于消费股之中。 多位今

年业绩居前的基金经理认为，下半年经济复苏前景尚不明朗，但长期经济结构转型和

调整的趋势十分清晰。 因此，顺应经济发展的大趋势，挖掘受益经济结构调整的新兴产

业仍为未来的主要投资策略，机会主要集中于

TMT

、医药、新能源等领域。

机构持有人份额变化情况

（数据来源：天相投顾）

2013年中期基金管理费情况


