
基金管理人：中邮创业基金管理有限公司

基金托管人：交通银行股份有限公司

送出日期：２０１３年８月２８日

§１ 重要提示

１．１

重要提示

中邮稳定收益债券型证券投资基金

－

中邮创业基金管理有限公司的董事会及董事保证

本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和

完整性承担个别及连带责任。 本半年度报告已经全部独立董事签字同意，并由董事长签发。

基金托管人交通银行股份有限公司（简称：交通银行）根据本基金合同规定，于

２０１３

年

０８

月

２７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报告、投资组合

报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一

定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书及其更正。

本报告财务资料未经审计

本报告期自

２０１３

年

０１

月

０１

日起至

０６

月

３０

日止。

§２ 基金简介

２．１

基金基本情况

基金简称 中邮稳定收益债券

基金主代码

５９０００９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

１１

月

２１

日

基金管理人 中邮创业基金管理有限公司

基金托管人 交通银行股份有限公司

报告期末基金份额总额

１

，

８６８

，

３９４

，

７４１．１７

份

基金合同存续期 不定期

下属分级基金的基金简称

：

中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

：

５９０００９ ５９００１０

报告期末下属分级基金的份额总额

１

，

１６１

，

３５０

，

１７７．３０

份

７０７

，

０４４

，

５６３．８７

份

２．２

基金产品说明

投资目标

在严格控制风险并保证充分流动性的前提下

，

通过积极主动的资产管理

，

为

投资者提供稳健持续增长的投资收益

。

投资策略

本基金在对宏观经济和债券市场综合研判的基础上

，

通过自上而下的宏观分

析和自下而上的个券研究

，

使用主动管理

、

数量投资和组合投资的投资手段

，

追求基金资产长期稳健的增值

。

数量投资

：

通过数量化分析债券久期

、

凸性

、

利率

、

流动性和信用风险等

因素

，

寻找被市场错误定价或严重低估的偏离价值区域的券种

。

通过科学的

计算方法

，

严格测算和比较该项投资的风险与预期投资收益水平

，

研究分析

所选定的品种是否符合投资目标

，

是否具有投资价值

，

并选择有利时机进行

投资决策

。

组合投资

：

债券收益率曲线的变动并不是整体平行移动

，

而具有不平衡

性

，

往往收益率曲线的某几个期限段的变动较为突出

，

收益率曲线变动的不

平衡性为基金管理人集中投资于某几个期限段的债券提供了条件

。

基金管理

人可根据不同债种的风险收益特征

，

在不同市场环境下进行不同比例的组合

投资

，

采用哑铃型

、

子弹型

、

阶梯型等方式进行债券组合

。

业绩比较基准 本基金业绩比较基准

：

中国债券综合财富指数

风险收益特征

本基金是债券型基金

，

属于较低预期风险和预期收益的证券投资基金品种

，

其预期风险与收益高于货币市场基金

，

低于股票型基金和混合型基金

。

中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

下属分级基金

的风险收益特

征

－ －

２．３

基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 中邮创业基金管理有限公司 交通银行股份有限公司

信息披露负责人

姓名 侯玉春 裴学敏

联系电话

０１０－８２２９５１６０－１５７ ９５５５９

电子邮箱

ｈｏｕｙｕｃ＠ｐｏｓｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ ｐｅｉｘｍ＠ｂａｎｋｃｏｍｍ．ｃｏｍ

客户服务电话

０１０－５８５１１６１８ ９５５５９

传真

０１０－８２２９５１５５ ０２１－６２７０１２１６

２．４

信息披露方式

登载基金半年度报告正文的管理人互联网

网址

ｗｗｗ．ｐｏｓｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

基金半年度报告备置地点 基金管理人或基金托管人的办公场所

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

基金级别 中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

３．１．１

期间数据和指标

报告期

（

２０１３

年

１

月

１

日

－ ２０１３

年

６

月

３０

日

）

报告期

（

２０１３

年

１

月

１

日

－

２０１３

年

６

月

３０

日

）

本期已实现收益

１９

，

２９８

，

３７９．６３ ２９

，

０３９

，

７２４．１７

本期利润

２５

，

２３４

，

５１９．３４ ５６

，

３４３

，

５８６．７２

加权平均基金份额本期利润

０．０３９７ ０．０５６１

本期基金份额净值增长率

５．９０％ ５．７０％

３．１．２

期末数据和指标 报告期末

（

２０１３

年

６

月

３０

日

）

期末可供分配基金份额利润

０．０１７４ ０．０１６０

期末基金资产净值

１

，

２１３

，

０６７

，

５９４．４５ ７３７

，

５５５

，

４３４．７１

期末基金份额净值

１．０４５ １．０４３

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收

益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

所

述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低

于所列数字。

３．

期末可供分配利润采用期末资产负债表中未分配利润与未分配利润中已实

现部分的孰低数（为期末余额，不是当前发生额）。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

中邮稳定收益债券

Ａ

阶段

份额净值增

长率

①

份额净值

增长率标

准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去一个月

０．１０％ ０．１４％ －０．３１％ ０．１８％ ０．４１％ －０．０４％

过去三个月

１．８３％ ０．１２％ ０．９３％ ０．１１％ ０．９０％ ０．０１％

过去六个月

５．９０％ ０．１０％ ２．３４％ ０．０８％ ３．５６％ ０．０２％

自基金合同

生效起至今

６．３３％ ０．０９％ ２．５６％ ０．０７％ ３．７７％ ０．０２％

中邮稳定收益债券

Ｃ

阶段

份额净值增

长率

①

份额净值

增长率标

准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去一个月

０．００％ ０．１４％ －０．３１％ ０．１８％ ０．３１％ －０．０４％

过去三个月

１．８３％ ０．１１％ ０．９３％ ０．１１％ ０．９０％ ０．００％

过去六个月

５．７０％ ０．１０％ ２．３４％ ０．０８％ ３．３６％ ０．０２％

自基金合同

生效起至今

６．１２％ ０．０９％ ２．５６％ ０．０７％ ３．５６％ ０．０２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收

益率变动的比较

注：本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日至报告期末未满

１

年；按基金合同和招募

说明书的约定，本基金合同生效日起

６

个月内为建仓期，报告期内本基金的各项投资比例符

合基金合同的有关规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金管理人及基金经理情况

４．１．１

基金管理人及其管理基金的经验

基金管理人中邮创业基金管理有限公司成立于

２００６

年

５

月

１８

日，旗下目前管理

８

只开放

式基金产品和

７

只专户理财产品，分别为中邮核心优选股票型证券投资基金、中邮核心成长

股票型证券投资基金、中邮核心优势灵活配置混合型证券投资基金、中邮核心主题股票型

证券投资基金、中邮中小盘灵活配置混合型证券投资基金、中邮上证

３８０

指数增强型证券投

资基金、中邮战略新兴产业股票型证券投资基金、中邮稳定收益债券型证券投资基金、中邮

创业—兴业银行—灵活配置

１

号资产管理计划、中邮创业—华夏银行—灵活配置

１

号资产管

理计划、中邮创业—农业银行—分级

１

号资产管理计划、中邮创业—农业银行—量化

１

号资

产管理计划、中邮创业—农业银行—分级

２

号资产管理计划、中邮创业—农业银行—分级

３

号资产管理计划、中邮创业—光大银行—债券分级

１

号资产管理计划。

４．１．２

基金经理（或基金经理小组）及基金经理助理简介

姓名 职务

任本基金的基金经理

（

助理

）

期限

证券从

业年限

说明

任职日期

离任日

期

张萌 基金经理

２０１２

年

１１

月

２１

日

－ ８

年

张萌女士

，

商学

、

经济学硕士

，

曾任

日本瑞穗银行悉尼分行资金部助

理

、

澳大利亚联邦银行旗下康联首

域全球资产管理公司全球固定收益

与信用投资部基金交易经理

、

中邮

创业基金管理有限公司固定收益部

负责人

。

注：基金经理的任职日期及离任日期均依据基金成立日期或中国证券投资基金业协会

下发的 《关于基金经理注册通知》、《关于基金经理变更通知》、《关于基金经理注销通知》日

期。

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内， 本基金管理人严格遵守了公平交易管理制度的规定， 各基金在研究、投

资、交易等各方面受到公平对待，确保各基金获得公平交易的机会。

报告期内，本基金的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发生内幕交易的情况；相关的信

息披露真实、完整、准确、及时；基金各种账户类、申购赎回及其他交易类业务、注册登记业

务均按规定的程序、规则进行，未出现重大违法违规或违反基金合同的行为。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

在证监会颁发《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》后，由金融工程部组

织，对交易部和投资部相关人员进行了培训，督促相关人员严格遵守该制度。 为确保该制度

的顺利执行，公司与衡泰软件共同开发了公平交易系统，并按月度、季度、年度生成各只基

金之间的交易价差分析报告，逐一分析得出结论后发送给相关部门和人员。 对于报告中产

生的异常情况，在做出合理解释后，提请各部门相关人员引起重视，完善公司内部公平交易

制度，使之更符合指导意见精神，并避免类似情况再次发生，最后妥善保存分析报告备查。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量

未超过该证券当日成交量的

５％

。

４．４

管理人对报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

（

１

）宏观经济分析

２０１３

年上半年，多项经济运行数据出现明显回落，经济增速下行的压力加大，

ＰＰＩ

连续

六个月下滑，

１－５

月，固定资产投资增速比

１－４

月份回落

０．２

个百分比，五月出口增速大幅回

落至

１％

。 在产能过剩没有明显改观、中小企业运行仍疲弱的情形下，经济趋冷态势可能延

续至下半年。

由于货币供给高点已过，难以大增，需求总体疲弱，通胀的宏观条件并不具备。 加之大

宗商品继续疲弱，

ＰＰＩ

弱势，食品价格可控，三季度通胀压力不大，四季度通胀或将有所回

升，但通胀水平整体温和，总体压力不大，不排除通胀低于预期的可能。

（

２

）债券市场分析

上半年债券监管风暴升级，市场谨慎情绪浓厚，信用债收益率快速上行，随后在情绪逐

步释放以及汇丰

ＰＭＩ

不及预期后，收益率转为下行；

５

月底开始，资金面出现了明显的紧张，

央行的态度较为坚决，收益率快速上行，尤其是短端，导致收益率曲线上移的同时显著的平

坦化，最终出现倒挂。 直至

６

月

２４

日晚央行表态已经向部分机构注入了流动性，收益率才转

为下行。 总的来看上半年债券市场在资金面的不断变化、监管政策的陆续出台中剧烈波动，

市场环境复杂程度前所未有，并且这些影响将持续到下半年。

（

３

）基金操作回顾

本报告期内，我们依然秉承年初制定的“注重债券票息价值，把握波段交易操作机会”

的策略。 平日操作主要以持有为主，择机交易，以实现收益最大化。 由于对投资时点的精准

把握，在五月底和六月底债券市场的两次调整中，保持了较低的仓位，净值波动较小，经受

住了市场的考验。 同时在收益率大幅上行之际增配了一些之前看好的品种，为下半年的投

资打下了良好基础。 在个券选择方面：全年我们依然看好信用品种，回避中低等级品种，通

过哑铃型配置动态控制久期组合，兼顾品种流动性、资本利得的机会和持有票息的回报，在

上半年实现了比较稳定的收益，在同类型基金中排名领先。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１３

年

６

月

３０

日， 本基金

Ａ

份额净值为

１．０４５

元， 累计净值

１．０６３

元，

Ｃ

份额净值为

１．０４３

元，累计净值为

１．０６１

元。本报告期内，

Ａ

份额净值增长率为

５．９０％

，同期业绩比较基准增

长率为

２．３４％

。 跑赢

３．５６

个百分点；

Ｃ

份额净值增长率为

５．７０％

，同期业绩比较基准增长率为

２．３４％

，跑赢

３．３６

个百分点

．

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１３

年下半年，固定收益投资还是面临一定的不确定性。 目前，经济下行趋势已

定，通胀风险不大，下半年债券市场最大的变数在资金面。

从基本面来看，当前政策层表态流动性总量充足，对于金融资源强调“用好增量，盘活

存量”，希望将在金融体系内流转的资金逐步引导至实体经济来促进经济的增长，但我们认

为如果仅仅强迫资金流向实体经济并不能必然带来经济的增长。 当前实体经济面临的需求

不足导致的实体产业盈利率低下才是经济不景气的关键所在，经济复苏缓慢，再加上市场

流动性发生逆转，流动性紧张状态仍将持续，预计下半年难以复制上半年的资金宽松局面。

资金成本中枢上移，四季度资金面将略好于三季度。

外资流入减缓和财政存款的上缴拉开了银行流动性紧张的序幕，但今年利率飙涨的反

常现象主要缘于商行误判了央行的态度。 基于调整信贷结构、控制金融风险、倒逼银行去杠

杆等原因，央行将坚持中性货币政策，年初资金宽松局面可能中长期内都不会重现。 基于对

流动性紧张中期延续的判断，年内债券难现趋势性行情，但票息相对高位，仍具备持有配置

价值。 债券供给未来会较上半年有所增加，但以目前政府的态度看，不会出现类似

２０１２

年三

季度的供给高峰，因此需求面一直都有支撑，总体上我们对下半年债券市场持谨慎乐观的

态度。

４．６

管理人对报告期内基金估值程序等事项的说明

本基金管理公司于本报告期内成立估值小组，成员由总经理、督察长、基金清算部经

理、基金经理及基金会计组成。 估值小组负责确定基金估值程序及标准以及对突发事件的

处理，在采用估值政策和程序时，充分考虑参与估值流程各方及人员的经验、专业胜任和独

立性，通过估值委员会、参考行业协会估值意见、参考独立第三方机构估值数据等一种或多

种方式的有效结合，减少或避免估值偏差的发生。

４．７

管理人对报告期内基金利润分配情况的说明

本基金根据相关法律法规的规定及《基金合同》的约定，在报告期内共分红两次，第一

次分红为

２０１３

年

２

月

６

日公告的对截至

２０１３

年

２

月

１

日可分配收益进行分配， 权益登记日为

２０１３

年

２

月

８

日，利润分配总额

Ａ

级为

１

，

８０８

，

０４０．１２

元，

Ｃ

级为

５

，

９３８

，

２６４．７４

元；第二次分红为

２０１３

年

６

月

５

日公告的对截至

２０１３

年

５

月

２３

日可分配收益进行分配，权益登记日为

２０１３

年

６

月

７

日，利润分配总额

Ａ

级为

１５

，

２１５

，

１９６．０７

元，

Ｃ

级为

１１

，

１６７

，

２０２．７５

元；本基金将继续按照相关

法律法规的规定、《基金合同》的约定及基金实际运作情况进行利润分配。

§５ 托管人报告

５．１

报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

２０１３

年上半年度， 基金托管人在中邮稳定收益债券型证券投资基金的托管过程中，严

格遵守了《证券投资基金法》及其他有关法律法规、基金合同和托管协议的有关规定，不存

在损害份额持有人利益的行为，完全尽职尽责地履行了应尽的义务。

５．２

托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

２０１３

年上半年度，中邮创业基金管理有限公司在中邮稳定收益债券型证券投资基金投

资运作、基金资产净值的计算、基金份额申购赎回价格的计算、基金费用开支等问题上，托

管人未发现损害基金持有人利益的行为。

本报告期内本基金进行了

２

次收益分配，分配金额为

３４

，

１２８

，

７０３．６８

元，符合基金合同的

规定。

５．３

托管人对本半年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

２０１３

年上半年度，由中邮创业基金管理有限公司编制并经托管人复核审查的有关中邮

稳定收益债券型证券投资基金的半年度报告中财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会

计报告相关内容、投资组合报告等内容真实、准确、完整。

§６ 半年度财务会计报告（未经审计）

６．１

资产负债表

会计主体：中邮稳定收益债券型证券投资基金

报告截止日：

２０１３

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

资 产 附注号

本期末

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１２

年

１２

月

３１

日

资 产

：

银行存款

８

，

２４７

，

９８３．３５ １

，

７９４

，

５６８

，

１５４．０２

结算备付金

２８

，

０１９

，

０４８．６５ １４６

，

４６１

，

２９６．２６

存出保证金

３５

，

２０２．３６ －

交易性金融资产

２

，

２２５

，

９５１

，

４７５．８０ ２４８

，

４７５

，

０００．００

其中

：

股票投资

－ －

基金投资

－ －

债券投资

２

，

２２５

，

９５１

，

４７５．８０ ２４８

，

４７５

，

０００．００

资产支持证券投资

－ －

衍生金融资产

－ －

买入返售金融资产

２５９

，

７０１

，

０５４．５５ １

，

０１４

，

７０３

，

０５９．５５

应收证券清算款

３

，

４８７

，

１５８．４３ １８

，

５６５．２７

应收利息

７３

，

３１９

，

０８８．１９ １３

，

５６７

，

７７７．１２

应收股利

－ －

应收申购款

１

，

０７５

，

６４９．３９ －

递延所得税资产

－ －

其他资产

－ －

资产总计

２

，

５９９

，

８３６

，

６６０．７２ ３

，

２１７

，

７９３

，

８５２．２２

负债和所有者权益 附注号

本期末

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度末

２０１２

年

１２

月

３１

日

负 债

：

短期借款

－ －

交易性金融负债

－ －

衍生金融负债

－ －

卖出回购金融资产款

６４４

，

６００

，

０００．００ －

应付证券清算款

－ －

应付赎回款

１

，

７８９

，

３６２．６７ －

应付管理人报酬

１

，

０８２

，

６６７．７２ １

，

６３１

，

０３９．３６

应付托管费

３６０

，

８８９．２２ ５４３

，

６７９．８１

应付销售服务费

２９４

，

６４１．４５ ９１１

，

２２１．１５

应付交易费用

９

，

２６６．１０ ５

，

５１０．０５

应交税费

－ －

应付利息

８１８

，

３３３．２１ －

应付利润

－ －

递延所得税负债

－ －

其他负债

２５８

，

４７１．１９ １０

，

０００．００

负债合计

６４９

，

２１３

，

６３１．５６ ３

，

１０１

，

４５０．３７

所有者权益

：

实收基金

１

，

８６８

，

３９４

，

７４１．１７ ３

，

２０２

，

４５８

，

０４２．２５

未分配利润

８２

，

２２８

，

２８７．９９ １２

，

２３４

，

３５９．６０

所有者权益合计

１

，

９５０

，

６２３

，

０２９．１６ ３

，

２１４

，

６９２

，

４０１．８５

负债和所有者权益总计

２

，

５９９

，

８３６

，

６６０．７２ ３

，

２１７

，

７９３

，

８５２．２２

注：报告截止日

２０１３

年

６

月

３０

日，中邮稳定收益债券

Ａ

基金份额净值

１．０４５

元，基金份额

总额

１

，

１６１

，

３５０

，

１７７．３０

份； 中邮稳定收益债券

Ｃ

基金份额净值

１．０４３

元， 基金份额总额

７０７

，

０４４

，

５６３．８７

份。 中邮稳定收益债券基金份额总额合计为

１

，

８６８

，

３９４

，

７４１．１７

份。

６．２

利润表

会计主体：中邮稳定收益债券型证券投资基金

本报告期：

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项 目 附注号

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

一

、

收入

９５

，

００３

，

８５８．３４ －

１．

利息收入

４６

，

３１８

，

６２６．０８ －

其中

：

存款利息收入

４

，

８０３

，

５２６．３９ －

债券利息收入

３６

，

５９７

，

０５６．８５ －

资产支持证券利息收入

－ －

买入返售金融资产收入

４

，

９１８

，

０４２．８４ －

其他利息收入

－ －

２．

投资收益

（

损失以

“

－

”

填列

）

１３

，

６１２

，

８６５．０２ －

其中

：

股票投资收益

－ －

基金投资收益

－ －

债券投资收益

１３

，

６１２

，

８６５．０２ －

资产支持证券投资收益

－ －

衍生工具收益

－ －

股利收益

－ －

３．

公允价值变动收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

３３

，

２４０

，

００２．２６ －

４．

汇兑收益

（

损失以

“

－

”

号填

列

）

－ －

５．

其他收入

（

损失以

“

－

”

号填

列

）

１

，

８３２

，

３６４．９８ －

减

：

二

、

费用

１３

，

４２５

，

７５２．２８ －

１．

管理人报酬

５

，

０８９

，

８３７．２１ －

２．

托管费

１

，

６９６

，

６１２．３８ －

３．

销售服务费

２

，

０９８

，

２６２．４５ －

４．

交易费用

１５

，

７２５．６７ －

５．

利息支出

４

，

２３３

，

３３０．２５ －

其中

：

卖出回购金融资产支出

４

，

２３３

，

３３０．２５ －

６．

其他费用

２９１

，

９８４．３２ －

三

、

利润总额

（

亏损总额以

“

－

”

号填列

）

８１

，

５７８

，

１０６．０６ －

减

：

所得税费用

－ －

四

、

净利润

（

净亏损以

“

－

”

号填

列

）

８１

，

５７８

，

１０６．０６ －

注：本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期间数据。

６．３

所有者权益（基金净值）变动表

会计主体：中邮稳定收益债券型证券投资基金

本报告期：

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

单位：人民币元

项目

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

３

，

２０２

，

４５８

，

０４２．２５ １２

，

２３４

，

３５９．６０ ３

，

２１４

，

６９２

，

４０１．８５

二

、

本期经营活动产生

的基金净值变动数

（

本

期净利润

）

－ ８１

，

５７８

，

１０６．０６ ８１

，

５７８

，

１０６．０６

三

、

本期基金份额交易

产生的基金净值变动

数

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－１

，

３３４

，

０６３

，

３０１．０８ ２２

，

５４４

，

５２６．０１ －１

，

３１１

，

５１８

，

７７５．０７

其中

：

１．

基金申购款

１

，

９８９

，

３７７

，

２８５．４０ ８８

，

２５８

，

４８６．４０ ２

，

０７７

，

６３５

，

７７１．８０

２．

基金赎回款

－３

，

３２３

，

４４０

，

５８６．４８ －６５

，

７１３

，

９６０．３９ －３

，

３８９

，

１５４

，

５４６．８７

四

、

本期向基金份额持

有人分配利润产生的

基金净值变动

（

净值减

少以

“

－

”

号填列

）

－ －３４

，

１２８

，

７０３．６８ －３４

，

１２８

，

７０３．６８

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

１

，

８６８

，

３９４

，

７４１．１７ ８２

，

２２８

，

２８７．９９ １

，

９５０

，

６２３

，

０２９．１６

项目

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一

、

期初所有者权益

（

基金净值

）

－ － －

二

、

本期经营活动产生

的基金净值变动数

（

本

期净利润

）

－ － －

三

、

本期基金份额交易

产生的基金净值变动

数

（

净值减少以

“

－

”

号填列

）

－ － －

其中

：

１．

基金申购款

－ － －

２．

基金赎回款

－ － －

四

、

本期向基金份额持

有人分配利润产生的

基金净值变动

（

净值减

少以

“

－

”

号填列

）

－ － －

五

、

期末所有者权益

（

基金净值

）

－ － －

注：本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期间数据。

报表附注为财务报表的组成部分。

本报告

６．１

至

６．４

财务报表由下列负责人签署：

＿＿＿＿＿＿

周克

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿＿＿

周克

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿

刘弢

＿＿＿＿

基金管理人负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人

６．４

报表附注

６．４．１

基金基本情况

中邮稳定收益债券型证券投资基金（以下简称“本基金”）经中国证券监督管理委员会

（以下简称“中国证监会”）证监许可［

２０１２

］

１１５３

号《关于核准中邮稳定收益债券型证券投资

基金募集的批复》核准，由中邮创业基金管理有限公司依照《中华人民共和国证券投资基金

法》、《证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售管理办法》等有关规定和《中邮稳

定收益债券型证券投资基金基金合同》发起，并于

２０１２

年

１１

月

２１

日募集成立。 本基金为契约

型开放式，存续期限不定，首次设立募集包括认购资金利息共募集

３

，

２０２

，

４５８

，

０４２．２５

元，业

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）致同验字（

２０１２

）第

１１０ＺＡ００６５

号验资报告予以验证。

《中邮稳定收益债券型证券投资基金基金合同》于

２０１２

年

１１

月

２１

日正式生效，基金合同生效

日的基金份额总额为

３

，

２０２

，

４５８

，

０４２．２５

份基金份额 （其中

Ａ

类基金份额为

５１８

，

６４３

，

４４６．２６

份，

Ｃ

类基金份额

２

，

６８３

，

８１４

，

５９５．９９

份）。 本基金的基金管理人为中邮创业基金管理有限公

司，基金托管人为交通银行股份有限公司。

根据《中邮稳定收益债券型证券投资基金基金合同》和《中邮稳定收益债券型证券投资

基金招募说明书》的有关规定，本基金将基金份额分为不同的类别。在投资人认购

／

申购基金

时收取认购

／

申购费用，在赎回时根据持有期限收取赎回费用，并不再从本类别基金资产中

计提销售服务费的基金份额，称为

Ａ

类；从本类别基金资产中计提销售服务费、不收取认购

／

申购费用，但对持有期限少于

３０

日的本类别基金份额的赎回收取赎回费的基金份额，称为

Ｃ

类。

根据《中华人民共和国证券投资基金法》和《中邮稳定收益债券型证券投资基金基金合

同》的有关规定，本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市

的债券、货币市场工具、资产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金

融工具。 在正常市场情况下，本基金投资组合中各类资产占基金净值的目标比例为：本基金

投资于固定收益类资产的比例不低于基金资产的

８０％

；现金或到期日在一年以内的政府债

券的投资比例不低于基金资产净值的

５％

。

６．４．２

会计报表的编制基础

本基金财务报表以基金持续经营为基础编制， 执行财政部

２００６

年

２

月

１５

日颁布的企业

会计准则和中国证券业协会

２００７

年

５

月

１５

日颁布的《证券投资基金会计核算业务指引》。 中

国证监会

２０１０

年

２

月

８

日颁布的证监会公告［

２０１０

］

５

号《证券投资基金信息披露

ＸＢＲＬ

模板

３

号

＜

年度报告和半年度报告

＞

》及中国证监会发布的关于基金行业实务操作的有关规定。

６．４．３

遵循企业会计准则及其他有关规定的声明

本基金基于上述编制基础的财务报表符合企业会计准则的要求，真实完整地反映了基

金财务状况、经营成果和所有者权益（基金净值）变动情况等有关信息。

６．４．４

会计政策和会计估计变更以及差错更正的说明

６．４．４．１

会计政策变更的说明

本报告期内本基金无会计政策变更。

６．４．４．２

会计估计变更的说明

本报告期内本基金无会计估计变更。

６．４．４．３

差错更正的说明

本报告期内本基金无差错更正。

６．４．５

税项

根据财政部、国家税务总局财税［

２００２

］

１２８

号《关于开放式证券投资基金有关税收问题

的通知》、财税字［

２００４

］

７８

号《关于证券投资基金税收政策的通知》、财税［

２００８

］

１

号《财政部

国家税务总局关于企业所得税若干优惠政策的通知》、财税［

２０１２

］

８５

号《关于实施上市公司

股息红利差别化个人所得税政策有关问题的通知》及其他相关税务法规和实务操作，本基

金主要税项列示如下：

１．

以发行基金方式募集资金，不属于营业税征收范围，不征收营业税。

２．

对基金取得的企业债券利息收入，由发行债券的企业在向基金派发利息时代扣代缴

２０％

的个人所得税，暂不征收企业所得税。 自

２０１３

年

１

月

１

日起，证券投资基金从公开发行和

转让市场取得的上市公司股票，持股期限在

１

个月以内（含

１

个月）的，其股息红利所得全额

计入应纳税所得额；持股期限在

１

个月以上至

１

年（含

１

年）的，暂减按

５０％

计入应纳税所得

额；持股期限超过

１

年的，暂减按

２５％

计入应纳税所得额。上述所得统一适用

２０％

的税率计征

个人所得。

３．

基金卖出股票按

０．１％

的税率缴纳股票交易印花税， 买入股票不征收股票交易印花

税。

４．

基金买卖股票、债券的差价收入暂免征营业税和企业所得税。

６．４．６

关联方关系

６．４．６．１

本报告期存在控制关系或其他重大利害关系的关联方发生变化的情况

本报告期未发生与本基金存在控制关系或其他重大利害关系的关联方变化。

６．４．６．２

本报告期与基金发生关联交易的各关联方

关联方名称 与本基金的关系

中邮创业基金管理有限公司 基金管理人

、

基金注册登记机构

、

基金销售机构

首创证券有限责任公司 基金管理人的股东

、

基金代销机构

中国邮政储蓄银行有限责任公司 基金管理人股东控股的公司

、

基金代销机构

交通银行股份有限公司 基金托管人

、

基金代销机构

６．４．７

本报告期及上年度可比期间的关联方交易

６．４．７．１

通过关联方交易单元进行的交易

本报告期及上年度可比期间，本基金未发生通过关联方交易单元进行交易的情况。

６．４．７．２

关联方报酬

６．４．７．２．１

基金管理费

单位：人民币元

项目

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

当期发生的基金应支付

的管理费

５

，

０８９

，

８３７．２１ －

其中

：

支付销售机构的客

户维护费

５４１

，

１５４．０８ －

注：支付基金管理人中邮创业基金管理有限公司的基金管理费，按前一日基金资产净

值的

０．６％

的年费率计提，逐日累计至每月月底，按月支付。 计算公式为：

日基金管理人报酬

＝

前一日基金资产净值

×０．６％／

当年天数

本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期间数据。

６．４．７．２．２

基金托管费

单位：人民币元

项目

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

当期发生的基金应支付

的托管费

１

，

６９６

，

６１２．３８ －

注：支付基金托管人交通银行股份有限公司的基金托管费，按前一日基金资产净值的

０．２％

的年费率计提，逐日累计至每月月底，按月支付。 计算公式为：

日基金托管费

＝

前一日基金资产净值

×０．２％／

当年天数

本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期间数据。

６．４．７．２．３

销售服务费

单位：人民币元

获得销售服务费的

各关联方名称

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

当期发生的基金应支付的销售服务费

中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

合计

中邮创业基金管理有限

公司

－ ７６４

，

０３０．２５ ７６４

，

０３０．２５

首创证券有限责任公司

－ １３

，

８５７．７３ １３

，

８５７．７３

交通银行股份有限公司

－ ６６

，

１４９．０２ ６６

，

１４９．０２

合计

－ ８４４

，

０３７．００ ８４４

，

０３７．００

获得销售服务费的

各关联方名称

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

当期发生的基金应支付的销售服务费

中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

合计

注：（

１

）支付基金销售机构的销售服务费按中邮稳定收益债券

Ｃ

基金份额前一日基金资

产净值

０．４％

的年费率计提，逐日累计至每月月底，按月支付给中邮基金管理有限公司，再由

中邮基金管理有限公司计算并支付给各基金销售机构。其计算公式为：

Ｃ

类基金份额每日应

计提的销售服务费

＝Ｃ

类基金份额前一日基金资产净值

×０．４％／

当年天数。 （

２

）中邮稳定收益

债券

Ａ

不收取销售服务费。本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期

间数据。

６．４．７．３

与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易

注：本报告期及上年度可比期间，本基金未与关联方发生银行间同业市场的债券（含回

购）交易。

６．４．７．４

各关联方投资本基金的情况

６．４．７．４．１

报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

注：本报告期末及上年度可比期间，基金管理人未运用固定资金投资本基金。

６．４．７．４．２

报告期末除基金管理人之外的其他关联方投资本基金的情况

注：本报告期末及上年度可比期间，其他关联方未持有本基金。

６．４．７．５

由关联方保管的银行存款余额及当期产生的利息收入

单位：人民币元

关联方

名称

本期

２０１３

年

１

月

１

日至

２０１３

年

６

月

３０

日

上年度可比期间

２０１２

年

１

月

１

日至

２０１２

年

６

月

３０

日

期末余额 当期利息收入 期末余额 当期利息收入

交通银行股份

有限公司

８

，

２４７

，

９８３．３５ １

，

２１０

，

０８４．８５ － －

注：本基金基金合同生效日为

２０１２

年

１１

月

２１

日，因此无上年度可比期间数据。

６．４．７．６

本基金在承销期内参与关联方承销证券的情况

注：本报告期及上年度可比期间，本基金未发生在承销期内参与认购关联方承销证券

的情况。

６．４．８

期末（

２０１３

年

６

月

３０

日）本基金持有的流通受限证券

６．４．８．１

因认购新发

／

增发证券而于期末持有的流通受限证券

注：本报告期末本基金未持有因认购

／

增发而持有的流通受限证券。

６．４．８．２

期末持有的暂时停牌等流通受限股票

注：本期末本基金未持有暂时停牌等流通受限股票。

６．４．８．３

期末债券正回购交易中作为抵押的债券

６．４．８．３．１

银行间市场债券正回购

本基金本期末未持有银行间市场债券正回购交易中作为抵押的债券。

６．４．８．３．２

交易所市场债券正回购

截至本报告期末

２０１３

年

６

月

３０

日止， 基金从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出

回购证券款余额

６４４

，

６００

，

０００

元，于

２０１３

年

９

月

２７

日（先后）到期。 该类交易要求本基金在回

购期内持有的证券交易所交易的债券和在新质押式回购下转入质押库的债券，按证券交易

所规定的比例折算为标准券后，不低于债券回购交易的金额。

６．４．９

有助于理解和分析会计报表需要说明的其他事项

无。

§７ 投资组合报告

７．１

期末基金资产组合情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额

占基金总资产的

比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

２，２２５，９５１，４７５．８０ ８５．６２

其中

：

债券

２，２２５，９５１，４７５．８０ ８５．６２

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

２５９，７０１，０５４．５５ ９．９９

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

３６，２６７，０３２．００ １．３９

６

其他各项资产

７７，９１７，０９８．３７ ３．００

７

合计

２，５９９，８３６，６６０．７２ １００．００

７．２

期末按行业分类的股票投资组合

注：本报告期末本基金未持有股票。

７．３

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金本报告期末未持有股票。

７．４

报告期内股票投资组合的重大变动

７．４．１

累计买入金额超出期初基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票明细

注：本基金本报告期内未持有股票。

７．４．２

累计卖出金额超出期初基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票明细

注：本基金本报告期内未持有股票。

７．４．３

买入股票的成本总额及卖出股票的收入总额

注：本报告期末本基金未持有股票。

７．５

期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位：人民币元

序号 债券品种 公允价值

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

６９

，

５２８

，

０００．００ ３．５６

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

１

，

９９７

，

６９４

，

４７５．８０ １０２．４１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

１３３

，

８７９

，

０００．００ ６．８６

７

可转债

－ －

８

其他

２４

，

８５０

，

０００．００ １．２７

９

合计

２

，

２２５

，

９５１

，

４７５．８０ １１４．１１

注：本报告期末本基金持有两只中小企业私募债券，一只为上海香榭丽广告传媒股份

有限公司中小企业私募债券，数量

５０

，

０００

张，期限

３

年，票面利率

８％

。 另一只为镇江港源水

务有限责任公司、镇江港和新型建材有限公司

２０１２

年中小企业私募债券（第二期）中小企业

私募债券，数量

２００

，

０００

张，期限

３

年，票面利率

９％

。

７．６

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

金额单位：人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ １２２５６６ １２

库城建

１

，

１０１

，

２１０ １１４

，

８４５

，

１９０．９０ ５．８９

２ １３８０１７４ １３

石地产债

１

，

０００

，

０００ ９９

，

９９０

，

０００．００ ５．１３

３ １３８０２０１ １３

渝城投债

１

，

０００

，

０００ ９９

，

５１０

，

０００．００ ５．１０

４ １２２５６７ １２

小清河

８００

，

２２０ ８４

，

８２３

，

３２０．００ ４．３５

５ １２２５６４ １２

椒江债

８０２

，

３８０ ８３

，

９２８

，

９４８．００ ４．３０

７．７

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７．８

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

７．９

投资组合报告附注

７．９．１

本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查，无在报告

编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。

７．９．２

本基金本报告期未进行股票投资。

７．９．３

期末其他各项资产构成

单位：人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

３５

，

２０２．３６

２

应收证券清算款

３

，

４８７

，

１５８．４３

３

应收股利

－

４

应收利息

７３

，

３１９

，

０８８．１９

５

应收申购款

１

，

０７５

，

６４９．３９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７７

，

９１７

，

０９８．３７

７．９．４

期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

７．９．５

期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末未持有股票。

§８ 基金份额持有人信息

８．１

期末基金份额持有人户数及持有人结构

份额单位：份

份额级

别

持有人户

数

（

户

）

户均持有的

基金份额

持有人结构

机构投资者 个人投资者

持有份额 占总份额比例 持有份额

占总份额

比例

中邮稳

定收益

债券

Ａ

２

，

３５８ ４９２

，

５１４．９２ １

，

０１０

，

６３５

，

２３９．６２ ８７．０２％ １５０

，

７１４

，

９３７．６８ １２．９８％

中邮稳

定收益

债券

Ｃ

４

，

３０９ １６４

，

０８５．５３ ４２９

，

３４６

，

５６４．３１ ６０．７２％ ２７７

，

６９７

，

９９９．５６ ３９．２８％

合计

６

，

６６７ ２８０

，

２４５．２０ １

，

４３９

，

９８１

，

８０３．９３ ７７．０７％ ４２８

，

４１２

，

９３７．２４ ２２．９３％

８．２

期末基金管理人的从业人员持有本基金的情况

项目 份额级别 持有份额总数

（

份

）

占基金总份额比

例

基金管理人所有从业人员持

有本基金

中邮稳定收

益债券

Ａ

－ －

中邮稳定收

益债券

Ｃ

１

，

１００

，

１００．００ ０．１５５６％

合计

１

，

１００

，

１００．００ ０．０５８９％

注：

１

、本公司高级管理人员、基金投资和研究部门负责人持有本基金份额总量的数量

区间为

０

万份。

２

、本基金的基金经理持有本基金份额总量的数量区间为

０

万份。

§９ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 中邮稳定收益债券

Ａ

中邮稳定收益债券

Ｃ

基金合同生效日

（

２０１２

年

１１

月

２１

日

）

基金份额总

额

５１８

，

６４３

，

４４６．２６ ２

，

６８３

，

８１４

，

５９５．９９

本报告期期初基金份额总额

５１８

，

６４３

，

４４６．２６ ２

，

６８３

，

８１４

，

５９５．９９

本报告期基金总申购份额

１

，

１３７

，

３３３

，

５８９．３９ ８５２

，

０４３

，

６９６．０１

减

：

本报告期基金总赎回份额

４９４

，

６２６

，

８５８．３５ ２

，

８２８

，

８１３

，

７２８．１３

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１

，

１６１

，

３５０

，

１７７．３０ ７０７

，

０４４

，

５６３．８７

§１０ 重大事件揭示

１０．１

基金份额持有人大会决议

本报告期没有举行基金份额持有人大会

。

１０．２

基金管理人、基金托管人的专门基金托管部门的重大人事变动

经本公司总经理办公会审议通过

，

自

２０１３

年

０５

月

２７

日起增聘陈钢先生担任中邮核心优选股票型证

券投资基金基金经理

。

１０．３

涉及基金管理人、基金财产、基金托管业务的诉讼

本报告期无涉及本基金管理人

、

基金财产

、

基金托管人业务的诉讼事项

。

１０．４

基金投资策略的改变

本报告期本基金投资策略没有改变

。

１０．５

为基金进行审计的会计师事务所情况

报告期内未改聘为本基金进行审计的会计师事务所

。

１０．６

管理人、托管人及其高级管理人员受稽查或处罚等情况

基金管理人

、

基金托管人及其高级管理人员未受监管部门稽查或处罚

。

１０．７

基金租用证券公司交易单元的有关情况

１０．７．１

基金租用证券公司交易单元进行股票投资及佣金支付情况

注：本报告期本基金租用证券公司交易单元未进行股票投资。

１０．７．２

基金租用证券公司交易单元进行其他证券投资的情况

金额单位：人民币元

券商名称

债券交易 债券回购交易 权证交易

成交金额

占当期债券

成交总额的比

例

成交金额

占当期债

券回购

成交总额

的比例

成交金额

占当期权

证

成交总额

的比例

天风证券有

限责任公司

７００，６７２，２３８．４４ １００．００％ １６，３６３，３００，０００．００ １００．００％ － －

注：

１．

选择专用交易单元的标准和程序：

（

１

） 券商经纪人财务状况良好、经营行为规范、风险管理先进、投资风格与中邮创业基

金管理有限公司有互补性、在最近一年内无重大违规行为。

（

２

） 券商经纪人具有较强的综合服务能力：能及时、全面、定期提供高质量的关于宏

观、行业、资本市场、个股分析的报告及丰富全面的信息咨询服务；有很强的分析能力，能根

据中邮创业基金管理有限公司所管理基金的特定要求，提供研究报告，具有开发量化投资

组合模型的能力以及其他综合服务能力。

（

３

） 券商经纪人能提供最优惠合理的佣金率：与其他券商经纪人相比，该券商经纪人

能够提供最优惠合理的佣金率。

基金管理人根据以上标准进行考察后确定证券公司的选择。 基金管理人与被选择的证

券公司签订委托协议，报中国证监会备案并通知基金托管人。

２

、报告期内租用交易单元变更情况：本报告期内本基金不存在交易单元退租情况。

中邮创业基金管理有限公司

２０１３年８月２８日
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