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２

、《忘仙》

颁发主体 所获奖项 获奖时间

北京市文化局

“

动漫北京

”

民族原创动漫形象大赛手机游

戏优秀奖

２０１２

年

８

月

手机娱乐

、

安卓网 中国手机角色扮演游戏软件最具潜力奖

２０１２

年

１０

月

１７１７３

手游网

２０１２

年中国年度最佳

ｉＯＳ

平台游戏

（

中国网

游风云榜

）

２０１３

年

４

月

１７１７３

手游网

２０１２

年中国年度最佳

Ａｎｄｒｏｉｄ

平台游戏

（

中国

网游风云榜

）

２０１３

年

４

月

ＵＣ

优视公司

２０１２

年度玩家最喜爱手机网游

２０１３

年

３

月

上方网

最佳游戏金苹果奖

（

第八届全球移动游戏及

渠道大会

）

２０１３

年

４

月

爱游戏

、

人民网

最受欢迎手机网游

（

第二届

“

金鹏奖

”

中国原

创

Ａｎｄｒｏｉｄ

手游大赛

）

２０１３

年

１

月

９１

无线

、

新浪微博

、

安卓网

、

安卓市场

、

９１

助手

最佳手游

（

２０１２

年度优秀应用大赛

）

２０１３

年

５

月

３

、《三国时代》

颁发主体 所获奖项 获奖时间

ＵＣ

优视公司

２０１２

年度最热门

ＨＴＭＬ５

手机网游

２０１３

年

３

月

机锋网 最受用户喜爱的手机网络策略游戏

２０１３

年

４

月

九、神奇时代主要资产、对外担保及主要负债情况

（一）主要固定资产情况

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，神奇时代拥有的固定资产概况如下：

单位：万元

类别 原值 净值 成新率

电子设备

６９８．４５ ４７９．２４ ６８．６２％

运输工具

１７８．００ １５４．６４ ８６．８８％

办公家具及其他

５１．０４ ５１．０４ １００．００％

合计

９２７．４９ ６８４．９２ ７３．８５％

神奇时代经营场所主要通过租赁方式获得，具体情况如下：

序号 承租方 出租方 物业位置 租赁期限

租赁面积

（

ｍ２

）

１

神奇时代 老房子投资顾问

北京市朝阳区下甸甲

３

号院

１

号

楼

Ｅ５０５

２０１３．０３．０１－

２０１６．０２．２９

８２９．７１

２

神奇时代 老房子投资顾问

北京市朝阳区下甸甲

３

号院

１

号

楼

Ｄ５０４

２０１３．０３．０１－

２０１６．０２．２９

６３５．４１

３

神奇时代 老房子投资顾问

北京市朝阳区下甸甲

３

号院

１

号

楼

Ｃ５０３

２０１３．０３．０１－

２０１６．０２．２９

６３５．４１

４

神奇时代 老房子投资顾问

北京市朝阳区下甸甲

３

号院

１

号

楼

Ｂ５０２－ａ

２０１３．０３．０１－

２０１６．０２．２９

１８２．００

５

神奇时代

上海分公司

上海嘉定工业区工业用房发展

有限公司

嘉定工业区叶城路

１６３０

号

１０

幢

１４１１

室

２０１２．０６．０８－

２０１６．０６．０７

６．００

６

神奇时代

辽宁分公司

孙兵

沈阳市铁西区奖工北街

７－１

号

３－

５－２

２０１２．０８．２５－

２０１３．０８．２４

４５．００

７

神奇时代

（

天津

）

天津生态城动漫园投资开发有

限公司

天津生态城动漫中路

１２６

号动漫

大厦第

【

８

】

层办公室

【

Ｂ８１７

】

房间

２０１３．０６．０７－

２０１４．０６．０６

１７．５２

１

、神奇时代租赁的位于北京市朝阳区下甸

３

号院

１

号楼的

２

，

２８２．５３

平方米的房屋之房屋所有权证上所载的房屋

所有权人为“北京市新型建筑材料供应公司”（以下简称“新型建材公司”），根据新型建材公司于

２０１３

年

１

月

４

日出具

的《委托证明》：新型建材公司委托老房子（北京）投资顾问有限公司对位于北京市朝阳区下甸甲

３

号院

１

号楼（包括编

号为

Ｘ

京房权证朝字第

１１９０１８３

号的房产）进行物业管理，老房子投资顾问在租赁期内（

２０１２

年

７

月

１０

日

－２０２２

年

１１

月

９

日内）对上述房屋有出租权。 根据《中华人民共和国合同法》第二百二十四条规定：承租人经出租人同意，可以将租

赁物转租给第三人。据此，出租人老房子投资顾问取得了

Ｘ

京房权证朝字第

１１９０１８３

号

２

，

２８２．５３

平方米房屋的房屋产

权证上记载的产权人的出租授权，且在授权期内出租给神奇时代，该租赁合同合法有效。

２

、神奇时代（天津）租赁的位于天津生态城动漫中路

１２６

号动漫大厦的

１７．５２

平方米的房屋出租方尚未取得房屋

所有权证，但已取得编号为

２００９

生态地规证

００４６

的《建设用地规划许可证》、编号为

２００９

生态建规证

００１９

的《建设工

程规划许可证》和编号为

２００９－

生态建施证

－００１５

的《建筑工程施工许可证》。 根据中新天津生态城管理委员会建设

局出具的书面证明： 上述动漫大厦的

１７．５２

平方米的房屋的房屋产权人为天津生态城动漫园投资开发有限公司，该

房产的房屋产权证正在办理过程中。 根据 《关于审理城镇房屋租赁合同纠纷案件具体应用法律若干问题的解释》

（法释【

２００９

】

１１

号）第二条规定：出租人就未取得建设工程规划许可证或者未按照建设工程规划许可证的规定建设

的房屋，与承租人订立的租赁合同无效。 但在一审法庭辩论终结前取得建设工程规划许可证或者经主管部门批准

建设的，人民法院应当认定有效。 据此，神奇时代（天津）承租的前述房屋建设已经办理了必要的手续，暂未取得房

屋所有权证不会引致神奇时代（天津）与出租方之间的房屋租赁关系无效。

３

、神奇时代及其子分公司租赁的上述物业均未办理租赁备案登记。 根据《房屋租赁管理办法》第十四条规定：

房屋租赁合同订立后三十日内，房屋租赁当事人应当到租赁房屋所在地直辖市、市、县人民政府建设（房地产）主管

部门办理房屋租赁登记备案。 根据 《关于审理城镇房屋租赁合同纠纷案件具体应用法律若干问题的解释》（法释

【

２００９

】

１１

号）第四条规定：当事人以房屋租赁合同未按照法律、行政法规规定办理登记备案手续为由，请求确认合同

无效的，人民法院不予支持。 当事人约定以办理登记备案手续为房屋租赁合同生效条件的，从其约定。 经律师及财

务顾问核查，神奇时代及其子分公司承租上述物业过程中与出租方签署的有关租赁协议中均未约定以办理租赁登

记备案为生效条件。 据此，神奇时代及其子分公司承租上述物业未办理租赁登记备案不影响租赁合同的有效性。

（二）无形资产

１

、商标

截至本报告书（摘要）签署日，神奇时代及其子公司共有

５

项正在申请并已获国家工商行政管理总局商标局受

理的商标，具体情况如下：

２

、软件著作权

截至本报告书（摘要）签署日，神奇时代及其子公司共拥有

１６

项软件著作权，全部为原始取得，权利范围为全部

权利，具体情况如下：

序号 软件名称 著作权人 登记号 登记日期

１

潜龙游戏综合管理系统

【

简称

：

潜龙

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１０ＳＲ０１２５９２ ２０１０－０３－１９

２

神奇时代网络游戏机引擎优化工具软件

【

简称

：

神奇时代网络游戏引擎

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２３８６９ ２０１１－０４－２７

３

神奇时代监控网内

ＤＶＲ

系统实时视频图像和当前状态的软

件

【

简称

：

神奇时代监控软件

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２３８７０ ２０１１－０４－２７

４

神奇时代网上多平台通话软件

【

简称

：

神奇时代网上通

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２３９５４ ２０１１－０４－２７

５

神奇时代游戏账号安全游戏安全盾软件

【

简称

：

游戏安全盾

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２４６１５ ２０１１－０４－２９

６

神奇时代业务和收入统计分析查询自动化报表系统软件

【

简称

：

神奇时代报表自动化系统

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２５２８５ ２０１１－０５－０３

７

神奇时代局域网语音控制和管理系统软件

【

简称

：

神奇时代

语音控制系统

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２５２８７ ２０１１－０５－０３

８

神奇时代电信运营商彩信制作上传和管理工具软件

【

简称

：

神奇时代彩信制作平台

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２５２８８ ２０１１－０５－０３

９

神奇时代电信运营商彩铃上传及管理终端软件

【

简称

：

神奇

时代彩铃终端

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０２５２９０ ２０１１－０５－０３

１０

神奇时代最游记

ＯｎＬｉｎｅ

游戏软件

【

简称

：

最游记

ＯＬ】Ｖ１．０

神奇时代

２０１１ＳＲ０７１５４９ ２０１１－１０－０８

１１

神奇时代三国时代

Ｏｎｌｉｎｅ

游戏软件

【

简称

：

三国时代

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１２ＳＲ０１２４０３ ２０１２－０２－２３

１２

神奇时代灭世

Ｏｎｌｉｎｅ

游戏软件

【

简称

：

灭世

ＯＬ】Ｖ１．０

神奇时代

２０１２ＳＲ０２３２５３ ２０１２－０３－２６

１３

神奇时代新佣兵三国

Ｏｎｌｉｎｅ

游戏软件

【

简称

：

新佣兵三国

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１２ＳＲ０３０１０１ ２０１２－０４－１８

１４

神奇时代忘仙

ＯＬ

游戏软件

【

简称

：

忘仙

ＯＬ】Ｖ１．０

神奇时代

２０１２ＳＲ０６５８３３ ２０１２－０７－２０

１５

神奇时代游戏开发引擎软件

【

简称

：ＳＱＧ

游戏引擎

】Ｖ１．０

神奇时代

２０１２ＳＲ１０００３６ ２０１２－１０－２４

１６

神奇时代不江湖

Ｏｎｌｉｎｅ

游戏软件

【

简称

：

不江湖

ＯＬ】Ｖ１．０

神奇时代

２０１３ＳＲ０５３７９４ ２０１３－０６－０３

３

、域名

截至本报告书（摘要）签署日，神奇时代及其子公司拥有

１０

项域名，具体情况如下：

序号 域名持有者 证书名称 域名 注册时间 到期时间

１

神奇时代 中国国家顶级域名证书

ｓｑｇａｍｅ．ｃｎ ２００７－１１－１４ ２０１４－１１－１４

２

神奇时代 顶级国际域名证书

ｓｑａｇｅ．ｃｏｍ ２００９－１１－１１ ２０１４－１１－１１

３

神奇时代 中国国家顶级域名证书

ｂｕｊｉａｎｇｈｕ．ｃｏｍ．ｃｎ ２０１３－０１－３０ ２０１４－０１－３０

４

神奇时代 中国国家顶级域名证书

ｂｕｊｉａｎｇｈｕ．ｃｎ ２０１３－０１－３０ ２０１４－０１－３０

５

神奇时代 顶级国际域名证书

ｂｕｊｉａｎｇｈｕ．ｎｅｔ ２０１３－０１－３０ ２０１４－０１－３０

６

神奇时代 顶级国际域名证书

ｂｕｊｉａｎｇｈｕ．ｃｏｍ ２０１３－０１－３０ ２０１４－０１－３０

７

神奇时代 中国国家顶级域名证书

ｈｉｊｉａｎｇｈｕ．ｃｏｍ．ｃｎ ２０１３－０３－０５ ２０１４－０３－０５

８

神奇时代 中国国家顶级域名证书

ｈｉｊｉａｎｇｈｕ．ｃｎ ２０１３－０３－０５ ２０１４－０３－０５

９

神奇时代 顶级国际域名证书

ｈｉｊｉａｎｇｈｕ．ｎｅｔ ２０１３－０３－０５ ２０１４－０３－０５

１０

神奇时代 顶级国际域名证书

ｈｉｊｉａｎｇｈｕ．ｃｏｍ ２０１３－０３－０５ ２０１４－０３－０５

（三）对外担保情况

截至本报告书（摘要）签署日，神奇时代及其子公司不存在对外担保情况。

（四）主要负债情况

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，神奇时代的负债合计

３

，

７９４．１４

万元，均为流动负债，具体构成如下：

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

应付账款

４２０．０２

应付职工薪酬

５８９．４３

应交税费

７６６．５５

应付股利

２

，

０００．００

其他应付款

１８．１４

流动负债合计

３

，

７９４．１４

负债合计

３

，

７９４．１４

神奇时代

２０１３

年

６

月

３０

日负债总额中，主要为应付股利和应交税费，其中应付股利为尚未支付的

２０１２

年度现金

股利，应交税费主要为

２０１３

年

４－６

月应缴纳的企业所得税。 截至本报告书（摘要）签署日，上述现金股利已全部支付

完毕。

神奇时代无外部借款，除现金红利外的其他负债均为业务产生的经营性负债，资产负债率处于合理水平。

十、神奇时代

１００％

股权评估情况

开元评估根据标的资产的特性以及评估准则的要求，确定采用资产基础法和收益法两种方法对标的资产进行

评估，最终采用了收益法评估结果作为本次交易标的最终评估结论。 根据开元评估出具的开元评报字【

２０１３

】

０８２

号

《评估报告》，在评估基准日

２０１３

年

６

月

３０

日，神奇时代母公司总资产账面价值为

９

，

４７９．２５

万元，总负债账面价值为

３

，

７８１．５５

万元， 净资产账面价值为

５

，

６９７．７０

万元。 收益法评估后的股东全部权益价值为

１２５

，

４１３．３１

万元， 增值

１１９

，

７１５．６１

万元，增值率

２

，

１０１．１２％

。

（一）资产基础法评估情况

神奇时代评估基准日母公司总资产账面价值为

９

，

４７９．２５

万元，评估价值为

９

，

５７２．０３

万元，增值额为

９２．７８

万元，

增值率为

０．９８％

；总负债账面价值为

３

，

７８１．５５

万元，评估价值为

３

，

７８１．５５

万元，增值额为

０．００

万元，增值率为

０．００％

；净

资产账面价值为

５

，

６９７．７０

万元，净资产评估价值为

５

，

７９０．４８

万元，增值额为

９２．７８

万元，增值率为

１．６３％

。

资产基础法具体评估结果详见下表：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ＊１００％

流动资产

７

，

４９７．４８ ７

，

５４７．７０ ５０．２２ ０．６７

非流动资产

１

，

９８１．７７ ２

，

０２４．３３ ４２．５６ ２．１５

其中

：

长期股权投资

１

，

０９１．８０ １

，

０９１．８０ － －

固定资产

６８４．９２ ７２６．６８ ４１．７６ ６．１０

长期待摊费用

２０５．０５ ２０５．０５ － －

递延所得税资产

－ ０．８０ ０．８０ －

资产总计

９

，

４７９．２５ ９

，

５７２．０３ ９２．７８ ０．９８

流动负债

３

，

７８１．５５ ３

，

７８１．５５ － －

负债合计

３

，

７８１．５５ ３

，

７８１．５５ － －

净资产

５

，

６９７．７０ ５

，

７９０．４８ ９２．７８ １．６３

（二）收益法评估情况

１

、基本假设

（

１

）一般假设

１

）公平交易假设

公平交易假设是假定评估对象已处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等按公平原则模拟市场进

行估价。 公平交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。

２

）公开市场假设

公开市场假设是假定在市场上交易的资产或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有

获得足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 公开市场假设以资

产在市场上可以公开买卖为基础。

３

）资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时假定委估资产按照目前的用途和使用的方式、规模、频率、环境等情况继续使

用，或者在所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。

（

２

）特殊假设

１

）假设国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各方所处地区的政治、经济

和社会环境无重大变化，无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响，假设被评估单位完全遵守所有有

关的法律法规。

２

）假设有关信贷利率、税赋基准及税率和政策性征收费用等不发生重大变化。

３

）假设被评估单位的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 并假设能保持现有的管

理、业务、技术团队的相对稳定，或变化后的管理、业务、技术团队对经营管理无重大影响。

４

）假设神奇时代未来将采取的会计政策和编写评估报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

５

）假设被评估单位在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向保持一致，针对评估基

准日资产的实际状况，假设企业持续经营。

６

）假设被评估单位未来经营期间的营业收入和成本费用支付等各项业务收支均与评估基准日的营运模式相

同。 假设被评估单位的营运收支及评估对象所包含的资产的购置价格与当地评估基准日的货币购买力相适应。

７

）收益的计算以会计年度为基准，假设被评估单位的收益实现日为每年年末。

８

）假设被评估企业各类固定资产的经济寿命为机械工业出版社出版的《资产评估常用方法与参数手册》制定

的标准。

９

）评估单位

２０１１

年

１１

月

２１

日取得了高新技术企业证书，认定期限为三年。 高新技术企业认证期满后可以继续

重新认定，本次评估假设被评估单位能持续取得高新技术企业认证并享受相关优惠政策，不考虑未来可能享受的

其他税收优惠。

１０

）假设被评估单位办公场所租赁事项对企业经营不产生重大影响，且租赁期满能续租或顺利租赁同规模的

经营场所。

１１

）假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对被评估单位造成重大不利影响。

２

、评估方法概述

企业价值评估中的收益法是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价值的评估方法。 常用的具体方法

包括股利折现法和现金流量折现法；股利折现法是将预期股利进行折现以确定评估对象价值的具体方法，该方法

通常适用于缺乏控制权的股东部分权益价值的评估；现金流量折现法是将预期现金净流量进行折现以确定评估对

象价值的具体方法，包括企业自由现金流折现模型和股权自由现金流折现模型两种。

股权自由现金流折现模型的基本公式为：

股东全部权益价值

＝

未来收益期内各期股权自由现金净流量现值之和

＋

单独评估的非经营性资产、溢余资产评

估总额

３

、评估计算及分析过程

（

１

）具体思路及模型

本次评估的神奇时代股东全部权益价值的总体思路是采用直接法， 即先估算被评估单位的股权自由现金流

量，然后折现累加即得到股东全部权益价值的评估值。 具体评估思路如下：

１

）结合宏观经济形势对被评估单位收益现状以及市场、行业、竞争、环境等因素和经营、管理、成本等内部条件

进行分析；

２

）对被评估单位的全部资产及负债进行分析，重点分析资产的匹配、利用情况，调整非经营性资产、负债和溢

余资产及其相关的收入、支出，调整偶然性收入和支出；

３

）对被评估单位近期若干年的收益进行比较精确的逐年统计；

４

）对被评估单位未来远期收益趋势进行判断和估算；

５

）综合被评估单位评估基准日的资产、负债状况和未来收入的变化趋势分析，预测其运营资金的增减变动和

维持现有生产能力及预计扩增的固定资产更新的资本支出；

６

）在上述分析的基础上，估算企业股权自由现金流量；

７

）估算折现率，因被评估单位没有付息债务，预计企业未来也不需要对外举债，所以采用资本资产定价模型

（

ＣＡＰＭ

）估算权益资本成本作为评估对象的股权自由现金净流量的折现率；

８

）将企业股权自由现金流量折现到评估基准日并累加求和；

９

）对非经营性资产、闲置、溢余资产单独评估，包括未在收益法涵盖范围的被评估单位子公司—深圳市掌中精

彩网络有限公司、神奇时代信息技术（天津）有限公司的长期投资价值；

１０

）将股权自由现金流量现值之和加上单独评估的非经营性资产及负债、闲置、溢余资产评估值，估算被评估

单位的股东全部权益价值。

在具体的评估操作过程中，选用分段收益折现模型。即：将以持续经营为前提的被评估单位的未来收益分为前

后两个阶段进行预测，首先逐年预测前阶段（评估基准日后至

２０１８

年末）各年的股权自由现金净流量；再假设预测

后段保持前阶段最后一年的预期收益额水平，估算预测期后段稳定的股东自由现金净流量。 最后，将被评估单位未

来的股权自由现金流量进行折现后求和，再加上单独评估的非经营性资产、溢余资产评估值总额，即得到被评估单

位的股东全部权益价值。

根据上述分析，本次将被评估单位的未来收益预测分为以下两个阶段，第一阶段为

２０１３

年

７

月

１

日至

２０１８

年

１２

月

３１

日，共

５．５

年，此阶段为被评估单位的增长期并趋于稳定；第二阶段为

２０１９

年至永续年限，在此阶段被评估单位

进入稳定期，将保持

２０１８

年的收益额水平，并基本稳定。 其基本估算公式如下：

股东全部权益价值

＝

未来收益期内各期股权自由现金净流量现值之和

＋

单独评估的非经营性资产、溢余资产评

估总额

即：

股权自由现金流量

＝

税后净利润

＋

折旧及摊销

－

净营运资金追加额

－

资本性支出

＋

付息债务增加（减少）

（

２

）收益指标的确定

１

）收益期限的估算

根据被评估单位章程的规定，除出现《中华人民共和国公司法》规定的解散事由时可以解散外，未限定经营期

限。 从企业价值评估角度分析，被评估单位经营正常，不存在必然终止的条件，一般设定收益期限为无期限，且当未

来收益期限超过足够长时的未来收益对现值影响很小，故本次评估设定其未来收益期限为无限年期。

２

）折现率的选取

折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。 因被评估单位没有付息债务，预计企

业未来也不需要对外举债，所以采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）估算权益资本成本作为评估对象的股权自由现金

净流量的折现率。

权益资本成本按资本资产定价模型的估算公式如下：

（

３

）未来收益的确定

１

）营业收入预测

根据被评估单位的历史财务数据及发展趋势分析：

从被评估单位近几年及截至评估基准日的财务数据来看，

２００９

年至

２０１３

年

６

月收入呈上升趋势，经营利润基本

呈增长趋势并于

２０１１

年有较大幅度波动，主要原因为被评估单位于

２０１０

年、

２０１１

年开始着手《三国时代》、《忘仙》两

款游戏的开发，管理费用较大，特别是

２０１１

年利润有较大幅度下降且为负数。

２０１２

年随着两款游戏的先后上线，被

评估单位收入递增，经营状态趋于稳定。 营业收入主要涉及联合运营模式及自主运营模式，其中：联合运营模式为

收入的主要来源，对方渠道分成比例约为

５１％

，分成后归属企业的收入直接计入营业收入；自主运营模式收入全部

计入营业收入，该部分渠道分成计入营业成本，分成比例约为

２８％

。

目前，神奇时代计划近期上线的移动网游戏有三款：“

Ｈ２

”、“

Ｈ３

”、“

Ｆ１

”，预计分别于

１３

年底及

１４

年中上线。其中，

“

Ｈ３

”为其重点研发的一款

３Ｄ

游戏。 据了解，国内

３Ｄ

移动网游戏目前尚处在初步发展阶段，市面上已经开始陆续出

现

３Ｄ

移动网游戏产品，但无论从产品质量还是游戏题材上都还有待提高。智能手机和

３Ｇ

网络的日渐普及，为移动网

游戏提供了全面的

ＡＰＩ

接口，高性能的处理器扫清了

３Ｄ

移动网游戏发展最后一道障碍。 与此同时，移动网游戏逐渐

被广大玩家认可，玩家们对于大型

３Ｄ

移动网游戏的需求也越来越大。从传统游戏的发展历程中可以看出，大型

３Ｄ

游

戏将是游戏精品之争的最终形态，而当今移动网游戏市场，轻游戏和益智类产品占据主导，兼备丰富文化内涵和杰

出游戏品质的大型

３Ｄ

移动网游戏却屈指可数。 神奇时代针对目前市场现状着手

３Ｄ

游戏的研发，凭借其出色的自研

实力和良好的品牌口碑，预计该

３Ｄ

游戏可较好的弥补市场空缺，有效的占领部分市场。

依靠《三国时代》、《忘仙》两款移动网游戏的成功，神奇时代建立了较好的品牌优势并拥有了较广的客户群体。

其后期即将上线的游戏将得益于其已建立的品牌优势及客户群，特别是计划研发的《忘仙

２

》也将直接得益于《忘

仙》已积累的较稳定客户群。

通过分析可以发现一般游戏将经历两个增长期，从开始上线起为快速成长期，此阶段的收入呈递增趋势；然后

经历缓慢增长的稳定期，此阶段的收入仍处于增长趋势但幅度不大。 同时，通过两款游戏的收入对比发现，《忘仙》

的收入远超过《三国时代》，其增长幅度远大于《三国时代》，由此说明重度游戏的客户群较大且更愿意为其充值。 故

在对计划研发上线的新游戏收入进行预测时，可以参考该两款游戏的收入情况及增长趋势，并考虑在游戏生命期

后期收入的衰减。

因此，综合分析被评估单位的历史经营情况、在研发产品情况、未来市场趋势以及企业信心等，本次评估预测

被评估单位

２０１３

年下半年依托《三国时代》、《忘仙》两款移动网游戏继续保持较好的收益并逐渐衰减，以及年末新

游戏的上线，

７－１２

月的收入较

１－６

月有较小幅度的增长。

而

２０１４

年起及未来年度，考虑企业新移动网游戏的逐步上线，特别是重点研发的“

Ｈ３

”及计划研发的《忘仙

２

》，

预计各年收入较

２０１３

年度逐年递增并趋于稳定。 因

２０１３

年底及

２０１４

年数款移动网游戏的计划密集上线及运营，预

计

２０１４

年、

２０１５

年收入呈较大幅度递增趋势，特别是

２０１４

年收入增长幅度较大。

２

）营业成本预测

根据被评估单位的历史财务数据分析，企业的营业成本主要包括自主运营模式的渠道分成、服务器托管费及

折旧、推广成本等。

其中：

渠道分成根据自主运营模式的营业收入，按照预计渠道分成比例，对自主运营模式渠道分成成本进行预测。

服务器托管费根据预测期内企业所有预计上线游戏需向电信增值服务提供商租用服务器数量、带宽、

ＩＰ

地址、

ＩＤＣ

租赁单位成本历史数据等进行预测。

推广成本根据已上线游戏推广成本、自主运营模式及联合运营模式的变化以及拟新增上线游戏需新增市场推

广费进行预测。

３

）营业税金及附加预测

根据《财政部、国家税务总局关于在北京等

８

省市开展交通运输业和部分现代服务业营业税改征增值税试点的

通知》（财税【

２０１２

】

７１

号）及《交通运输业和部分现代服务业营业税改征增值税试点实施办法》（财税【

２０１１

】

１１１

号）的

相关规定，从

２０１２

年

９

月

１

日起，被评估单位信息技术服务收入适用

６％

的增值税率。城市维护建设税为应缴流转税税

额的

７％

，教育费附加及地方教育费附加分别为应缴流转税税额的

３％

、

２％

。

４

）销售费用预测

销售费用主要为工资薪酬、福利及奖金，差旅及招待费，房租及物业费，通讯费，培训及招聘费用，咨询服务及

会议费，办公费，折旧及摊销，税和执照费等。

其中：

工资薪酬及福利费涉及客服、市场、监控部门的人员，对该费用的预测依据各部门人员的平均工资水平并考虑

一定的增长，同时考虑相关福利费；

奖金、差旅及招待费与营业收入相关，根据前几年历史财务数据及费用变动趋势分析，按销售收入的一定比例

进行预测；

培训及招聘费用、咨询服务及会议费、税和执照费等发生费用较少，属于偶然性费用，本次不予预测；

办公费及其他费用按历史的平均水平预计；

房租及物业费的预测依据已签订的租房合同并考虑合同期满后租价的上涨，其与折旧及摊销分别并入管理费

用相应的费用中进行预测。

５

）管理费用预测

管理费用主要为工资薪酬、福利及奖金，差旅及招待费，房租及物业费，通讯费，培训及招聘费用，咨询服务及

会议费，办公费，折旧及摊销、税和执照费等。

其中：

本次评估的固定资产折旧的预测基于以下几个方面的考虑，一是被评估单位固定资产折旧的会计政策；二是

固定资产价值的构成及规模；三是固定资产投入使用的时间；四是固定资产的未来投资计划（未来年度资本性支出

形成的固定资产）。 预测中折旧额与其相应资产占用保持相应匹配；预计当年投入使用的资本性支出所形成的固定

资产在下月起开始计提折旧；

工资薪酬及福利费涉及各游戏部门及人事行政、财务等管理部门的人员，对该费用的预测依据各部门人员的

平均工资水平并考虑一定的增长，同时考虑相关福利费；

奖金、通讯费、培训及招聘费用、咨询服务及会议费、办公费等与营业收入相关，根据前几年历史财务数据及费

用变动趋势分析，按销售收入的一定比例进行预测；

差旅及招待费、税和执照费等按历史的平均水平预计；

房租及物业费的预测依据已签订的租房合同并考虑合同期满后租价的上涨，包含销售部门应承担的该部分费

用。

６

）财务费用预测

被评估单位的财务费用主要是利息收入、汇兑损益及手续费，无借款利息支出。 按本次收益法估算模型，评估

基准日账面货币资金余额剔除溢余资金和支付股利后，存款利息收入与相关支出差异不太，故对财务费用不予预

测。

７

）营业外收支的预测

被评估单位近年来有政府补助等营业外收入，以及固定资产净损失等营业外支出。 以上收入及支出均为一次

性的、偶然的、非经常性的非经营性收入或支出，故不予以预测。

８

）所得税预测

被评估单位

２０１１

年

１１

月

２１

日被认定为高新技术企业（证书编号：

ＧＲ２０１１１１００１０７４

），有效期三年。 根据《中华人

民共和国所得税法》规定，享受高新技术企业所得税优惠政策。 高新技术企业认证期满后可以继续重新认定，本次

评估以被评估单位在高新技术企业证书到期后可重新认证并享受有关优惠政策为假设前提，故被评估单位在评估

基准日后各年仍按

１５％

的税率估算其所得税。

预测期内神奇时代各年盈利状况如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

７－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年及以后

营业收入

９

，

５４５．７２ ２４

，

３７８．７４ ２９

，

５５１．７２ ３２

，

８３８．４２ ３４

，

８４４．７４ ３５

，

９５１．８０ ３５

，

９５１．８０

营业成本

１

，

４３０．０１ ３

，

７０９．８９ ３

，

９７６．８２ ４

，

２７９．８３ ４

，

５１７．８１ ４

，

６３９．７２ ４

，

６３９．７２

营业税金及附

加

６８．７３ １７５．５３ ２１２．７７ ２３６．４４ ２５０．８８ ２５８．８５ ２５８．８５

销售费用

５４５．９７ １

，

０１１．６５ １

，

１９８．２３ １

，

３０６．８３ １

，

４８７．４７ １

，

５８７．０４ １

，

５８７．０４

管理费用

２

，

５５７．９１ ５

，

３５２．１３ ６

，

４９９．２９ ７

，

５１８．４６ ８

，

３０６．６１ ８

，

９１９．８１ ８

，

９１９．８１

所得税

７４１．４７ ２

，

１１９．４３ ２

，

６４９．６９ ２

，

９２４．５３ ３

，

０４２．２９ ３

，

０８１．９５ ３

，

０８１．９５

净利润

４

，

２０１．６４ １２

，

０１０．１１ １５

，

０１４．９２ １６

，

５７２．３４ １７

，

２３９．６７ １７

，

４６４．４１ １７

，

４６４．４１

（

４

）收益期限的估算

从企业价值评估角度分析，被评估单位经营正常，不存在必然终止的条件，故本次评估设定其收益期限为无限

年期。 评估时分两段进行预测，第一段为

５．５

年（从

２０１３

年

７

月

１

日至

２０１８

年

１２

月

３１

日）；第二段为

２０１９

年初至未来。

（

５

）折现率的估算

１

）折现率估算模型

折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。 因被评估单位没有付息债务，预计企

业未来也不需要对外举债，所以采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）估算权益资本成本作为评估对象的股权自由现金

净流量的折现率。

权益资本成本按资本资产定价模型的估算公式如下：

２

）估算无风险收益率

通常认为国债收益是无风险的，因为持有国债到期不能兑付的风险很小，小到可以忽略不计，故评估界一般以

国债持有期收益率作为无风险收益率。 考虑到股权投资一般并非短期投资行为，在中国债券市场选择从评估基准

日至“国债到期日”的剩余期限超过

１０

年的国债作为估算国债到期收益率的样本，经计算，评估基准日符合上述样

本选择标准的国债平均到期收益率为

４．１７４１％

，以此作为本次评估的无风险收益率。

３

）估算资本市场平均收益，以确定市场风险溢价

股市投资收益率是资本市场收益率的典型代表，股市风险收益率是投资者投资股票市场所期望的超过无风险

收益率的部分，亦可认为是市场风险溢价的典型代表。 正确地估算股市风险收益率一直是许多股票分析师的研究

课题。 例如：在美国，

Ｉｂｂｏｔｓｏｎ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

的研究发现：从

１９２６

年到

１９９７

年，股权投资到大企业的年均复利回报率为

１１．０％

，超过长期国债收益率约

５．８％

；这个差异的几何平均值被业界认为是股权投资的风险收益率

ＥＲＰ

。

参照美国相关机构估算

ＥＲＰ

的思路， 按如下方式估算中国股市的投资收益率及风险收益率

ＥＲＰ

（以下简称

“

ＥＲＰ

”）：

①

选取衡量股市

ＥＲＰ

的指数

估算股票市场的投资回报率首先需要确定一个衡量股市波动变化的指数，中国目前沪、深两市有许多指数，但

是选用的指数应该是能最好反映市场主流股票变化的指数，参照美国相关机构估算美国股票市场的

ＥＲＰ

时选用标

准普尔

５００

（

Ｓ＆Ｐ５００

）指数的思路和经验，在估算中国股票市场的

ＥＲＰ

时选用沪深

３００

作为衡量股市

ＥＲＰ

的指数。

②

指数年期的选择

众所周知，中国股市始于上世纪

９０

年代初期，最初几年发展较快但不够规范，直到

１９９６

年之后才逐渐走上正

规。 考虑到上述情况，在测算中国股市

ＥＲＰ

时的计算年期从

２０００

年开始，即指数的时间区间选择为

１９９９

年

１２

月

３１

日

到

２０１２

年

１２

月

３１

日之间。

③

指数成份股及其数据采集

沪深

３００

指数的成份股每年是发生变化的，因此在估算时采用每年年底的沪深

３００

指数的成份股。 对于沪深

３００

指数没有推出之前的

１９９９～２００３

年，采用外推的方式推算其相关数据，即采用

２００４

年年底沪深

３００

指数的成份股外

推到上述年份，亦即假定

１９９９～２００３

年的成份股与

２００４

年年末一样。在相关数据的采集方面，为简化本次评估的

ＥＲＰ

测算中的测算过程，借助

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统选择每年末成份股的各年末交易收盘价作为基础数据进行测算。 由

于成份股收益中应该包括每年分红、派息和送股等产生的收益，因此选用的成份股年末收盘价是包含了每年分红、

派息和送股等产生的收益的复权年末收盘价，以全面反映各成份股各年的收益状况。

④

年收益率的计算

年收益率的计算采用算术平均值和几何平均值两种计算方法：

Ａ

、算术平均值计算方法

设：每年收益率为

Ｒｉ

，则：

⑤

计算期每年年末的无风险收益率

Ｒｆｉ

的估算

为了估算每年的

ＥＲＰ

，需要估算计算期内每年年末的无风险收益率

Ｒｆｉ

，本次评估采用国债的到期收益率（

Ｙｉｅｌｄ

ｔｏ Ｍａｔｕｒａｔｅ Ｒａｔｅ

）作为无风险收益率；样本的选择标准是每年年末距国债到期日的剩余年限超过

１０

年的国债，最后

以选取的全部国债的到期收益率的平均值作为每年年末的无风险收益率

Ｒｆｉ

。

⑥

估算结论

经上述计算分析，得到沪深

３００

成份股的各年算术平均及几何平均收益率，以全部成份股的算术或几何平均收

益率的算术平均值作为各年股市收益率，再与各年无风险收益率比较，得到股票市场各年的

ＥＲＰ

。 估算公式如下：

Ａ

、算术平均值法

ＥＲＰｉ＝Ａｉ－Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，……）

Ｂ

、几何平均值法

ＥＲＰｉ＝Ｃｉ－Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，……）

Ｃ

、估算结果

按上述两种方式的估算结果如下：

年份

算术平均

收益率

几何平均

收益率

无风险

收益率

Ｒｆ

ＥＲＰ

（

算术平均收益

率

－Ｒｆ

）

ＥＲＰ

（

几何平均收益

率

－Ｒｆ

）

２０００ ６３．７４％ ４５．８５％ ３．４６％ ６０．２８％ ４２．３９％

２００１ ２１．２２％ ９．８３％ ３．８３％ １７．３９％ ６．００％

２００２ ７．１４％ －０．９３％ ３．００％ ４．１４％ －３．９３％

２００３ ８．９９％ １．８４％ ３．７７％ ５．２２％ －１．９３％

２００４ ５．５８％ －０．８５％ ４．９８％ ０．６０％ －５．８３％

２００５ ２．８８％ －３．１５％ ３．５６％ －０．６８％ －６．７１％

２００６ ２４．５４％ １０．９１％ ３．５５％ ２０．９９％ ７．３６％

２００７ ５５．８１％ ２７．１０％ ４．３０％ ５１．５１％ ２２．８０％

２００８ ４４．５１％ ９．２８％ ３．８０％ ４０．７１％ ５．４８％

２００９ ５３．９６％ １５．６２％ ４．０９％ ４９．８７％ １１．５３％

２０１０ ４６．０４％ １２．７９％ ４．２５％ ４１．７９％ ８．５４％

２０１１ ３３．４９％ ４．５１％ ３．９８％ ２９．５１％ ０．５３％

２０１２ ３０．９５％ ５．６５％ ４．１６％ ２６．７９％ １．４８％

平均值

３０．６８％ １０．６５％ ３．９０％ ２６．７８％ ６．７５％

由于几何平均收益率能更好地反映股市收益率的长期趋势， 故采用几何平均收益率

Ｃｉ

而估算的

ＥＲＰ＝６．７５％

作

为目前国内股市的风险收益率，即市场风险溢价为

６．７５％

。

４

）

Ｂｅｔａ

系数的估算

由于被评估单位是非上市公司，无法直接计算其

Ｂｅｔａ

系数，为此采用的方法是在上市公司中寻找一些在主营

业务范围、经营业绩和资产规模等均与被评估单位相当或相近的上市公司作为对比公司，通过估算对比公司的

Ｂｅｔａ

系数进而估算被评估单位的

Ｂｅｔａ

系数。 根据上述估算，得出被评估单位

Ｂｅｔａ

系数为

０．７４７８

。

５

）估算被评估单位特有风险收益率（包括企业规模超额收益率）

Ｒｃ

在估算被评估单位特有风险收益率时，通常分规模超额收益率和其他特有风险收益率两部分来估算。 对于规

模超额收益率，国内权威机构参考国际研究的思路，对沪、深两市的

１

，

０００

多家上市公司多年来的数据进行了分析

研究，净资产规模为

１０

亿以下的上市公司采用线性回归分析的方式得出资产规模超额收益率与调整后净资产之间

的回归方程如下：

Ｒｓ＝３．１３９％－０．２４８５％×ＮＡ

其中：

Ｒｓ－

公司规模超额收益率；

ＮＡ－

公司调整后净资产账面值（

ＮＡ≤１０

亿，超过

１０

亿的按

１０

亿计算）。

被评估单位经审计后净资产为

５

，

６９７．７０

万元，本次评估参照上述模型估算而得的结果为

３．００％

。

对于其他特有风险收益率，综合分析考虑企业在行业中的规模、所处经营阶段、行业管理政策、主要供应商及

客户情况、企业主要产品所处的竞争环境、企业内部管理机制及控制机制、管理人员及人力资源水平、企业所承担

的风险和企业盈利能力等各项因素，估算企业其他特有风险为

１．００％

。

企业特有风险超额收益率

Ｒｃｃ＝

规模超额收益率

Ｒｓ＋

其他超额风险收益率

＝３．００％＋１．００％

＝４．００％

６

）估算被评估单位的权益资本成本（股权收益率）

股权收益率

＝

无风险率收益

＋

超额风险收益率（

Ｒｍ－Ｒｆ

）

×

被评估单位具有财务杠杆的

ＢＥＴＡ＋

公司特有风险超额

收益率（

Ｒｃ

）

＝４．１７４１％＋６．７５％×０．７４７８＋４．００％

＝１３．２２％

４

、评估值测算过程

（

１

）折旧、摊销额预测

本次评估之固定资产折旧的预测基于五个方面的考虑，一是被评估单位固定资产折旧的会计政策；二是固定

资产价值的构成及规模；三是固定资产投入使用的时间；四是固定资产的未来投资计划（未来年度资本性支出形成

的固定资产）；五是每年应负担现有固定资产的更新费用和未来投资形成固定资产的更新费用的年金。 预测中折旧

额与其相应资产占用保持相应匹配；预计当年投入使用的资本性支出所形成的固定资产在下月起开始计提折旧。

（

２

）须追加的资本性支出的预测

基于本次的评估假设， 资本性支出系为保障企业生产经营能力所需的固定资产更新支出及新增设备的支出。

经分析被评估单位的固定资产构成类型、使用时间、使用状况以及各类固定资产更新的周期，按本次评估的折现

率，经年金化处理，预计每年所需的固定资产更新支出；根据企业的投资计划，按本次评估的折现率，经年金化处

理，预计每年新增投资及其更新支出。

（

３

）营运资金增加净额预测

营运资金（净营运资金增加额）预测分为三方面：一是分析现有经营规模条件下评估基准日营运资金实有量，

分析时先对评估基准日流动资产、负债的情况进行分析，剔除非经营性占用和非经营性负债和付息负债，按剔除后

流动资产与负债比较，其差额即为评估基准日实有营运资金；然后，估算企业正常合理营运资金，估算的依据为（

１

）

营业周期（次

／

年），（

２

）正常营业周期内付现支出所需资金量，（

３

）最低货币资金保有量（含应急资金）。 如估算的合理

营运资金大于评估基准日实有营运资金，其差额即为评估基准日营运资金缺口，如合理营运资金小于评估基准日

实有营运资金，其差额即为溢余资产（一般为货币资金）。 二是由于经营规模扩大需追加的营运资金，本次评估假设

资金周转次数保持现有水平不变的前提下， 预测时营业周期内因经营规模扩大而增加的付现支出为基础进行预

测。 三是考虑企业因商业信用等因素对营运资金追加额的影响。

根据被评估单位经营特点，并结合历史情况的分析，以

２０１２

年

１

月至

２０１３

年

６

月的财务数据为基础测算，营业周

期约为

２８

天，即

１３

次

／

年，最低货币资金保持量根据企业具体经营特点按取半个月的付现成本估算。

（

４

）企业股权自由现金流量预测

按上述方法预测，被评估单位在未来年度的股权自由现金流量预测值如下表所示：

单位：万元

年份

２０１３

年

７－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年及以后

净利润

４

，

２０１．６４ １２

，

０１０．１１ １５

，

０１４．９２ １６

，

５７２．３４ １７

，

２３９．６７ １７

，

４６４．４１ １７

，

４６４．４１

加

：

折旧与摊销

２０１．４１ ４４５．０４ ５０８．３７ ５４０．０４ ５４０．０４ ５４０．０４ ５４０．０４

减

：

资本性支出

３５９．７７ ５１９．５４ ５１９．５４ ３１９．５４ ３１９．５４ ３１９．５４ ３１９．５４

减

：

营运资金增

加

－ ２２２．３４ ４４．２２ １４７．２１ １２６．３５ ８７．１９ －

自由现

金流量

４

，

０４３．２８ １１

，

７１３．２７ １４

，

９５９．５３ １６

，

６４５．６３ １７

，

３３３．８１ １７

，

５９７．７２ １７

，

６８４．９１

（

５

）估算非经营性资产、负债及溢余资产的价值

根据对被评估单位于评估基准日资产、负债的分析并测算：递延所得税资产评估值

０．８０

万元；评估基准日营运

资金溢余资产

２

，

６７２．０５

万元；长期股权投资———深圳市掌中精彩网络有限公司

５１％

股权的协议转让价为

９１．８０

万元、

全资子公司神奇时代信息技术（天津）有限公司的评估值为

１

，

０００．００

万元。 以上资产与被评估单位业务经营无关，不

包含在收益预测中，故本次评估将其作为非经营性资产、负债及溢余资产处理，共计

３

，

７６４．６５

万元。

（

６

）估算被评估单位股东全部权益价值

在上述对企业未来收益期限、股权自由现金流量、折现率等进行估算的基础上，根据收益法的估算公式估算股

东全部权益价值，即：

５

、评估结果

按收益法评估，被评估单位股东全部权益的市场价值评估值为

１２５

，

４１３．３１

万元，较被评估单位评估基准日报表

中的股东全部权益

５

，

６９７．７０

万元增值

１１９

，

７１５．６１

万元，增值率

２

，

１０１．１２％

；较被评估单位评估基准日合并报表中的股

东全部权益

５

，

６６５．０２

万元增值

１１９

，

７４８．２９

万元，增值率

２

，

１１３．８２％

。

（三）评估结果的差异分析及最终结果的选取

资产基础法评估的股东全部权益价值为

５

，

７９０．４８

万元， 收益法评估的股东全部权益价值为

１２５

，

４１３．３１

万元，两

者相差

１１９

，

６２２．８３

万元，差异率为

２

，

０６５．８５％

。 经分析，评估人员认为上述两种评估方法的实施情况正常，参数选取

合理，两种评估方法结果差异主要原因是：两种评估方法考虑的角度不同，资产基础法是从单项资产的再取得途径

考虑的，反映的是企业重建的市场价值；收益法是从企业的未来获利角度考虑的，反映了企业拥有的商誉、品牌、市

场和客户资源、人力资源、管理团队、特殊的管理模式和管理方式等无形资产在内的企业整体的综合获利能力。

由于被评估单位主营业务为移动网游戏的开发和运营，属于“轻资产”公司，资产基础法评估结果未能反映其

企业拥有的账外无形资产的核心价值，而收益法从企业获得能力的角度，充分考虑了企业拥有的账外不可辨认的

无形资产核心价值和较强的盈利能力，同时结合本次评估目的和获取的评估资料分析，采用收益法评估结果比资

产基础法评估结果，更客观、更符合一般市场原则，易为交易双方所接受。 因此，本次评估选取收益法的评估结果作

为本次评估的最终结论。 即评估对象于评估基准日的市场价值的最终评估结论为

１２５

，

４１３．３１

万元。

十一、神奇时代未来盈利预测的可实现性

评估报告的收益法预测中预测神奇时代

２０１３

年、

２０１４

年、

２０１５

年分别实现净利润

８

，

６１５．０１

万元、

１２

，

０１０．１１

万元、

１５

，

０１４．９２

万元。

考虑到以下因素，上述预测利润具有较强的可实现性：

１

、移动网游戏行业具有良好的发展前景

在

３Ｇ

网络和智能移动终端的迅速普及的共同作用下，中国移动网游戏市场规模增长率在

２０１０

年首次超过互联

网游戏市场规模增长率后，在

２０１２

年迎来了爆发式增长，中国移动网游戏行业进入快速发展阶段。

根据文化部发布的《

２０１２

中国网络游戏市场年度报告》，以互联网和移动网游戏市场计算，

２０１２

年中国网络游

戏市场规模为

６０１．２０

亿元，同比增长

２８．３０％

。其中，互联网游戏市场规模为

５３６．１０

亿元，同比增长

２４．７０％

；移动网游戏

市场规模为

６５．１０

亿元，同比增长

６８．２０％

。

根据易观智库发布的 《中国网络游戏市场趋势预测

２０１２－２０１５

》， 预计手游市场

２０１５

年规模将超过

２００

亿元，

２０１３

至

２０１５

年手游市场规模将保持

５０％

左右的高速增长。 移动网游戏行业发展前景十分广阔。

２

、神奇时代是移动网游戏行业内的领先企业

神奇时代是较早进入移动网游戏行业的企业之一， 自

２００９

年设立以来就专注于移动网游戏的开发与运营，并

且获得了业内的广泛好评，已经发展成为拥有规模化开发团队，能够同时开发多款精品游戏，并拥有游戏自主运营

能力的移动网游戏行业内的领先企业。神奇时代的核心竞争力集中体现于强大的游戏研发实力和丰富的游戏产品

线，以上核心竞争力可保证神奇时代保持并提高现有行业地位，取得不低于行业平均增长速度的业绩增长。

３

、移动网游戏行业较高的进入壁垒

移动网游戏行业发展日渐成熟，成为优秀的移动网游戏企业需克服较高的进入壁垒，包括市场准入壁垒、人才

壁垒、技术壁垒、品牌壁垒、资金壁垒。 神奇时代在上述方面取得的优势使得其可在移动网游戏行业处于领先位置。

４

、未来盈利预测具有较强可实现性

移动网游戏生命周期一般在

３～５

年左右，预测期内部分收入是由目前已上线运营的产品提供，目前神奇时代有

《忘仙》、《三国时代》等移动网游戏正在运营，其中作为神奇时代明星产品的《忘仙》于

２０１２

年

６

月正式上线运营，并在

２０１２

年下半年为神奇时代提供

４

，

６４６．３７

万元营业收入，

２０１３

年

１～６

月份营业收入为

７

，

５３９．７８

万元，产品正处于快速发

展阶段，可为未来

３

年的盈利预测提供较强支持；神奇时代另一款产品《三国时代》目前已经步入了成熟期，

２０１３

年

１～６

月份为神奇时代提供了

１

，

７８８．０４

万元的营业收入，未来《三国时代》仍可为未来

３

年的盈利预测提供有力支持。

５

、神奇时代较强的研发实力可保证精品移动网游戏产品的持续推出

神奇时代现有研发人员

１３３

人，主要划分为三个团队：分别是重度游戏开发团队、

Ｈ５

开发团队和轻度游戏开发

团队。 重度游戏开发团队

２０１２

年

６

月推出了《忘仙》，目前正在开发

３Ｄ

项目，预计将在

２０１４

年

７

月推出上线运营，未来

还将开发《忘仙

２

》及更多重度项目。

Ｈ５

开发团队以

ＨＴＭＬ５

为主攻方向，

２０１２

年

２

月推出《三国时代》，目前正在开发

Ｈ２

，预计将在

２０１３

年

１０

月上线运营。 轻度游戏开发团队以偏休闲的轻度游戏为主攻方向，目前正在开发

Ｆ１

，预计将

在

２０１４

年

１

月上线运营。 更多精品移动网游戏产品的陆续推出，可为未来三年的盈利预测提供有力支持。

综上，神奇时代预测期内的盈利情况是在移动网游戏行业、神奇时代具体经营情况分析的基础上做出，具有较

高的可实现性。 同时，为进一步约束交易对方实现其利润承诺、保护上市公司及其股东的利益，本次交易中上市公

司与交易对方在交易协议中约定了切实可行的业绩承诺补偿条款。

十二、神奇时代

１００％

股权最近三年曾进行资产评估情况

除本次交易外，神奇时代

１００％

股权最近三年未进行过资产评估。

十三、其他重要事项

（一）股权转让前置条件

本次交易过程中，天舟文化拟购买李桂华、王玉刚、林丹、李广欣、杨锦、储达平、张环宇、神奇博信持有的神奇

时代

１００％

股权，同时神奇时代股东已承诺神奇时代其他股东将其所持神奇时代股权转让给天舟文化时，其自愿放

弃对上述拟转让股权的优先购买权。 因此，本次交易已经取得了相关法律法规和神奇时代公司章程规定的股权转

让前置条件。

（二）拟收购资产相关报批事项

本次交易标的资产不涉及立项、环保、行业准入、用地、规划、建设施工等有关报批事项。

（三）未决诉讼情况

根据交易对方及神奇时代提供的相关承诺， 神奇时代在最近

５

年内无涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或

者仲裁事项。

（四）关联方资金占用及关联担保

截至

２０１３

年

６

月

３０

日，神奇时代不存在为关联方提供担保的情形，存在非经营性关联方资金占用情形，具体情

况如下：

单位：万元

项目名称 关联方 关联方关系 余额

其他应收款 北京天博来科技有限公司 高级管理人员在前

１２

月内曾控制的企业

２８０．００

其他应收款 高峰 控股子公司少数股东

５８．８０

其他应付款 北京宣治信息技术有限公司 高级管理人员在前

１２

月内曾控制的企业

５．９２

截至本报告书（摘要）签署日，关联方已偿还全部占用资金。

本次交易完成后，神奇时代将成为公司的全资子公司，交易对方已就关联资金占用及关联担保问题出具承诺

“将杜绝一切非法占用上市公司的资金、资产的行为，在任何情况下，不要求上市公司向本人

／

本企业及本人

／

本企业

投资或控制的其它企业提供任何形式的担保”。

第五节 发行股份情况

一、本次交易方案概述

天舟文化拟通过向特定对象发行股份和支付现金相结合的方式，购买由李桂华、王玉刚、林丹、李广欣、杨锦、

储达平、张环宇和神奇博信所持有的神奇时代合计

１００％

股权。神奇时代

１００％

股权的交易价格为

１２５

，

４００．００

万元，其

中通过非公开发行股份支付的对价部分为

８９

，

１８０．００

万元，采取现金支付的对价部分为

３６

，

２２０．００

万元。 本次交易完

成后，神奇时代将成为天舟文化的全资子公司。

本次交易前，神奇时代的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

１

李桂华

６００．００ ６０．００％

２

王玉刚

１２１．４０ １２．１４％

３

林 丹

１００．００ １０．００％

４

李广欣

５０．００ ５．００％

５

杨 锦

２０．００ ２．００％

６

储达平

２０．００ ２．００％

７

张环宇

１６．００ １．６０％

８

神奇博信

７２．６０ ７．２６％

合 计

１

，

０００．００ １００．００％

同时，为提高本次交易的绩效，天舟文化拟向不超过

１０

名其它特定投资者发行股份募集配套资金，募集资金总

额不超过

４１

，

８００．００

万元。 按募集配套资金上限测算，募集配套资金的总额不超过本次交易总额（本次交易对价

１２５

，

４００．００

万元

＋

本次募集资金总额

４１

，

８００．００

万元）的

２５％

，主要用于支付本次交易中的现金对价部分。

本次发行股份及支付现金购买资产不以配套融资的成功实施为前提，最终配套融资发行成功与否，不影响本

次发行股份及支付现金购买资产行为的实施。

二、本次发行股份的具体情况

（一）发行股份的种类和面值

本次发行的股份为境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１．００

元。

（二）股份发行对象及发行方式

本次发行股份购买资产的发行对象：李桂华、王玉刚、林丹、李广欣、杨锦、储达平、张环宇和神奇博信；

本次发行股份募集配套资金的发行对象：不超过

１０

名的特定投资者；发行对象为符合中国证监会规定的证券

投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外机构投资者、其它境内法人投

资者和自然人等；

本次股份发行方式：非公开发行股份方式。

（三）股份发行的价格和定价原则

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两部分，定价基准日均为天舟文化

审议本次重大资产重组相关事宜的董事会（第二届董事会第二十一次会议）决议公告日。

１

、发行股份购买资产

按照《上市公司重大资产重组管理办法》第四十四条规定，上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购

买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价； 董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均

价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。据此计算，天舟文化

定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价为

１２．７４

元

／

股。

若天舟文化股票在本次发行的定价基准日至股份登记日期间有除权、除息事项，则按深圳证券交易所的相关

规则对发行价格进行相应调整。

２

、发行股份募集配套资金

本次向其他特定投资者募集配套资金的发行价格按照 《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行

股票实施细则》等相关规定，该价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

，即

１１．４７

元

／

股，最终

发行价格通过询价的方式确定。

若天舟文化股票在本次发行的定价基准日至发行日期间有除权、除息事项，则按深圳证券交易所的相关规则

对发行价格进行相应调整。

（四）发行股份的数量

１

、发行股份购买资产

此次交易中， 天舟文化向神奇时代股东发行股份的数量总额的计算公式为：（标的资产交易价格

１２５

，

４００．００

万

元

－

现金对价部分

３６

，

２２０．００

万元）

／

股票发行价格

１２．７４

元

／

股。

根据上述计算公式，公司需向神奇时代股东发行股份数量为

７０

，

０００

，

０００

股。 本次交易完成后，交易对方的持股

数量如下：

序号 发行对象姓名或名称 认购股份数量

（

股

）

１

李桂华

３９

，

１５６

，

９８６

２

王玉刚

８

，

４９８

，

０００

３

林 丹

９

，

８４３

，

０１４

４

李广欣

３

，

５００

，

０００

５

杨 锦

１

，

４００

，

０００

６

储达平

１

，

４００

，

０００

７

张环宇

１

，

１２０

，

０００

８

神奇博信

５

，

０８２

，

０００

合计

７０

，

０００

，

０００

如果定价基准日至股份发行日期间，天舟文化股票发生除权、除息事项的，则发行数量随发行价格予以调整；

如果神奇时代全体股东认购的天舟文化股份数不为整数的， 则对不足

１

股的剩余对价以现金或各方认可的其他方

式支付；最终发行数量将以中国证监会最终核准的发行数量为准。

２

、发行股份募集配套资金

公司拟募集配套资金总额不超过

４１

，

８００．００

万元，主要用于支付本次交易中的现金对价部分。 本次募集配套资

金拟发行股份数的计算公式如下：

本次募集配套资金拟发行股份数

＝

拟募集配套资金总额

／

股票发行价格。

根据上述计算公式及本次为募集配套资金而发行的股份底价

１１．４７

元

／

股测算， 公司需向不超过

１０

名特定投资

者发行股份的上限不超过

３６

，

４４２

，

８９５

股。 为募集配套资金而发行股份的最终数量将根据最终发行价格确定。

（五）发行股份的限售期

１

、发行股份购买资产

本次交易完成后， 李桂华于本次交易获得的天舟文化

１８

，

０００

，

０００

股的股份自股份登记日起

１２

个月内不得转

让；于本次交易获得的天舟文化

１０

，

５７８

，

４９３

股的股份自股份登记日起

２４

个月内不得转让；于本次交易获得的天舟文

化

１０

，

５７８

，

４９３

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

王玉刚于本次交易获得的天舟文化

８

，

４９８

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让， 转让限制期满后

在上市公司及其控股子公司任职期间每年转让的股份数量不超过剩余股份的

２５％

。

林丹于本次交易获得的天舟文化的

９

，

８４３

，

０１４

股的股份自股份登记日起

１２

个月内不得转让。

李广欣于本次交易获得的天舟文化

３

，

５００

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

杨锦于本次交易获得的天舟文化

１

，

４００

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

储达平于本次交易获得的天舟文化

１

，

４００

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

张环宇于本次交易获得的天舟文化

１

，

１２０

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

神奇博信于本次交易获得的天舟文化

５

，

０８２

，

０００

股的股份自股份登记日起

３６

个月内不得转让。

单位：股

序号 交易对方

股份锁定期限

获得股份

数量合计

１２

个月

２４

个月

３６

个月

１

李桂华

１８

，

０００

，

０００ １０

，

５７８

，

４９３ １０

，

５７８

，

４９３ ３９

，

１５６

，

９８６

２

王玉刚

－ － ８

，

４９８

，

０００ ８

，

４９８

，

０００

３

林 丹

９

，

８４３

，

０１４ － － ９

，

８４３

，

０１４

４

李广欣

－ － ３

，

５００

，

０００ ３

，

５００

，

０００

５

杨 锦

－ － １

，

４００

，

０００ １

，

４００

，

０００

６

储达平

－ － １

，

４００

，

０００ １

，

４００

，

０００

７

张环宇

－ － １

，

１２０

，

０００ １

，

１２０

，

０００

８

神奇博信

－ － ５

，

０８２

，

０００ ５

，

０８２

，

０００

合 计

２７

，

８４３

，

０１４ １０

，

５７８

，

４９３ ３１

，

５７８

，

４９３ ７０

，

０００

，

０００

注：王玉刚在转让限制期满后，在上市公司及其控股子公司任职期间每年转让的股份数量不超过剩余股份的

２５％

。

上述股份锁定如按照《发行股份及支付现金购买资产协议》和《业绩承诺与补偿协议》因进行股份补偿而提前

进行股份回购或赠予的除外；若因除权、除息导致天舟文化股份发行价格发生变化，则上述承诺锁定的股份数额也

应相应的予以调整；若交易对方所认购的天舟文化股份的锁定期的约定与证券监管机构的监管意见或有关规定不

相符，各方将根据相关证券监管机构的监管意见或有关规定进行相应调整。

２

、发行股份募集配套资金

向其他不超过

１０

名特定投资者发行的股份自其认购的股票完成股权登记之日起

１２

个月内不转让，在此之后按

中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。

三、募集配套资金的用途及必要性

（一）募集配套资金的用途

募集配套资金将主要用于支付本次交易中的现金对价部分

３６

，

２２０．００

万元。 根据公司与交易对方所签订的《发

行股份及支付现金购买资产协议》，公司需在标的资产股权交割完成且配套融资资金到位后

３

个工作日内向交易对

方一次性支付

３６

，

２２０．００

万元。

（二）募集配套资金的必要性

公司在本次交易中进行配套融资主要是基于公司财务现状、业务发展规划及提升本次交易绩效等因素综合考

虑而制定。

１

、上市公司现有资金不能满足本次交易的现金需求

天舟文化于

２０１０

年

１２

月完成首次公开发行股票并上市，该次发行的募集资金净额为

３７

，

９４６．２７

万元，公司的自

有资金得到了较大的充实。 截至

２０１３

年

６

月

３０

日，公司的货币资金余额为

３６

，

２８６．２３

万元。 但由于公司现有货币资金

已经有了明确的用途，同时鉴于本次交易的现金对价金额较大，公司自有资金远远无法满足本次交易的现金需求

３６

，

２２０．００

万元。 公司现有资金的具体用途如下：

序号 用途 用途说明

所需资金规模

（

万

元

）

１

首次公开发行募

投项目尚待投入

资金

首次公开发行投资项目

《

内容策划与图书发行项目

》、《

营销网络建设项目

》、

《

管理信息和出版创意平台建设项目

》

承诺的投资规模合计为

１４

，

１２５．２２

万

元

，

截至

２０１３

年

６

月

３０

日

，

已累计完成投资金额为

７

，

８２２．７７

万元

，

尚需投入的

资金规模为

６

，

３０２．４５

万元

６

，

３０２．４５

２

签约对外投资所

需资金

公司于

２０１３

年

６

月与北洋出版传媒股份有限公司签订了

《

认购增资意向书

》，

公司拟向北洋出版传媒股份有限公司增资扩股认购

４

，

０００

万股股份

，

每股认

购价格为

２．８

元左右

，

本次投资所需资金约

１１

，

２００．００

万元

１１

，

２００．００

３

满足日常经营所

需安全资金

根据公司现有的经营规模和运营经验

，

一般情况下

，

公司持有的货币资金需

保证一个季度的经营性现金流出量

。

公司

２０１２

年度的经营活动现金流出为

３１

，

７７８．８５

万元

，

据此测算公司需要保持约

８

，

０００

万元的安全货币资金水平以

保障日常经营的现金需求

８

，

０００．００

４

拓展新业务所需

战略储备资金

根据公司的发展战略

，

公司将以传统媒介向新媒介转型

，

以内生增长与投资

并购相结合方式

，

逐渐构建出版发行

、

教育服务

、

新媒体

、

文化创意投资四大

业务板块

。

为积极推进公司的长期发展战略

，

公司教育培训

、

数字出版新媒

体等新业务板块上的投入将会持续增加

，

公司需预留约

８

，

０００

万的战略储备

资金用来拓展新业务

８

，

０００．００

５

现金分红所需资

金

为保障公司现金股利分配的连续性和持续性

，

提升公司的市场形象

，

保护股

东的利益

，

公司需预留约

２

，

０００

万的现金用于年度现金分红

２

，

０００．００

合 计

３５

，

５０２．４５

根据上表，天舟文化的现有货币资金在扣除已有投资安排、日常营运、新业务开拓等所需资金

３５

，

５０２．４５

万元

后，实际可由公司灵活支配、用于支付本次交易现金对价的货币资金很少。

２

、股权融资形式更有利于保护上市公司股东利益

公司根据本次交易方案，按照股份发行价格的底价、发行股份数量上限和债务融资环境进行了测算，在同样募

集

４１

，

８００．００

万元的情况下，股权融资成本低于债务融资成本，股权融资形式摊薄后的每股收益要高于债务融资模

式，股权融资更有利于保护上市公司股东利益。 两种融资形式摊薄后每股收益的情况如下：

项目 非公开发行股份融资 债务融资

上市公司

２０１３

年备考盈利预测归属于母

公司所有者的净利润

（

万元

）

１０

，

５５７．６５ １０

，

５５７．６５

减

：

债务融资利息

（

税后

）（

万元

）

－ ２

，

４０７．６８

扣除债务融资利息后

，

上市公司

２０１３

年备

考盈利预测归属于母公司所有者的净利

润

（

万元

）

１０

，

５５７．６５ ８

，

１４９．９７

融资前总股本

（

万股

）

２２

，

２１０．００ ２２

，

２１０．００

融资后总股本

（

万股

）

２５

，

８５４．２９ ２２

，

２１０．００

摊薄每股收益

（

元

／

股

）

０．４１ ０．３７

注：（

１

）融资前总股本

＝

本次交易前总股本（

１５

，

２１０．００

万股）

＋

本次向神奇时代全体股东发行的股份（

７

，

０００．００

万

股）

（

２

）假设公司最终按照底价

１１．４７

元

／

股向不超过

１０

名特定投资者募集

４１

，

８００．００

万元配套资金，发行股份数为

３６

，

４４２

，

８９５

股。

（

３

）根据

２０１３

年

８

月

１

日中国人民银行已公布的

３－５

年（含

５

年）贷款基准利率

６．４％

，按基准利率上浮

２０％

计算，假

设债务融资的利率为

７．６８％

，同时按照

２５％

所得税率考虑了债务融资利息抵减所得税的影响。

另外，债务融资将大幅提升公司的资产负债率，导致公司资金紧张，增加了公司的财务风险；并且在很大程度

上限制了公司以后增加负债筹资的能力，使未来筹资成本增加，筹资难度加大。 鉴于本次交易涉及的资金支付金额

较大，进行股权融资更加有利于保障公司的持续经营能力和保障股东的利益。

四、本次发行前后主要财务数据比较

根据天职国际出具的公司

２０１２

年、

２０１３

年半年度审计报告，以及备考财务报表审核报告，本次发行前后公司主

要财务数据比较如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

／ ２０１３

年

１－６

月

实现数

２０１３

年

６

月

３０

日

／ ２０１３

年

１－６

月

备考数

增幅

总资产

６２

，

４３０．２０ １９７

，

０５２．６５ ２１５．６４％

归属于上市公司股东的所有者权

益

５２

，

５４８．４３ １４７

，

１２７．７８ １７９．９９％

营业收入

１２

，

８７７．２１ ２２

，

２２２．６２ ７２．５７％

利润总额

１

，

４７８．１１ ６

，

５５８．８６ ３４３．７３％

归属于上市公司股东的净利润

８２２．４５ ５

，

１７９．１４ ５２９．７２％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．０５ ０．２３ ３６０．００％

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

／ ２０１２

年度

实现数

２０１２

年

１２

月

３１

日

／ ２０１２

年度

备考数

增幅

总资产

６０

，

０７８．０３ １８９

，

６９３．９５ ２１５．７５％

归属于上市公司股东的所有者权

益

５２

，

６４８．１７ １４４

，

８７０．８４ １７５．１７％

营业收入

２７

，

９９０．７８ ３４

，

５６６．１１ ２３．４９％

利润总额

３

，

００６．２７ ６

，

４４７．３５ １１４．４６％

归属于上市公司股东的净利润

１

，

９００．１０ ４

，

９４２．７６ １６０．１３％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．１２ ０．２２ ８３．３３％

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、净利润水平有明显增加。 同时由于本次交易完

成后归属母公司股东的净利润增长幅度高于公司股本增幅，每股收益得到较大提升。

五、本次发行前后公司股本结构变化

本次交易完成前，上市公司总股本为

１５２

，

１００

，

０００

股。 通过本次交易，上市公司将向交易对方发行

７０

，

０００

，

０００

股，向不超过

１０

名的特定投资者发行的股份不超过

３６

，

４４２

，

８９５

股（按股份发行底价和募集配套资金上限计算），上市

公司总股本不超过

２５８

，

５４２

，

８９５

股。

本次交易前后，天舟文化的股本结构变化情况如下：

序号 股东

交易完成前 交易完成后

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

１

天鸿投资

９９

，

１２８

，

６４０ ６５．１７ ９９

，

１２８

，

６４０ ３８．３４

２

李桂华

－ － ３９

，

１５６

，

９８６ １５．１５

３

王玉刚

－ － ８

，

４９８

，

０００ ３．２９

４

林 丹

－ － ９

，

８４３

，

０１４ ３．８１

５

李广欣

－ － ３

，

５００

，

０００ １．３５

６

杨 锦

－ － １

，

４００

，

０００ ０．５４

７

储达平

－ － １

，

４００

，

０００ ０．５４

８

张环宇

－ － １

，

１２０

，

０００ ０．４３

９

神奇博信

－ － ５

，

０８２

，

０００ １．９７

１０

其他股东

５２

，

９７１

，

３６０ ３４．８３ ５２

，

９７１

，

３６０ ２０．４９

１１

配套募集资金股东

－ － ３６

，

４４２

，

８９５ １４．１０

合 计

１５２

，

１００

，

０００ １００．００ ２５８

，

５４２

，

８９５ １００．００

注：配套募集资金的发行价格假设为发行底价，即董事会公告日前

２０

个交易日天舟文化股票交易均价的

９０％

即

１１．４７

元

／

股。

六、本次交易未导致上市公司控制权变化

本次交易完成前，公司控股股东为天鸿投资，其持有公司

６５．１７％

的股份；公司实际控制人为肖志鸿，其直接持

有天鸿投资

８５．１７％

的股权。

根据发行股份底价和募集资金上限计算，本次交易完成后，天舟文化总股本最高将增加至

２５８

，

５４２

，

８９５

股，天

鸿投资的持股比例将不低于

３８．３４％

，仍然是公司第一大股东，肖志鸿也仍为公司的实际控制人，公司的控制权未发

生变化。

第六节 财务会计信息

一、标的公司最近两年一期简要财务报表

天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对神奇时代编制的

２０１１

年、

２０１２

年和

２０１３

年

１－６

月财务报表及附注进

行了审计，并出具了天职业【

２０１３

】

１６

号审计报告，天职国际认为：神奇时代财务报表在所有重大方面按照企业会计

准则的规定编制，公允反映了神奇时代

２０１３

年

６

月

３０

日、

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并财务状况及财务状

况，

２０１３

年

１－６

月、

２０１２

年度、

２０１１

年度的合并经营成果和合并现金流量及经营成果和现金流量。

神奇时代经审计的

２０１１

年、

２０１２

年和

２０１３

年

１－６

月财务报表如下：

（一）资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

８

，

５６９．１８ ３

，

８３５．０６ ３２１．７１

非流动资产

８８９．９７ ６１７．５６ ８７．６７

资产总额

９

，

４５９．１５ ４

，

４５２．６３ ４０９．３８

流动负债

３

，

７９４．１４ １

，

０８９．８３ １７２．６８

非流动负债

－ － －

负债总额

３

，

７９４．１４ １

，

０８９．８３ １７２．６８

所有者权益合计

５

，

６６５．０２ ３

，

３６２．７９ ２３６．７０

归属于母公司所有者权益合计

５

，

６３６．０５ ３

，

２７９．３７ ２３６．７０

（二）利润表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

营业收入

９

，

３４５．４１ ６

，

５７５．３３ ３４３．５８

营业成本

１

，

５１２．０３ １

，

３６４．５０ １５８．４７

利润总额

５

，

０８０．７５ ３

，

４４１．０９ －７５５．４３

净利润

４

，

３０２．２２ ３

，

０３７．８９ －７５９．９４

归属于母公司所有者的净利润

４

，

３５６．６９ ３

，

０４２．６６ －７５９．９４

（三）现金流量表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

４

，

８７４．７９ ３

，

１０２．３８ －６２３．３３

投资活动产生的现金流量净额

－４２０．８８ －６１９．４３ －７９．０８

筹资活动产生的现金流量净额

－ ８８．２０ －

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－ － －

现金及现金等价物净增加额

４

，

４５３．９１ ２

，

５７１．１５ －７０２．４１

加

：

年初现金及现金等价物余额

２

，

７６８．７６ １９７．６２ ９００．０２

期末现金及现金等价物余额

７

，

２２２．６７ ２

，

７６８．７６ １９７．６２

二、上市公司最近一年一期的备考简要财务报表

本备考财务报表系本公司根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规范和要求，假设本次重大资产重组交易

于报告期初已经完成，神奇时代自

２０１２

年

１

月

１

日起即已成为本公司的全资子公司，以本公司历史财务报表及购并

日神奇时代可辨认资产和负债的公允价值为基础，对本公司与神奇时代之间的交易、往来抵消后编制。

天职国际对上市公司编制的

２０１２

年、

２０１３

年

１－６

月备考财务报表及附注进行了审计，并出具了天职业字【

２０１３

】

１５７－１

号审计报告，天职国际认为：“天舟文化公司备考合并财务报表在所有重大方面按照编制基础编制，公允反映

了天舟文化公司

２０１３

年

６

月

３０

日、

２０１２

年

１２

月

３１

日的备考合并财务状况以及

２０１３

年

１－６

月、

２０１２

年度的备考合并经营

成果和备考合并现金流量。 ”

上市公司最近一年一期的备考简要财务报表如下：

（一）备考合并资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

６

月

３０

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

６２

，

６１６．４７ ５５

，

１４７．９５

非流动资产合计

１３４

，

４３６．１８ １３４

，

５４６．００

资产总计

１９７

，

０５２．６５ １８９

，

６９３．９５

流动负债合计

４８

，

９７９．７４ ４４

，

０２５．３３

非流动负债合计

－ －

负债合计

４８

，

９７９．７４ ４４

，

０２５．３３

所有者权益合计

１４８

，

０７２．９１ １４５

，

６６８．６２

归属于母公司所有者权益合计

１４７

，

１２７．７８ １４４

，

８７０．８４

（二）备考合并利润表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

营业总收入

２２

，

２２２．６２ ３４

，

５６６．１１

营业总成本

１５

，

９８７．８６ ２８

，

３１６．０５

营业利润

６

，

２０６．９６ ６

，

２７１．５８

利润总额

６

，

５５８．８６ ６

，

４４７．３５

净利润

５

，

０６８．２９ ５

，

０６４．６２

归属于母公司所有者的净利润

５

，

１７９．１４ ４

，

９４２．７６

（三）备考合并现金流量表简表

单位：万元

项目

２０１３

年

１－６

月

２０１２

年度

经营活动现金流入小计

２３

，

５０７．２６ ３８

，

０９９．５８

经营活动现金流出小计

２１

，

０９４．４０ ３４

，

７０３．５１

经营活动产生的现金流量净额

２

，

４１２．８６ ３

，

３９６．０７

投资活动现金流入小计

４３１．０３ ３４６．６７

投资活动现金流出小计

５０４．６１ １

，

３６５．９８

投资活动产生的现金流量净额

－７３．５７ －１

，

０１９．３１

筹资活动现金流入小计

０．００ １７８．２０

筹资活动现金流出小计

３５３．１４ １

，

５７８．１４

筹资活动产生的现金流量净额

－３５３．１４ －１

，

３９９．９４

三、标的公司盈利预测主要数据

（一）盈利预测编制基础

根据经具有证券相关业务许可证注册会计师审计的神奇时代

２０１１

年度、

２０１２

年度、

２０１３

年

１－６

月的实际经营业

绩及预测期间的经营计划、投资计划和营销计划等资料，在充分考虑了行业市场变化趋势，本着实事求是，稳健性

的原则，编制了神奇时代

２０１３

年

７－１２

月和

２０１４

年度的盈利预测报告。

该盈利预测是以神奇时代对预测期间经营条件、经营环境、金融与税收政策和市场情况等方面的合理假设为

前提，以预测期间已签订的经营计划、营销计划、投资计划、费用预算等为依据，在充分考虑神奇时代的经营条件、

经营环境、未来发展计划以及下列各项假设的前提下，采取较稳健的原则编制的。 编制所依据的会计政策与神奇时

代实际采用的会计政策相一致。

（二）盈利预测基本假设

１

、神奇时代所遵循的我国有关法律、法规、政策和神奇时代所在地区的社会经济环境无重大变化。

２

、神奇时代所属移动网游戏行业的市场状况及市场占有率无重大变化，不会因竞争者过于优秀或自身产品研

发失败导致对市场竞争地位的不利影响。

３

、神奇时代预测期间内生产经营不会受人力资源短缺、核心技术人员流失或人力成本大幅上升等重大变化所

导致的不利影响。

４

、神奇时代经营业务涉及外汇市场汇率无重大变化。

５

、神奇时代目前执行的税负、税率政策与预测期初保持稳定。

６

、神奇时代预测期间的经营计划、营销计划、投资计划等能够如期实现，无重大不利变化。

７

、无其他不可抗拒的因素及不可预见因素所造成的重大不利影响。

（三）审核意见

天职国际审核了神奇时代编制的

２０１３

年

７－１２

月和

２０１４

年度盈利预测，并出具了天职业字【

２０１３

】

１６－１

《盈利预

测审核报告》。天职国际的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号—预测性财务信息的审核》。天

职国际认为：“根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测

提供合理基础。 而且，我们认为，该盈利预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照盈利预测编制基础的规定

进行了列报。 由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差

异。 ”

（四）盈利预测表

单位：万元

项目

２０１４

年度

预测数

２０１３

年度预测数

１－６

月已审实现数

７－１２

月

预测数

２０１３

年度

预测合计

一

、

营业收入

２４

，

３７９．６０ ９

，

３４５．４１ ９

，

５４４．８４ １８

，

８９０．２５

减

：

营业成本

３

，

６７５．８０ １

，

５１２．０４ １

，

４０４．３３ ２

，

９１６．３７

营业税金及附加

１７５．５３ ４０．００ ６８．７２ １０８．７２

销售费用

１

，

０２３．８９ ５４０．４６ ５３４．４５ １

，

０７４．９１

管理费用

５

，

４１０．０７ ２

，

２６７．４９ ２

，

５７６．４２ ４

，

８４３．９１

财务费用

－５９．１９ －２２．０４ －２１．６５ －４３．６９

资产减值损失

４０．９３ －１．１３ ２７．４６ ２６．３３

加

：

公允价值变动净收益

（

损失以

“

－

”

号填

列

）

－ － － －

投资净收益

（

损失以

“

－

”

号填列

）

－ － ６１．６５ ６１．６５

其中

：

对联营企业和合营企业的投资收益

－ － － －

二

、

营业利润

（

亏损以

“

－

”

号填列

）

１４

，

１１２．５７ ５

，

００８．５９ ５

，

０１６．７６ １０

，

０２５．３５

加

：

营业外收入

－ ７５．００ － ７５．００

减

：

营业外支出

－ ２．８４ － ２．８４

其中

：

非流动资产处置净损失

－ ２．８３ － ２．８３

三

、

利润总额

（

亏损总额以

“

－

”

号填列

）

１４

，

１１２．５７ ５

，

０８０．７５ ５

，

０１６．７６ １０

，

０９７．５１

减

：

所得税费用

２

，

０１３．３２ ７７８．５３ ６７１．４６ １

，

４４９．９９

四

、

净利润

（

净亏损以

“

－

”

号填列

）

１２

，

０９９．２５ ４

，

３０２．２２ ４

，

３４５．３０ ８

，

６４７．５２

其中

：

归属于母公司所有者的净利润

１２

，

０９９．２５ ４

，

３５６．６８ ４

，

３４５．３０ ８

，

７０１．９８

少数股东损益

－５４．４６ －５４．４６

四、上市公司备考盈利预测主要数据

根据天职国际出具的天职业【

２０１３

】

１５７－４

号《备考合并盈利预测审核报告》，按照本次交易完成后的架构编制

的上市公司备考盈利预测财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１４

年度

预测数

２０１３

年度

２０１３

年

１－６

月

实现数

２０１３

年

７－１２

月

预测数

合计

营业收入

５９

，

４９８．３８ ２２

，

２２２．６２ ２８

，

５８９．６６ ５０

，

８１２．２８

营业利润

１７

，

８２６．１５ ６

，

２０６．９６ ６

，

６８６．５４ １２

，

８９３．５０

利润总额

１７

，

８２６．１５ ６

，

５５８．８６ ６

，

６８６．５４ １３

，

２４５．４０

净利润

１４

，

６１５．０８ ５

，

０６８．２９ ５

，

４４７．９５ １０

，

５１６．２４

归属于母公司所有者的净

利润

１４

，

４４１．１４ ５

，

１７９．１４ ５

，

３７８．５１ １０

，

５５７．６５

法定代表人：

肖志鸿

天舟文化股份有限公司

２０１３年８月２３日

(上接A31版）


