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货币/债券

10

年国债

4%

关口浅尝辄止

单边转向震荡 配置胜过交易

□本报记者 葛春晖

上周后半周以来， 在一级市

场招标和资金面改善的双重提振

下，

10

年期国债收益率连续小幅回

调，重返

4%

关口下方。分析人士指

出，一方面，当前债券绝对收益率

处于高位水平，具备较可观的配置

价值， 需求释放将抑制其上行空

间；另一方面，短期经济、通胀环境

对债市不利，而中长期来看，利率

市场化背景下的资金利率中枢抬

升、银行配置需求萎缩更使得本轮

利率债调整周期拉长，因此，预计

下一阶段债市将以震荡为主。投资

策略方面，利率债和高等级信用债

的配置价值相对较好，交易性机会

近期仍难以把握。

10年国债重返4%下方

上周一，

10

年期国债收益率

在时隔近两年之后向上突破

4%

关

口，成为本轮债券熊市确立的重要

标志。 不过，在一级市场招标和资

金面改善的双重提振下，这一标杆

利率自上周三开始连续小幅回落，

近两个交易日又重返

4%

下方。

本周一（

26

日）银行间现券市

场上， 剩余

9.75

年的

13

附息国债

11

连续第四个交易日净价上涨，

全天加权平均收益率报

3.9614%

，

较上一交易日下行近

4BP

，较上周

二的

4.0735%

则回落约

11BP

。 中

债网的信息显示， 昨日银行间市

场

10

年期固息国债到期收益率估

值为

3.9555%

， 较上周二的近两

年高点

4.0881%

回落约

13BP

。 与

此同时， 其他期限品种的估值也

有不同程度的回落。

推动近日国债收益率利率下

行的主要原因有两个。一是，上周

三财政部招标的

10

年期国债中标

利率低于市场预期， 显示机构逐

渐认可了持续调整后的中长期国

债的配置价值， 从而带动二级市

场交投热情回暖；二是，导致近期

债市调整的资金面出现一定改

善。 特别是上周央行

14

天逆回购

规模达到本轮重启以来最高水

平， 令市场上的流动性预期有所

好转，加上财政缴税因素消退，货

币市场融资难度缓解， 资金利率

呈持续下行态势， 进一步加快了

中长端收益率的回调速度。

趋势性机会难觅

10

年期国债收益率在短短四

个交易日回调约

10BP

之后， 是继

续下行还是掉头向上、 各自空间

有多大， 成为当前市场新的关注

点。目前来看，各方在债市行情和

投资策略方面的主要观点较为一

致，即，短期内债券收益率难现趋

势性逆转， 下一阶段可能会由此

前的单边上行转向震荡盘整，因

而从操作策略上看， 债市配置价

值优于交易价值。

值得注意的是， 伴随

10

年国

债收益率重破

4%

，市场上对其配

置价值的认可度也逐渐提升，此

前有多家机构提示这一位置附近

的配置机会。航天证券曾表示，在

CPI

一度达到

6.45%

高位的

2010-

2011

年熊市中，

10

年期国债收益

率位于

4%

以上水平也仅有

51

个

交易日，最高也不过

4.13%

，因此

接近

4%

水平的

10

年期国债收益

率已经具有较高的投资价值。 最

近数日债市收益率的快速下行，

也印证了市场的看法。 这或预示

着， 未来

10

年期国债收益率即使

再次突破

4%

，也将引来新一轮的

配置需求释放， 从而制约其继续

上行的空间。

与此同时， 尽管近日收益率

出现一波下行， 但其继续回落的

空间似乎也不乐观。 有分析人士

指出，今年

5

月底以来的利率上行

具有基本面驱动的性质， 主要与

下半年经济和通胀双回升相吻

合， 但推动本轮熊市形成的更深

层次原因， 则是利率市场化改革

加速倒逼银行纠正期限错配和杠

杆率， 进而导致利率债的需求萎

缩和供给增加。中长期来看，利率

市场化改革仍在推动过程中，这

就意味着本轮利率熊市的周期可

能会被拉长。

综合正反两方面因素来看，

在货币政策保持中性的背景下，

下一阶段利率债市场呈现震荡格

局的概率较大。而信用债方面，鉴

于利率债难有起色， 而经济调结

构延续、 增长重心下移又使得信

用风险挥之不去， 再加上信用利

差处于相对低位水平、 信用债潜

在供给不小， 信用债市场整体下

跌的趋势可能还未结束。

就投资策略而言，东莞银行等

多家机构表示，利率债方面，对于

资金富余的机构来说，配置价值已

经相当明显，但对于交易性资金来

说，近阶段可能只有小幅度和短时

间的行情，因此需要交易型机构做

好目标、止损、流动性以及把握好

时点，在控制风险的前提下进场交

易；信用债方面，则更需要投资者

以安全边际第一为主旨， 在流动

性、信用风险、供给压力等中期因

素明确好转之前保持谨慎。

央行周一续作515亿三年期央票

负面影响或减弱

□本报记者 王辉

与大多数机构的预期一致，

本周一（

26

日）央行对

3

年期央票

10

央票

74

进行了到期续做， 续做

量为

515

亿元，利率

3.50%

。 市场

人士表示，央行继续续做

3

年期央

票， 打击了正缓慢恢复的市场信

心， 不过考虑到本次续做量有所

减少， 对市场的影响可能呈现边

际递减的态势。

续作力度降低

央行昨日晚间发布公告，称

对

2010

年第

74

期央行票据开展了

到期续做， 续做量为

515

亿元，期

限

3

年，利率

3.50%

。 至此，自上周

以来， 一直悬在投资者心中的疑

问得到了解答， 虽然结果并不是

市场愿意看到的， 但也符合大多

数市场机构的预期。

此次操作前，央行在

7

、

8

月份

已三次对部分到期

3

年央票进行

了续做。

Wind

数据显示，

7

月

15

日、

29

日，央行先后对到期的

10

央

票

60

、

10

央票

65

进行续做，续做量

分别为

1103

亿元和

735

亿元，分别

占当期央票到期规模的

69%

和

86%

；

8

月

12

日央行又到期续做了

755

亿元的

10

央票

69

，占该期央票

到期规模的

88%

。

从这三次操作情况看，央行一

般选择单只规模较大的

3

年央票进

行续做。 而

8

月下旬到年底前，单只

到期规模在

500

亿元以上的

3

年央

票只有

8

月

27

日到期

10

央票

74

和

8

月

10

日到期的

10

央票

79

（

1000

亿

元）。 因此，此前市场非常关注央行

会否对

10

央票

74

进行到期续做。

值得一提的是， 本次到期续

做

3

年央票的比例为

64%

，低于前

两次， 表明央行在临近月末的关

键时点， 对冻结中长期流动性的

力度进行了调整。

据

Wind

数据，本周（

8

月

24

日

至

30

日）有

1020

亿元央票到期，还

有

640

亿元逆回购到期。在央行周

一续作

550

亿元

3

年期央票之后，

公开市场已提前锁定资金净回笼

170

亿元。

逆回购量或保持高位

对于央行继续到期续作

3

年期

央票，分析人士认为，这一情况基

本符合市场预期，显示了央行货币

政策中性偏紧的立场，打击了正在

缓慢修复的市场信心，但续做规模

略低于市场预测，且经过前几次操

作之后，其对货币市场和债券市场

的负面冲击可能减弱。

周一银行间货币市场上，在

3

年期央票如期续做的背景下，货

币利率水平比上周五仍出现较明

显下行，其中主流隔夜和

7

天期质

押式回购加权利率分别降至

3%

和

4%

附近。

来自交易员消息显示， 本周

一公开市场一级交易商可继续上

报正回购、逆回购和

3

个月期央票

需求，其中逆回购期限为

7

天和

14

天， 正回购为

28

天期。 按照央行

“放短锁长”的操作思路，市场普

遍预期， 央行可能继续保持较高

的逆回购力度， 以推动公开市场

在月末实现净投放操作。

上周， 央行公开市场操作实

现资金净投放

720

亿元，较之前一

周的

475

亿元增加超过一半，以缓

和缴税及月末因素对短期资金面

的冲击。

货币市场利率全线回落

尽管周一央行仍坚持 “放短

锁长”、 继续对到期

3

年期央票续

做，但对市场资金面影响不明显，

各期限货币市场利率全线回落。

Wind

数据显示，

26

日银行间

市场质押式回购利率普遍下跌，

其中主流隔夜和

7

天期质押式回

购加权平均利率分别报

3.05%

和

4.06%

， 较前一交易日分别下跌

22

和

12

个基点。中长期限资金方

面， 除

21

天期回购利率微涨

3

个

基点至

5.19%

外，

14

天、

1

个月、

2

个月、

3

个月期限的回购利率全

面走低。 不过从绝对水平来看，

14

天及以上期限回购利率仍维

持在

5%

附近， 显示出中长期资

金价格的高企状况仍然没有出

现实质性缓解。

来自申银万国的测算数据显

示， 本周公开市场资金注入量有

1020

亿元央票到期（包括

800

亿元

三年期央票）和

500

亿元的国库现

金存款招标，流出量有前期

640

亿

逆回购到期及本周的

3

年期央票

续做， 可预期的净投放规模约在

500-1000

亿元左右。（王辉）

■ 债市策略汇

利率产品

广发银行：

长端宜配置不宜交易

目前债券收益率曲线较平

坦， 我们对市场上追逐买入长端

的操作心存担忧。 当然投资盘配

置价值不错，尤其是

10

年品种，但

不适合交易盘参与。 收益率的全

面下行， 必须要靠大量投资盘集

中参与一级市场带动二级利率下

行，目前还看不到这种迹象。短期

来看，市场结束调整的时候，必然

伴随曲线的陡峭化。 在资金利率

持续偏高的情况下， 长端上行的

概率更大， 所以建议交易类资金

买入

5

年以下品种，回避长端。

申银万国：

年内可能看不到大机会

今年

5

月底以来的这波利率上

行，方向上具有基本面的驱动性质，

主要是与下半年经济和通胀双回升

相吻合，并非是“脱离基本面调整”

或是“情绪化市场调整”，而幅度上

更体现出历史价值重估的特征。 主

要是随着下半年资金利率底部趋势

性抬升确认、 钱荒后银行资产负债

调整以及利率市场化加快等因素，

银行配置对利率投资价值发生调

整， 中长期利率重心已较历史中枢

更高。 由此我们判断，从这轮利率调

整结束至下一波大行情的出现时间

或许并不短暂。 可能在短期内、甚至

年内都看不到有特别大的机会。

信用产品

中金公司：

下跌暂告段落 机会仍需等待

高等级信用债配置价值良好，

风险已经不大， 收益率基本达到企

业能够接受的信用债融资成本上

限，将抑制其进一步大幅上升；从需

求角度看， 目前高等级品种收益率

对于配置盘已具有吸引力， 随着配

置盘资金的增加和市场负面情绪的

消退，需求有望逐步恢复。 不过，由

于信用利差仍处于较低水平， 进一

步压缩空间有限， 高等级信用债收

益率的下行仍有待狭义流动性的好

转、利率债收益率的下行，交易性机

会仍需等待。对于高收益债，我们仍

然持中长期谨慎态度。

中信证券：

收益率趋势性下移概率低

目前市场情绪较为脆弱，资金

利率可能仍将维持在相对较高的

水平，使得当前短端利率仍然没有

明显的下行空间，但考虑到前期短

融收益率水平已有明显上移，因此

仍具有一定的相对配置价值。 中票

方面，目前市场环境并无根本性改

善，基本面短期内可能小幅回暖并

对通胀形成一定压力，将对市场形

成直接的不利影响，并限制货币政

策腾挪空间，因此，收益率出现趋

势性下行的概率不高，对于交易型

投资者来说， 我们建议快进快出。

城投债方面， 因其与

AA

中票利差

仍然处于相对较低水平，同样难有

明显的趋势性机会，另外，需关注

一级发行利率可能上移以及信用

事件可能发生的冲击。

可转债

渤海证券：

多空交织 上下两难

目前市场处于多空力量平衡，

上下两难的境地。利多因素包括：

8

月汇丰

PMI

初值重返枯荣线之上；

美国复苏势头强劲、欧洲正在走出

低谷， 增加了我国外需改善的预

期；政府改革措施不断推出，为经

济注入活力。 利空因素有：短期内

流动性紧平衡状态没有改变，利率

中枢缓慢上移；近期印度、印尼等

新兴经济体股市汇市出现剧烈波

动，增加了投资者的担忧。综上，我

们判断市场短期内仍将维持震荡

格局。 就投资策略而言，建议投资

者多看少动，控制仓位，配置型投

资者可择机谨慎配置。

宏源证券：

周期转债最坏时期或翻过

中报临近尾声，

9

月份市场能

否出现趋势性行情将会逐渐明朗

化。 理由有二：一是

9

月份中上旬

公布的

8

月份经济数据将决定中

国经济是否出现真正的回暖以及

回暖的力度；二是

9

月中旬美联储

FOMC

会议将提及退出

QE

的节

奏， 中国央行基于此也将出台更

为明确的货币政策。 我们认为中

报密集期已临近尾声， 上半年公

司业绩对转债负面影响的最坏期

或将翻过。 在

8

月底中报公布结束

后和

9

月中旬趋势明朗化前，进行

一定仓位配置是以不变应万变之

法。 石化转债具有较大配置价值，

中鼎和东华存在一定交易性机

会。 （葛春晖 整理）

四季度市场或有好转可能

□中航证券 杨鹏飞

在金融去杠杆背景之下，近段

时间债券市场经历持续调整，

10

年

期国债收益率一度冲上

4%

。收益率

出现如此大幅度上行，难以靠基本

面的有限改善来解释，而随着利率

超预期的上升，债券投资价值逐渐

得到机构的认可，市场动态调整后

供需隐现平衡。 短期来看，市场压

力仍大， 收益率难见持续下行，真

正的机会或出现在基本面、资金面

可能反转的四季度。

基本面解释效用不足

10

年国债收益率超过

4%

的情

况，除了今年

8

月之外，在过去八年

中只出现过两次，一次是在

2007

年

5

月到

2008

年

8

月之间，另一次出现

在

2010

年

11

月到

2011

年

9

月。

2007

年

5

月到

2008

年

8

月

,

处于

金融危机前中国经济高速增长时

期， 体现为

GDP

增速为两位数，

CPI

最高达

8.7%

。

2010

年

11

月到

2011

年

9

月，尽管房地产预调已于

上半年开始，但难挡

4

万亿刺激计

划后遗症发生， 经济增速虽逐步

回落， 通胀却不断走高，

2011

年

7

月

CPI

高达

6.45%

。

上述两次

10

年国债收益率冲

高均有极强的实体基础， 过去两

周

10

年国债收益率重上

4%

却显

得有所不同， 当前工业增加值增

速在

10%

以内，

CPI

在

3%

以内，与

彼时动辄两位数的增速、

5%

以上

的通胀相差甚大。即便考虑到

7

月

工业增加值增速有所超预期，但

阶段性超预期推导得出经济恢复

强势增长的基础不存在， 另外后

续通胀预期比较一致， 四季度通

胀虽有高点，但还在可控范围。基

本面驱动长期国债收益率如此大

幅度上行的说服力不足。

资产配置调整是主因

7

月以来，债券市场体现出一

级市场发行利率带动二级市场收

益率上行的特点， 长期资产需求

明显偏弱。

机构需求疲弱，有来自于资金

面的压力，央行连续对到期的

3

年期

央票进行续作，锁长放短之势不改，

在中性偏紧的货币条件下， 资金面

紧平衡状态制约机构债券配置需

求。 更主要的是监管压力下被动调

整资产配置结构的结果： 对商业银

行而言，是资产负债被动自我调整、

逐步修正期限错配的结果； 对交易

型机构而言， 是监管趋严中被动去

杠杆下资产需求的降低。

上周， 作为标杆的

10

年期国

债，中标利率为

4.08%

，低于预期，

认购倍数达到

2.53

。招标需求的价

和量两个维度显示出积极信号，

但是认购倍数达

2.53

尚不能反证

机构长端配置需求的恢复， 只是

显示机构对当前收益率过高下的

国债价值的认同。

回暖尚需等待

对于后市而言， 只有打破原

有的熊市运行节奏， 才能收获债

券收益。短期内，经济数据依旧向

好，

8

月汇丰

PMI

超预期回升，基本

面在方向上还会对债券形成压

力。

9

月季末效应再度来临，资金

紧张局面或更加严重， 央行需加

强对冲强度。此外，还要观察央行

对锁长放短的态度。

但是，从目前的情况看，四季

度债券市场或有好转的可能。 首

先，

8

月汇丰

PMI

看似光鲜，实则暗

藏隐忧，

8

月新出口订单下降至

46.5

，仍远低于荣枯线。 融资增速

正在下滑，四季度会影响到基建、

地产投资增速。 从这些先行指标

来看， 三季度持续观察的两大信

号地产和出口面临悲观走向，四

季度经济下行压力增大。 其次，四

季度向来是流动性比较宽裕的时

间段， 万亿财政存款的下拨有助

于改善资金面。 最后，就提到的机

构投资预期不稳定的问题， 在基

本面、资金面可能反转的情况下，

机构投资预期将正反馈， 有利于

需求的恢复。

流动性制约一级市场回暖

□渤海银行 蔡年华

受制于一级市场疲软，

7

月份

以来债券收益率呈现波段上行的

走势，

10

年国债一度达到

4.1%

的

阶段高位。上周，新发

10

年国债中

标利率低于预期， 一级市场出现

一定的回暖迹象。但是，后期流动

性状况难有实质改善， 债券回暖

或难以持续。

单纯从需求角度看， 一级市

场能否回暖主要看两个因素：一

是商业银行资产负债表调整步伐

以及超额准备金水平； 二是目前

债券收益率水平是否具备较高的

配置价值。

经历

6

月“钱荒”后，商业银行

都加强了流动性管理， 对前期同

业业务期限错配进行适当地修

正，“拉长负债久期、 缩短资产久

期”成为主流做法，同时为应对短

期流动性冲击都提高了备付金水

平。目前来看，银行的资产负债结

构调整还未完成， 整体的备付金

率在

2.1%-2.5%

附近， 流动性状

况较为良好。

与此同时， 当前债市的收益

率水平配置价值较高。 从近三年

债市走势看，

10

年国债收益率突

破

4%

仅在

2011

年出现三次，而彼

时货币政策处于紧缩期，基准利

率持续走高，而今年货币政策偏

中性， 目前收益率相对价值较

高。 另外，虽然资金成本上行导

致银行对债券收益率要求也相

应提高，但长期看当前收益率能

覆盖相应成本， 配置价值较高。

因此，债市短期来看具备回暖的

条件，上周以来的市场走势也符

合这一判断。

而需求的持续改善需要资金

面保持平稳宽松。必须注意的是，

9

月份后资金面将面临严峻的考

验。首先是美国

QE

退出安排可能

明朗化， 近期美国国债收益率以

及新兴市场国家货币的走势表

明，热钱已开始撤离新兴市场，外

部流动性中长期趋紧将成为常

态。其次，公开市场到期资金大幅

缩水，

9-12

月净到期量分别为

810

亿、

220

亿、

110

亿和

0

亿， 同时

还可能面临央行继续“锁长放短”

操作的冲击。最后，商业银行资产

负债结构调整尚未结束，月末、季

末等短期流动性冲击影响加大，

因此备付金水平将长期保持高

位。值得注意的是，财政部今年可

能将财政资金提前投放使用，这

将改善商业银行流动性状况，预

计这部分资金在

1-2

万亿。 整体

而言， 外部流动性收紧使得资金

面长期处于紧平衡， 财政存款投

放平滑了这一冲击的影响程度，

但流动性能否真正改善还有待于

央行货币政策的放松。

无论从近期宏观经济数据

还是央行的表态都可以看出，

当前货币政策将继续维持中性

偏紧的状态， 降准和降息等政

策难以出台， 因此后期央行可

能继续通过逆回购来满足市场

流动性需求。 同时逆回购利率

可能维持高位， 市场利率中枢

短期难有下降。

综上， 在流动性状况未实质

改善的情况下， 后期一级市场需

求难有实质回暖。同时，由于商业

银行等机构全年的债券投资规模

已有限，这也限制了增量的扩大，

因此收益率将维持高位震荡。

本周交易商协会定价估值涨幅收窄

□本报记者 张勤峰

据中国银行间市场交易商协

会周一发布的非金融企业债务融

资工具定价估值显示， 本周各期

限各等级收益率估值均延续上行

态势，但涨幅较上一周有所收窄。

分期限品种看，

10

年以内（含）

各品种收益率估值涨幅介于

5

至

11

个基点之间，

15

年、

20

年和

30

年等

超长期限品种涨幅介于

2

至

7

个基

点之间。 其中，

3

年期估值涨幅相对

突出，平均为

8.4

个基点，该期限

AA

估值收益率比上周上涨

11

个基点。

分信用等级看， 各等级收益

率估值涨幅比较一致，

AA+

品种

平均上涨约

6

个基点，其余各等级

平均涨幅在

5

个基点左右。

与上一周比较， 本周各期限

各等级收益率估值涨幅有所收

窄。 市场人士指出，经过近段时间

的持续调整， 目前信用债收益率

已具有一定吸引力。 高等级品种

安全边际较好，性价比较高。

交易商协会每周定期发布非

金融企业债务融资工具定价估

值，主要包括

1

、

3

、

5

、

7

、

10

、

15

、

20

、

30

年 期 限 的 重 点

AAA

、

AAA

、

AA+

、

AA

和

AA-

级品种。所谓非金

融企业债务融资工具， 主要指在

银行间债券市场发行和上市交易

的融资券、中期票据等。

交易所债弱势震荡

高收益品种表现分化

□本报记者 张勤峰

周一， 交易所债市涨跌互

现，呈现弱势震荡走势，高等级

品种相对投资价值更受青睐。

企业债市场上， 收益率小

幅上行者居多。 活跃城投类品

种中，沪市

11

丹东债（

AA

）收盘

到期收益率下行

2.76BP

，

10

楚

雄债（

AA

）上涨

3.71BP

，深市

09

怀化债（

AA

）下行

1.03BP

，

08

铁

岭在（

AA

）上涨

1.64BP

。 产业类

如

10

凯迪债（

AA+

）收益率上涨

2.776BP

，

12

春和债（

AA

）上涨

9.95BP

。

公司债涨跌参半。 比较活

跃的如

11

上港

01

（

AAA

）收益率

下行

4.17BP

，

11

庞大

02

（

AA

）下

行

3.14BP

，

11

新筑债 （

AA-

）下

行

1.40BP

，

09

名流债 （

AA+

）上

涨

3.04BP

。 高收益品种表现分

化 ，

11

华 锐

01

（

AA

） 上 涨

9.59BP

，

12

海翔债（

AA-

）下行

8.13BP

，

12

湘鄂债（

AA-

）下行

1.17BP

，

11

安钢

02

（

AA-

）上涨

5.28BP

。

高等级的分离债存债表现

最好，

08

石化债（

AAA

）收益率

回落

10.26BP

，

08

宝钢债（

AAA

）

下行

5.07BP

。

市场人士指出， 目前高等

级信用债安全边际较好， 相对

投资价值较好。 高收益债面临

的流动性压力和评级下调冲

击也有所缓和，但鉴于信用利

差尚处于低位，信用风险处于

逐步积累过程中， 投资仍需保

持谨慎。

7年期铁道债中标

利率5.06%

□本报记者 王辉

中国铁路总公司

26

日招标

发行了

2013

年第三期铁路建设

债券。 招标结果显示，本期

200

亿元

7

年期固息铁道债中标利

率为

5.06%

， 位于此前

4.20%-

5.20%

招标区间的中间偏上位

置。 来自交易员的消息进一步

显示，本期

7

年期铁道债认购倍

数为

1.66

倍。

分析人士表示， 相较于第

二期铁道债（

8

月

13

日招标）的

招标结果， 本期

7

年期铁道债

有所好转。 其中，市场资金面

有所回稳、上周以来二级市场

出现反弹、本周利率品供应压

力环比上周大幅下降等因素，

在一定程度上提振了本期债

券的需求。

本期铁道债采用单一利

率荷兰式招标，按年付息，由铁

路建设基金提供不可撤销的连

带责任保证担保。 经中诚信国

际信用评级公司综合评定，发

行人主体信用等级和本期债信

用等级均为

AAA

。

名称 发行日 到期日期

发行总量

（亿元）

利率

／

参考收益率

（

％

）

１０

央行票据

７９ ２０１０－９－９ ２０１３－９－１０ １

，

０００．００ ２．６５００

１０

央行票据

６０ ２０１０－７－１５ ２０１３－７－１６ １

，

６００．００ ２．６５００

１０

央行票据

６５ ２０１０－７－２９ ２０１３－７－３０ ８５０．００ ２．６５００

１０

央行票据

７４ ２０１０－８－２６ ２０１３－８－２７ ８００．００ ２．６５００

１０

央行票据

６９ ２０１０－８－１２ ２０１３－８－１３ ８６０．００ ２．６５００

１０

央行票据

５５ ２０１０－７－１ ２０１３－７－２ ２２０．００ ２．６８００

１０

央行票据

９９ ２０１０－１１－１１ ２０１３－１１－１２ １００．００ ３．００００

１０

央票

１０４ ２０１０－１１－２５ ２０１３－１１－２６ １０．００ ３．００００

１０

央行票据

９４ ２０１０－１０－２８ ２０１３－１０－２９ ６０．００ ２．８５００

１０

央行票据

８４ ２０１０－９－２１ ２０１３－９－２７ ５０．００ ２．６５００

１０

央行票据

８９ ２０１０－１０－１４ ２０１３－１０－１５ １６０．００ ２．６５００

今年下半年到期三年期央票一览

10年期国债收益率走势

[图]10年期国债收益率走势

【表】今年下半年到期三年期央票一览

【图】短期银行间质押式回购利率走势


