
证券代码 证券简称

截止日融资余额

（万元）

融资净买入额

（万元）

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ７５６

，

１０６．２３ ２２

，

６９９．７８

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２９２

，

１８０．２１ １４

，

６１５．８２

６０１９２８．ＳＨ

凤凰传媒

９１

，

９９１．７８ １０

，

９８６．８６

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１５７

，

０７０．３１ ５

，

９３４．９６

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

１０１

，

９０３．４８ ５

，

７９９．４０

６００００９．ＳＨ

上海机场

１５

，

９０８．９６ ５

，

１２１．６１

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

７１

，

３７２．６３ ５

，

０６９．０８

６００７５９．ＳＨ

正和股份

３２

，

７５２．８３ ４

，

７０１．５０

６０１７８８．ＳＨ

光大证券

７２

，

６５２．６８ ４

，

５２８．４２

００２０７３．ＳＺ

软控股份

６５

，

３７４．６１ ４

，

４６８．３３

证券代码 证券简称

截止日融券余量

（万股）

融券净卖出量

（万股）

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ３

，

７６１．４１ ３６７．３９

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ８

，

６３４．４９ ３６４．８９

６００８３９．ＳＨ

四川长虹

１２６．８９ ７０．４９

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ １

，

３５４．１７ ７０．１３

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３８９．５２ ４８．４０

０００７０９．ＳＺ

河北钢铁

１１４．１８ ４３．６５

６０１６１８．ＳＨ

中国中冶

６９．６９ ３７．１３

６０００２８．ＳＨ

中国石化

１１８．１８ ３４．９９

６００１６６．ＳＨ

福田汽车

６７．９２ ２９．５９

０００６２９．ＳＺ

攀钢钒钛

１７０．６０ ２６．０６
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融资融券标的追踪

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

比亚迪逆市下跌

□

本报记者 龙跃

沪深股市本周一迎来 “开门

红”， 主要指数均出现明显上涨，

两市下跌个股仅有

260

只。在市场

普涨的背景下， 前期强势股比亚

迪却出现明显放量调整。

比亚迪昨日以

35.80

元小

幅低开， 开盘后即出现股价持

续下行，盘中最低下探至

34.60

元； 午后在指数明显上涨的带

动下， 该股虽然收复了部分失

地， 但仍然以

35.10

元报收，下

跌幅度为

2.39%

。 从成交量看，

昨日比亚迪全天成交

6.07

亿

元， 较上周五的

5.08

亿元放量

近亿元。

作为前期强势股， 比亚迪周

一的逆市下跌并非来自基本面压

力。从中报看，公司今年第二季度

净利润同比增长逾

20%

， 显示经

过近两年调整， 公司基本面已经

逐渐走出底部。分析人士认为，导

致比亚迪昨日放量下跌的主要原

因恐怕在于估值压力。 据

WIND

数据，公司当前市盈率（

TTM

）高

达

168

倍，尽管作为概念独特且基

本面有望反转的公司， 估值并不

应该是投资比亚迪时第一需要考

虑的因素，但阶段涨幅过大后，市

场恐高情绪仍然难以规避。 统计

显示， 今年以来比亚迪阶段涨幅

累计高达

72.48%

。

短期来看， 由于市场对新能

源汽车炒作热情有所消退， 分析

人士预计比亚迪仍将承受一定获

利回吐压力， 建议融资仓位及时

了结。

人民网股价创历史新高

□

本报记者 魏静

尽管成长神话短期一再反

复， 其中传媒股更曾出现过一波

猛烈的回调； 但随着昨日创业板

指数的创历史新高， 传媒股悉数

王者归来。其中人民网就以

70.15

元的超高股价跻身沪市第三大高

价股位置， 本周一该股更是刷新

了其股价的历史新高。

人民网近来出现了 “四级

跳”的走势，继上周连续两个交

易日强势涨停后， 本周人民网

继续高歌猛进。 昨日再度大涨

7.05%

，报收

70.15

元，其盘中高

点

72.08

元再度刷新了该股的历

史新高值。

分析人士表示， 近来人民网

的牛股色彩趋浓， 一方面是受益

于其中期业绩的大增， 另一方面

也是基于机构对传媒股的超高热

情。 据悉， 人民网中期实现收入

4.13

亿元、净利润

1

亿元，同比增

长

54.80%

；其中人民网公司移动

增值业务继续快速增长， 报告期

内，该业务收入约为

1

亿元，同比

增长

121.71%

。 很显然，业绩的超

预期和新型业务的拓展， 激发了

资金炒作人民网的超高热情。 然

而， 鉴于创业板新高之后难免会

有反复， 再加上人民网短期飙涨

后存在一定的回调需求， 因而建

议投资者可暂时了结部分融资买

入仓位。

金杯汽车逼近涨停板

□

本报记者 魏静

“光大乌龙指” 虽一度激发

了周期股的做多动能；但很快资

金就认错卖出了结，于是，周期

股的躁动也就免不了昙花一现

的结局。 不过，在两市周一恢复

涨势的背景下，周期股再度出现

集体弹升的情景，其中以金杯汽

车为首的汽车股也成为上涨的

主力军之一。

金杯汽车连续两个交易日跳

涨，本周一早盘有所震荡，但尾市

直线拉高，收盘大涨

9.45%

，报收

3.59

元，领涨所有汽车股。

分析人士表示， 金杯汽车的

放量上涨， 与传闻称发改委将对

汽车业展开反垄断调查有关，这

在一定程度上利好自主品牌汽

车。据悉，国家发改委正在调查汽

车制造商是否为中国经销商制定

了最低零售价， 而中国汽车流通

协会正在收集各品牌汽车的售价

数据向国家发改委报告， 调查兑

现既包括进口汽车， 也包括外国

汽车商在华合资企业生产的汽

车。业内人士普遍认为，反垄断调

查的推行， 将令自助品牌车企长

期受益。

事实上，汽车股近来的底部

回升，更多是基于市场对汽车股

业绩预期的改善。 近几个月以

来，汽车销量持续回暖，多家车

企中期业绩已实现了反转，这无

疑会持续改善市场对汽车产业

的业绩预期， 进而提振其估值，

建议投资者暂时保留融资买入

仓位。

■

两融看台

融资盘坚定做多信息传媒板块

□

本报记者 龙跃

创业板指数本周一创出历史

新高， 权重较大的信息传媒板块

是支撑指数上涨的主要动力。 从

两融市场看， 融资客显然准确把

握住了市场短期运行趋势以及热

点品种， 信息传媒板块在上周五

获得了融资集中净买入。

8

月

23

日，沪深股市融资融券

余额报

2449.01

亿元，较前一交易

日的

2451.91

亿元出现小幅下降，

融资、 融券规模的双双下降是构

成两融余额下降的主因。 具体而

言，

8

月

23

日融资余额报

2408.21

亿元， 融券余额报

40.80

亿元，均

较

8

月

22

日出现小幅下降，融券余

额下降幅度更大。

在具体品种方面， 融资投资

者对信息传媒板块继续表现出了

浓厚的兴趣。 统计显示，

8

月

23

日

融资净买入额居于前三的品种分

别是华泰柏瑞沪深

300ETF

、鹏博

士和凤凰传媒， 融资净买入额分

别为

2.27

亿元、

1.46

亿元和

1.10

亿

元；也就是说，当日融资净买入居

于前三的证券有两只为信息传媒

类股票；与此同时，上周五融资净

买入居于前

20

的证券中，有

7

只个

股均为信息传媒类股票。 从本周

一的走势看， 做多信息传媒板块

浮盈颇丰。

在融券卖出方面，

8

月

23

日

融券净卖出量居于前三的证券

分别为华夏中小板

ETF

、华泰柏

瑞沪深

300ETF

以及四川长虹，

融券净卖出量分别为

367.39

万

份、

364.89

万份以及

70.49

万股。

值得注意的是， 周期性蓝筹股

仍然是融券净卖出的主力，在

当日融券净卖出前

20

的证券

中，包含了河北钢铁、中国中冶

等

15

只周期股。

分析人士指出， 从

8

月

23

日

两融市场数据看，新兴产业股票

和传统周期股的分化进一步明

显，这是预示当前市场风格的强

化， 还是提示风格转换已经不

远，是需要投资者短期重点跟踪

的命题。

国债期货更对个人投资者胃口

□

海通期货研究所 徐莹

自今年

7

月

8

日中金所发布

《金融期货投资者适当性制度实

施办法（征求意见稿）》以来，修订

后的适当性制度相关规则扩大至

所有金融期货产品， 包括即将上

市的国债期货， 以及正在研究筹

备中的股指期权、外汇期货。这就

意味着， 个人投资者如果已经拥

有了股指期货的账户， 那么只需

要通过相应的测试， 就可以进行

国债期货的交易， 而不需要另外

再开户。 根据海通期货对于现有

股指期货个人投资者的调查了

解，

80%

以上客户表示会关注并

且参与到国债期货的交易中来。

由于资本的逐利性， 个人投资者

金融期货账户里的资金天平也必

将向着对他们更有利的一方倾

斜。总体而言，国债期货和股指期

货相比具有三方面优势。

国债期货更接地气

保证金方面， 目前对于股指

期货， 中金所要求的最低保证金

比例为

12%

， 一般期货公司会追

加保证金至

14%

， 也就说股指期

货有

7

倍左右的杠杆；而国债期货

即使在期货公司追加

1%

保证金

至

3%

的情况下， 杠杆也高达

33

倍。 以

7

月

31

日为例，股指期货当

日结算价格为

2170.0

点， 一手合

约需要交纳的最低保证金是

2170×300×14%=91140

；而国债期

货当日结算价格为

96.097

， 一手

合约需要交纳的最低保证金是

96.097×10000×3%=28829.1

。单从

保证金来看， 一手国债期货只占

股指期货的

31.63%

。

手续费方面， 根据中金所目

前公布的交易指引征求意见稿上

内容， 每手国债期货合约手续费

不超过

5

元；而股指期货的手续费

征收标准是股指期货成交金额的

万分之零点二五。 仍然以股指期

货价格为

2170.0

为例， 那么一手

合约的手续费为

16.275

， 是国债

期货的

3

倍有余。综合保证金要求

和交易手续费， 个人投资者做一

手国债期货都要比做一手股指期

货便宜得多。

满足个人债券配置需求

债券交易

99%

以上集中于银

行间市场， 这让个人投资者对于

债券交易尤其是利率债交易望尘

莫及。 国债期货可以满足个人投

资者债券配置需求， 通过在期货

市场上迅速建立头寸， 把握债券

市场的交易机会， 赚到银行间市

场的钱。

从国债期货仿真情况来看，

也不乏有大行情、大机会：今年

4

月

15

日，风险资产遭遇“黑色星期

一”， 黄金白银期货相继跌停，其

他大部分期货品种纷纷跳水，股

指期货也是收跌， 唯独国债期货

仿真合约全线飘红， 在市场避险

情绪上升的时候， 债券价格也迅

速上扬；

6

月

20

日，“钱荒” 风暴发

轫，质押式回购利率飙升，国债期

货仿真价格受资金面紧张影响，

一路下行。

7

月

19

日，央行宣布取

消贷款利率下限， 该消息尚未被

市场完全消化， 市场中又传出了

五年定期存款基准利率可能在年

内取消的消息。 虽然此消息并不

确定，但是确定的是，利率市场化

进程在不断地往前推进， 这意味

着在不久的将来， 以利率为标的

的投资品种将大受市场欢迎。

更适合做趋势性交易

国债期货更适合投资者进行

趋势性交易， 主要是由其合约标

的基本面情况决定的。 国债期货

是利率期货， 利率走势往往会在

一段时期内保持一定趋势， 比如

在刚进入降息通道后， 央行绝不

会短期又进行升息的操作， 因此

我们可以预期一段时间内的债市

牛市行情。 而股指期货的基本面

波动较大， 甚至日内会出现大涨

大跌的行情， 投资者需要随时关

注保证金的情况，及时追加，而中

长期趋势性操作国债期货可以免

去投资者时刻盯盘的压力。

相较于股指期货，国债期货

更便宜，更平民化，更适合做趋

势性交易，而且可以满足个人投

资者交易“利率”的需求。 其实，

对于个人投资者而言，国债期货

的魅力不仅在于它是一个合适

的投资工具。 由于期货价格发

现的作用，国债期货将成为市场

的基准利率，就像投资者都会关

注美国

10

年期国债期货走势一

样，我国的国债期货也将成为债

市的风向标，因此国债期货作为

一个有影响力的金融工具，充满

魅力。

营业收入和净利润增速双双提升

中报“双增”开启周期股做多窗口

□

本报记者 龙跃

2013

年中报披露渐入尾声。

截至目前，从两融标的股看，今年

中期有

88

只个股实现了营业收入

增速和扣非后净利润增速相对于

一季度的增长，从这些“双增”品

种看， 周期股居多。 分析人士认

为，中报“双增”将为个股股价提

供基本面支撑， 相关品种或将成

为未来一段时间两融市场做多资

金的重点关注对象。 同时，在“双

增” 品种中， 周期股占比明显居

多， 或提示阶段做多周期的时间

窗口正在开启。

88只两融标的中报“双增”

截至目前， 沪深股市已经有

301

只两融标的股披露了

2013

年

中期业绩且具备同比数据。 从营

业收入同比增速和扣除非经常性

损益的净利润同比增速这两个最

为市场关注的数据看， 与今年一

季度相比， 整体业绩表现并不是

十分理想。

统计显示，

2013

年中期，两融

标的股营业收入平均同比增速为

17.49%

， 而一季度平均同比增速

为

17.21%

； 与此同时，

301

只两融

标的股中期平均扣非后净利润增

速为

-47.72%

，而相关公司一季度

平均扣非后净利润增速为

-

34.32%

。从中不难发现，从两融标

的股整体业绩走向看，出现了“增

收不增利”的不利局面。

但是，在整体业绩惨淡的背

景下，部分公司经营却仍然表现

出色。统计显示，在上述

301

只两

融标的股中，有

88

只个股实现了

相对于一季度的营业收入增速

和扣非后净利润增速的“双增”。

这

88

只个股今年中期的营业收

入平均增速和扣非后净利润平

均增速分别达到了

23.66%

和

16.43%

。

具体而言， 在营业收入增速

方面，滨江集团、廊坊发展和大名

城增速相对一季度提升最大，分

别达到了

592

、

202

和

148

个百分

点；而在扣非后净利润增速方面，

皖维高新、三峡水利、华电国际等

17

只个股的中期净利润增速均较

其一季度净利润增速提升了

100

个百分点以上。

基本面提示阶段做多周期

值得注意的是， 上述

88

只中

报“双增”两融标的股，进入二季

度后并没有在二级市场走势上提

供明显超额收益。从

7

月以来的股

价累计涨幅看，

301

只提供中报同

比增速数据的两融标的股平均上

涨了了

11.46%

，而

88

只“双增”两

融标的股二季度以来的平均涨幅

只有

12.43%

。显然，“双增”标的股

基本面的向好变化并未在股价中

被明显反映， 不过这也使得其后

续做多机会更加值得期待。

有分析人士认为， 基本面与

二级市场股价走势存在“时滞”非

常正常，但从客观规律看，股价终

究会反映基本面的变化。 结合时

下

A

股市场的环境，伴随创业板指

数创出历史新高， 基于单纯题材

的炒作渐渐进入尾声， 业绩成长

性此时既能提供新的做多动能，

又会给投资者带来更大的安全边

际。因此，上述

88

只“双增”两融标

的股迟早会吸引更多融资的关

注，特别是其中的部分周期股。

上述分析人士之所以强调周

期股的做多机会，主要原因在于，

在

88

只“双增”两融标的股中，周

期股占据了很大比例。 从行业分

布看，房地产、公用事业、化工、机

械设备和建筑建材行业贡献了最

多的两融“双增”股，总计股票数

量达到

41

只， 而上述行业全部为

典型的周期性行业。

对此， 分析人士进一步表

示， 从

7-8

月

PMI

数据看， 国内

经济出现了明显的阶段企稳迹

象， 这对于周期股发动一轮反

弹行情非常有利； 而上述在二

季度就已经先于宏观经济企稳

回升的周期性公司， 无疑大概

率可能成为周期股反弹的龙

头。 对于两融市场投资者来说，

由于此前市场对周期股 “一边

倒”的悲观态度，导致此类股票

中的融资余额相对有限， 这反

而可能减轻其未来一段时间上

涨的阻力， 为新建融资仓位提

供了非常好的机会。

中报“双增”两融标的股行业分布

期指周一迎开门红 8月有望上涨收官

□

本报记者 熊锋

昨日股指期货四个合约

全线大涨。 截至

26

日收盘，主

力合约

IF1309

报收

2340

点，较

前一交易日结算价大涨

56.2

点，涨幅为

2.46%

；其余三个合

约涨幅均在

2.5%

附近。而昨日

现货指数涨幅略小， 沪深

300

指数报收

2335.62

点 ， 上 涨

2.13%

。

昨日期指增仓大涨，透露

出多头占据优势的信号。 多

位市场人士认为， 期指涨势

有望延续，

8

月底有望偏多走

势收官。

多头发力大幅收涨

市场人士分析， 昨日期指

增仓大涨， 透露出多头占据主

动的信号。

上海中期分析师陶勤英

指出， 期指跳空高开后延续

强势， 盘中一举突破各短均

线系统并最终大幅收涨。 她

分析，从持仓变化来看，

26

日

期指盘面基本由多头掌控 ，

多头盘中主动加仓推动了股

指上行， 市场做多积极性明

显提升。 截至收盘，期指总持

仓量延续回升态势， 表明市

场情绪逐步回暖， 这将有利

于股指短线的走势。

而在陶勤英看来，市场消

息面积极信号较多，并且结合

上周公布的汇丰

8

月

PMI

初值

反弹力度大幅超出预期，国内

经济形势有所好转这一信号

得到进一步确认，以及近期央

行频频在公开市场的逆回购

操作有效减低了市场资金成

本等等，当前市场可谓是利多

重重。

不过，市场不乏谨慎的声

音。国泰君安期货研究员胡江

来提醒，期指的量化加权指示

信号大概率指向空头方向。 期

指能否突破近期新高有待行

情走势的进一步验证，日行情

走高是对近期美联储

QE

退出

政策表态以及

8

月汇丰

PMI

初

值经济数据利好等做出的反

馈，另外期指多头强势的推动

因素还包括股票

T+0

以及国

债期货可能近期推出等因素

带动。 但在目前市场尚在揣

测阶段，一旦无法兑现之后，

期指再度回到原先弱势的概

率较大。

反弹有望延续

市场人士分析， 股指延续

上涨之势的可能性较大。

此前令市场担心的两大

利空因素或许并没有想象的

那么严重。 广发期货分析师

范士坤指出， 近期有两个指

标有利空影响， 一是资金利

率不断上涨， 二是净空持仓

有所上升。 但是，前者有央行

逆回购护航。 后者净空持仓

虽高， 但光大席位乌龙指事

件的净空影响占了一半。 在

范士坤看来， 当前市场空头

压力实际并不沉重， 股指反

弹有望延续。

上周五期指的恐慌性下

跌或许反应过度。 范士坤进一

步分析，股指上周五大跌但内

外盘却明显背离， 比如

A

股虽

然跳水，但恒指日经指数反应

较小，此外关联较高的工业品

明显抗跌，“周一期指高开高

走，基本证明周五的下跌属于

假破位”。

值得关注的是，就具体席

位持仓亦透露出多头信号。 多

头主力席位上，永安、华泰长

城、海通期货席位分别大举增

仓

2355

、

1063

、

1004

手，但国泰

君安却大幅减仓

2946

手；空单

申银万国 、 中证席位增持

1316

、

1232

手，光大、国元、广

发减仓

641

、

640

、

615

手。 总的

来看， 主力合约

IF1308

净空持

仓从

8789

手降至

8111

手，下降

678

手。

中证期货研究部副总经理

刘宾指出， 主力合约升水

5

点，

总持仓也大幅增长重新逼近两

周前高点的水平， 这都有利于

反弹格局的延续。 他认为，从周

一的市场情绪和技术层面看，

8

月底收官呈现震荡偏多走势的

概率大。

沪深300指数突破多条均线压制

□

本报实习记者 徐伟平

在经济数据回暖，流动性短期无

忧，政策面趋稳的背景下，昨日，沪深

300

指数大幅上涨， 一举突破多条均

线的压制，再次站上

10

日均线，但量

能未能放大。

昨日，沪深

300

指数小幅高开后，

震荡上行，午盘小幅下挫后，迅速重

拾升势，最高上探至

2336.38

点，尾市

报收于

2335.62

点，上涨

2.13%

。 值得

注意的是，券商股为该指数的大幅上

涨立下了汗马功劳，昨日中信非银行

金融指数上涨

4.13%

， 在

29

个中信一

级行业指数中排名首位。

个股方面，海通证券、中信证券

和民生银行昨日对沪深

300

现指贡献

度最高， 分别达到

3.41

、

1.09%

和

1.72%

；比亚迪、云南白药和恒瑞医药

昨日对沪深

300

现指拖累最大， 指数

贡献度分别为

-0.19%

、

-0.16%

和

-

0.04%

。期指方面，股指期货四大合约

悉数上涨，涨幅均超过沪深

300

现指。

其中主力合约

IF1310

涨幅最大，为

2.54%

。

分析人士指出，上周，中信非银

行金融指数累计下跌

4.14%

，昨日该

指数上涨

4.13%

，基本收复了上周的

失地。 显然经过一周的时间，“光大

乌龙指” 事件对券商股的影响被逐

渐消化。 此外，地产股昨日也有上佳

表现， 在上海自贸区中房地产个股

的带领下， 中信房地产指数上涨

2.23%

， 为沪深

300

现指的上扬做出

了贡献。 考虑到目前沪深

300

指数所

处的位置为多条均线的交汇地带，

后市该指数可能在此震荡一段时

间，夯实之前的涨幅。

８

月

２６

日主力合约

ＩＦ１３０９

主力前十席位持仓变化

持多单量排名 持空单量排名

名次 会员简称 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员简称 持空单量

比上交易

日增减

１

中证期货

５９８８ ２１１ １

中证期货

９４１１ １２３２

２

国泰君安

５６５３ －２９４６ ２

光大期货

８９５２ －６４１

３

永安期货

５３２８ ２３５５ ３

国泰君安

８２９７ －１０

４

广发期货

５１４０ ７０８ ４

海通期货

７５７７ －５８

５

华泰长城

５０６６ １０６３ ５

华泰长城

６２４５ －５２０

６

光大期货

４５１８ ５５７ ６

南华期货

３５８０ －１１

７

南华期货

３９３３ ４８４ ７

广发期货

３２７５ －６１５

８

海通期货

３８１３ １００４ ８

招商期货

３１８９ １９５

９

银河期货

３７４５ －４４７ ９

鲁证期货

２５８３ ５８１

１０

浙商期货

３２４４ ２７６ １０

申银万国

２５７３ １３１６

汇总

４６４２８ ３２６５ ５５６８２ １４６９

8月23日融资净买入额和融券净卖出量排行


