
基金名称 海通分类 成立日期 基金经理 基金公司

2013

年

2

季度末规模

（亿元）

单位净值（元）

(2013.8.22)

近

3

个月的净值增长率

(2013.7.31)

（

%

）

近

1

年的净值增长率

(2013.7.31)

（

%

）

近

3

年的净值增长率

(2013.7.31)

（

%

）

主要销售机构

华宝收益增长 偏股混合型

2006.6.15

邵喆阳 华宝兴业

38.97 3.9304 17.26 37.10 29.43

建设银行、农业银行、中国银行、工商银行

汇添富价值精选 主动股票开放型

2009.1.23

陈晓翔 汇添富

51.03 1.3710 2.70 24.03 18.73

工商银行、建设银行、中国银行、农业银行

长信双利优选 灵活混合型

2008.6.19

谈洁颖 长信

1.16 1.0590 3.26 27.71 20.57

农业银行、中国银行、工商银行、建设银行

农银消费主题 主动股票开放型

2012.4.24

付娟 农银汇理

6.17 1.4464 24.29 49.38 --

工商银行、建设银行、农业银行、交通银行

表格

华夏回报混合 注重回报 十年五倍收益

天相投资顾问有限公司 张春雷 陈琳琳

推荐理由：华夏回报基金正确判断市场走势，合理配置

股票和债券等投资工具的比例， 准确选择具有投资价值的

股票品种和债券品种进行投资， 可以在尽量避免基金资产

损失的前提下实现较高的绝对回报，凭借良好的过往业绩、

优秀的选股能力和风险调整后收益能力被评为2012年度

“五年期混合型金牛基金”。

华夏回报混合型开放式证券投资基金是华夏基金管理

有限公司旗下第二只灵活配置混合型基金， 该基金设立于

2003年9月， 截至2013年二季度末， 该基金的资产规模为

106.78亿元，份额为79.50亿份。

历史业绩：历史业绩优异，熊市和震荡市场表现更加出

色，自成立以来获得五倍收益。 截至2013年8月21日，该基金

设立以来净值增长558.47%，分别超越基金基准和同业平均

455.09、271.76个百分点； 最近三年， 该基金净值增长

22.85%， 分别超越基金基准和同业平均32.77、25.79个百分

点；最近一季度，该基金净值增长1.2%，分别超越基金基准

和同业平均6.91、3.17个百分点，长中短期业绩均表现优异。

另外，该基金在熊市抗跌优势明显，通过较低的仓位水平、

合理的资产配置以及良好的风险控制能力， 其阶段业绩表

现均好于基金基准和同业基金平均水平， 分别位于同期积

极投资开放式混合型中114只第4位和158只第5位， 同时在

该基金在震荡市场也有出色的业绩表现。

投资风格： 该基金投资风格稳健， 股票仓位较低；从

2005年一季度至2013年二季度末， 平均股票仓位为60%左

右，低于同业平均水平；2012年，股票市场震荡调整，该基金

股票平均仓位不足50%，有效控制了下跌风险。 在行业配置

上，华夏回报紧扣市场风格变化，行业配置有所侧重并注重

均衡：具体来看，该基金对于业绩增长稳定、防御性质突出

的食品饮料业予以侧重，自2011年二季度至今，该行业的配

置比例均在10%以上，同时对收益相对稳健的金融保险行业

相对集中配置，从2009年期到2012年一季度末，该行业的配

置比例维持在10%以上的相对较高配置。 另外，该基金精于

选股，重仓股的优秀表现也为该基金业绩提供了重要支撑。

投资建议及风险提示： 华夏回报基金属于混和型基金

中的积极投资品种，适合风险承受能力较强，并期望获得较

高收益的投资者。 该基金属于中高风险的基金品种，因此风

险承受能力较低的投资者请谨慎投资。

注重选股能力 优选成长风格基金

海通证券金融产品研究中心

自7月经济数据转好以来，8月经济领先指标汇丰PMI大幅回升再次表明经济复

苏确定；同时符合经济转型的调结构政策不断出台，加快发展节能环保产业、促进信

息消费、“宽带中国”战略等；促改革方面，放开贷款利率管制、“营改增”试点扩至全

国、改革铁路投融资体制等措施不断推进。 利空方面，美国退出QE3预期导致的新兴

市场下跌对A股市场形成压力。 市场面临的环境喜忧参半，维持震荡格局，符合转型

改革及科技创新的结构性机会继续延续，市场风格整理偏向于成长，未来价值股可能

在经济数据及政策的刺激下出现一定机会。在基金选择中，建议继续核心持有选股能

力强的成长风格基金，适当增配均衡风格及价值风格基金。
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注重选股能力 优选成长风格基金

□海通证券金融产品研究中心

自

7

月经济数据转好以来，

8

月经济领先指标汇丰中国制造业

PMI

初值大幅回升再次表明经济复苏确定。 同时，

符合经济转型的调结构政策不断出台，包括加快发展节能环保产业、促进信息消费、“宽带中国”战略等；促改革方

面，放开贷款利率管制、“营改增”试点扩至全国、改革铁路投融资体制等措施不断推进。 利空方面，美国退出

QE3

预

期导致的新兴市场下跌对

A

股市场形成压力。市场面临的环境喜忧参半，维持震荡格局，符合转型、改革及科技创新

的结构性机会延续，市场风格偏向于成长，未来价值股可能在经济数据及政策的刺激下出现一定机会。建议继续核

心持有选股能力强的成长风格基金，适当增配均衡风格及价值风格基金。
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荐
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由
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华夏回报基金正确判断

市场走势，合理配置股票和债

券等投资工具的比例，准确选

择具有投资价值的股票品种

和债券品种进行投资，可以在

尽量避免基金资产损失的前

提下实现较高的绝对回报，凭

借良好的过往业绩、优秀的选

股能力和风险调整后收益能

力被评为

2012

年度“五年期混

合型金牛基金”。

投资要点投资要点投资要点 投资要点

◆产品特征◆产品特征 ◆产品特征◆产品特征

交华夏回报混合型开放式证券

投资基金是华夏基金管理有限公司

旗下第二只灵活配置混合型基金，该

基金设立于

2003

年

9

月，截至

2013

年二

季度末， 该基金的资产规模为

106.78

亿元，份额为

79.50

亿份。

历史业绩：历史业绩优异，熊市

和震荡市场表现更加出色，自成立以

来获得五倍收益。 截至

2013

年

8

月

21

日 ， 该 基 金 设 立 以 来 净 值 增 长

558.47%

，分别超越基金基准和同业平

均

455.09

、

271.76

个百分点；最近三年，

该基金净值增长

22.85%

，分别超越基

金基准和同业平均

32.77

、

25.79

个百分

点； 最近一季度， 该基金净值增长

1.2%

，分别超越基金基准和同业平均

6.91

、

3.17

个百分点，长中短期业绩均

表现优异。 另外，该基金在熊市抗跌

优势明显， 通过较低的仓位水平、合

理的资产配置以及良好的风险控制

能力，其阶段业绩表现均好于基金基

准和同业基金平均水平，分别位于同

期积极投资开放式混合型中

114

只第

4

位和

158

只第

5

位， 同时该基金在震

荡市场也有出色的业绩表现。

投资风格： 该基金投资风格稳

健，股票仓位较低；从

2005

年一季度

至

2013

年二季度末，平均股票仓位为

60%

左右， 低于同业平均水平；

2012

年，股票市场震荡调整，该基金股票

平均仓位不足

50%

， 有效控制了下跌

风险。 在行业配置上，华夏回报紧扣

市场风格变化，行业配置有所侧重并

注重均衡：具体来看，该基金对于业

绩增长稳定、防御性质突出的食品饮

料业予以侧重， 自

2011

年二季度至

今，该行业的配置比例均在

10%

以上，

同时对收益相对稳健的金融保险行

业相对集中配置， 从

2009

年到

2012

年

一季度末，该行业的配置比例维持在

10%

以上的相对较高配置。另外，该基

金精于选股，重仓股的优秀表现也为

该基金业绩提供了重要支撑。

投资建议及风险提示： 华夏回

报基金属于混合型基金中的积极投

资品种，适合风险承受能力较强，并

期望获得较高收益的投资者。 该基

金属于中高风险的基金品种， 因此

风险承受能力较低的投资者请谨慎

投资。 （天相投顾 张春雷 陈琳琳）

农银消费主题

农银消费主题成立于

2012

年

4

月

24

日，属

于主动股票型基金。 基金主要投资于具有良

好基本面和成长潜力的消费相关行业股票。

截至

2013

年

6

月

30

日， 基金规模约为

6.17

亿

元，高风险、高收益，适合较高风险承受能力

的投资者持有。

基金成立时间不长，业绩表现出色。 基

金经理选股能力较强， 财务分析能力突出，

喜欢具有“大逻辑”的成长股，通过深入细致

研究，积极调研印证个股投资逻辑，把握拐

点投资机会。 整体以中高仓位运作，行业配

置均衡。

成立时间不长，业绩表现出色：基金成立

时间不长， 截至

2013

年

7

月

31

日， 近一年、半

年、

3

个月分别以

49.38%

、

31.09%

和

24.29%

的

净值增长居同类第

8/302

、

12/326

和

6/332

位。

2013

年前

7

个月，市场下跌

12.13%

，而基金净

值不跌反升

41.18%

。 优秀的业绩源于消费类

行业的出色表现以及基金经理较强的投资管

理能力。

选股能力较强，喜欢具有“大逻辑” 的股

票：基金经理具备较强的选股能力，偏好成长

股， 个股选择方面偏好对比国内外产业链的

发展情况寻求国内投资标的，喜欢存在“大逻

辑”的股票，例如

2012

年重仓的欧菲光及

2013

年重仓的恒泰艾普， 基金经理通过深入细致

研究，积极调研印证个股投资逻辑。 同时，基

金经理财务分析能力突出， 能较好把握上市

公司财务能力和经营状况。 基金注意把握股

票拐点机会， 当股票趋势发生拐点变化时选

择全部卖出；而若公司长期表现很好，但短期

发生一些压抑股价表现的事件， 会做部分减

持。 持股集中度处于同类平均水平附近。

中高仓位水平，均衡行业配置：基金在多

数时间维持

80%-85%

左右的中高仓位水平，

并会根据经济、 行业基本面等情况进行仓位

调整。同时，基金还会注重自上而下的行业轮

动。作为消费主题型基金，该基金的行业配置

较为均衡， 有效地分散了因重仓单一行业带

来的风险。

长信双利优选

长信双利优选在海通分类中属于灵活混

合型基金，股票投资比例为

30%-80%

，债券

投资比例为

15%-65%

。 基金成立于

2008

年

6

月

19

日， 截至

2013

年

6

月

30

日规模为

1.16

亿

元，风险等级为“中高”，适合具有较高风险承

受能力的投资者。

基金历史业绩良好， 基金经理选股视角

独到，善于挖掘高成长性公司和拐点型公司；

主要配置于大消费行业， 兼顾周期性行业轮

动，淡化大类资产配置，在成长和平衡风格市

场中表现突出； 目前持仓以大众消费品和地

产为主。

各期业绩良好： 长信双利优选基金历史

业绩良好，

2011

年以来业绩尤为突出。 截至

2013

年

7

月

31

日，基金最近三年、最近两年和

最近一年同业排名分别为

8/62

、

1/69

和

7/80

。

现任基金经理谈洁颖自

2012

年

7

月开始管理

该基金，管理以来截至

2013

年

8

月

16

日，基金

净值累计上涨了

28.19%

。

选股视角独到，业绩贡献较大：业绩归因

结果显示， 个股选择对长信双利优选的业绩

贡献较大。基金经理谈洁颖以个股选择见长，

管理学背景的她在选股方面视角独到， 偏爱

管理层优秀、业务纯粹的公司。例如从业务纯

粹的角度考虑， 基金成功挖掘并重仓了拐点

型公司， 如去年

11

月剥离非主营业务的贝因

美作为第一大重仓股， 该股票今年以来已累

计上涨了

146%

（截至

8

月

21

日）。基金个股持有

周期较长，换手率偏低。

重点配置大消费和成长行业， 兼顾行

业轮动： 基于中国大众消费行业中未来将

出现全国性甚至全球性消费品牌的判断，

基金将资产主要配置在食品饮料、 医药生

物等稳健成长行业中，

20%-30%

的资金兼

顾周期性行业的轮动。 基金经理对消费的

细分子行业大众消费品有较深入的研究，

主要投资于熟悉的领域， 也提升了基金的

成功概率。 总之，该基金采取淡化大类资产

配置，精选个股的策略，集中投资于消费和

偏成长行业。

汇添富价值精选

汇添富价值精选成立于

2009

年

1

月

23

日，

为股票型基金， 主要投资价值相对低估的优

质公司股票， 最新海通基金评级中获得五星

级评级。 截至

2013

年

6

月

30

日，规模为

51.03

亿

元。 高风险、高收益，适合具有一定风险承受

能力的投资者。

基金经理陈晓翔投资管理能力突出，行

业配置均衡， 对周期行业波段操作博取短期

收益， 善于从风险收益匹配和基本面出发选

择治理结构完善、估值合理、业绩增长稳定的

上市公司股票。业绩持续性好，成长价值均衡

市场中表现出色。

成长价值均衡，市场表现出色：该基金成

立以来一直由陈晓翔管理，截至

2013

年

7

月

31

日，累计收益

84.94%

，同类排名

13/136

。 分年

度看，该基金

2009

年成立以来经历了牛、熊、

震荡等各类市场， 但各个年度都保持了同类

基金前

1/3

的业绩，业绩持续性较好。 海通证

券风格箱显示该基金在成长和价值市场均有

优于同类型基金的表现。

风险收益匹配和从基本面出发选股：该

基金持股较为分散且换手率较高， 体现了基

金经理积极选股的特征。 在选股上一方面要

求个股的风险收益匹配， 另一方面从基本面

出发，尤其看重公司的管理层和治理结构，综

合从这两方面出发选出治理结构完善、 估值

合理、业绩增长稳定的上市公司股票，当前重

仓浦发银行、国电南瑞、上海家化等公司。

行业配置均衡： 该基金行业配置较为均

衡， 但在周期性行业趋势机会确定时会进行

波段操作，博取短期收益。 基金较少择时，自

2011

年以来就保持较高股票仓位，

2013

年二

季度末的仓位水平为

91.47%

， 重仓行业为金

融、地产、信息软件等。

基金公司投研人员稳定，注重选股：汇添

富基金当前资产规模约为

650.37

亿元，属于规

模较大的基金公司。 公司旗下基金经理流动

较小，投研团队注重选股，公司股票投资能力

在最新一期海通证券基金公司评级中获得五

星级评级。

华宝收益增长

华宝收益增长为偏股混合型基金， 成立

于

2006

年

6

月

15

日，主要投资于稳定分红和有

分红潜力且价值被低估的上市公司， 以分享

该类上市公司的长期稳定的股息收入及资本

增值。 属高风险、高收益类型，适合风险承受

能力较高投资者。

成立以来业绩稳定较优， 现任基金经理

管理以来业绩位居同类基金首位。 投资操作

上淡化择时，基金经理在行业选择上遵循“有

限覆盖”理念，并能够在有限覆盖行业内把握

行业波段机会，个股选择上优选“轻资产、高

增长”个股。

成立以来业绩稳定较优： 华宝收益增长

成立以来保持了稳定较优的业绩， 长期收益

较优，截至

2013

年

7

月

31

日，近

5

年净值增长了

46.37%

。 现任基金经理邵喆阳自

2010

年

6

月管

理以来收益

35.21%

，位居同类基金首位。 邵喆

阳管理后虽然市场风格发生了较大转变但基

金业绩始终处在同类前

1/3

。

“有限覆盖” 行业内把握波段机会：基金

经理在行业选择上遵循“有限覆盖”理念，放

弃一些缺少机会的传统行业， 在周期性行业

方面仅把握煤炭、地产、银行等几个行业，同

时将配置重点放在食品饮料、医药、传媒、环

保等大消费和成长性较好的行业上。 有限覆

盖将行业集中在长期有较好投资机会和基金

经理把握较大的行业上。同时，基金经理还会

根据市场情况和行业自身的阶段性机会在有

限覆盖行业内进行波段操作， 例如传媒行业

2009

年、

2010

年年初和今年以来的几波较大

涨幅基金经理都有积极参与。

优选“轻资产、高增长” 个股：基金经理

在选股上偏好有较好内生成长能力的轻资产

公司，如传媒、社会服务等公司，像电子这样

偏制造业的公司即使成长性较好在组合中也

较少， 体现出该基金迥异于大部分成长风格

基金的持股特征。把握“高增长”方面，通过在

有较大发展空间的行业中寻找管理层优秀、

长期战略目标清晰和有较好盈利模式的公

司，寻找到成长性可持续的公司。


