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信息披露

１９

赵 旗

８．４９ １．１１％

２０

董玺梦

５．６６ ０．７４％

２１

胡坤量

５．６６ ０．７４％

２２

柯尊良

５．６６ ０．７４％

２３

吴高锋

５．６６ ０．７４％

２４

陆菊红

５．６６ ０．７４％

２５

孙建国

５．６６ ０．７４％

２６

田业华

５．６６ ０．７４％

２７

俞桂根

５．６６ ０．７４％

２８

张建伟

５．６６ ０．７４％

２９

朱辉春

５．６６ ０．７４％

３０

刘 涛

２．８３ ０．３７％

３１

李 华

２．８３ ０．３７％

３２

马晓龙

２．８３ ０．３７％

３３

沈余云

２．８３ ０．３７％

３４

王爱霞

２．８３ ０．３７％

３５

王国华

２．８３ ０．３７％

３６

王世杰

２．８３ ０．３７％

３７

吴高胜

２．８３ ０．３７％

３８

杨 海

２．８３ ０．３７％

３９

陈世湖

２．８３ ０．３７％

４０

张维岳

２．８３ ０．３７％

４１

何衍其

２．８３ ０．３７％

４２

郑莎莎

２．８３ ０．３７％

４３

吴高龙

１．４２ ０．１８％

合计

７６５．２８ １００％

（三）天津清欣物业服务有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

天津清欣物业服务有限公司

１００

万元 牛亚军 物业管理

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

牛亚军

９９ ９９％

２

张宝来

１ １％

合 计

１００ １００％

（四）天津中迪暖通工程有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

天津中迪暖通工程有限公司

１５０

万元 徐中华

空气净化设备

、

空调

、

供热地安

装

、

销售及相关技术服务

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

徐中华

１３５ ９０％

２

狄海平

１５ １０％

合 计

１５０ １００％

（五）江苏梓业机械设备制造有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

江苏梓业机械设备制造有限公司

１

，

５００

万元 狄海平 机械制造

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

狄海平

６００ ４０％

２

徐中华

４５０ ３０％

３

徐梓轩

４５０ ３０％

合 计

１

，

５００ １００％

（六）苏州泽达兴邦医药科技有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

苏州泽达兴邦医药科技有限公司

１

，

０００

万元 刘雪松 制药设备工程技术研发制造

注：截至本报告书签署日，泽达兴邦实收资本为

３００

万元。

２

、出资金额及股权结构

序号 股东 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

刘雪松

１９０ １９％

２

赵宜军

１９０ １９％

３

陈勇

１５０ １５％

４

王龙虎

１２０ １２％

５

吴永江

５０ ５％

６

栾连军

５０ ５％

７

张群

５０ ５％

８

周炜彤

５０ ５％

９

天津市昕晨投资发展有限公司

１００ １０％

１０

苏州剑桥创业投资公司

５０ ５％

合计

１

，

０００ １００％

（七）温州浙康制药装备科技有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

温州浙康制药装备科技有限公司

５０

万元 陈勇 技术推广服务

，

科技项目申报

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

刘雪松

２０ ４０％

２

陈勇

１０ ２０％

３

王龙虎

５ １０％

４

夏炎

５ １０％

５

叶继术

５ １０％

６

赵宜军

５ １０％

合 计

５０ １００％

（八）杭州天长铁路设备科技有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

杭州天长铁路设备科技有限公司

５００

万元 魏民轩 铁路设备的生产

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

魏民轩

２００ ４０％

２

刘雪松

１２５ ２５％

３

浙江悦海创业投资有限公司

７５ １５％

４

李根棣

１００ ２０％

合 计

５００ １００％

（九）长沙浙科百川技术推广服务有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

长沙浙科百川技术推广服务有限公司

２０

万元 刘雪松 科学技术推广服务

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

刘雪松

１５ ７５％

２

叶继术

５ ２５％

合 计

２０ １００％

（十）苏州剑桥创业投资有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

苏州剑桥创业投资有限公司

１

，

０００

万元 刘雪松 创业投资服务

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

刘雪松

３００ ３０％

２

苏州市金桥科技服务有限公司

３００ ３０％

３

盛况

５０ ５％

４

陈耀武

５０ ５％

５

尹建伟

５０ ５％

６

王家邦

５０ ５％

７

叶树明

５０ ５％

８

叶青青

５０ ５％

９

李毅

５０ ５％

１０

孙土根

５０ ５％

合 计

１

，

０００ １００％

（十一）北京中研康宜中药制药工程技术咨询有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

北京中研康宜中药制药工程技术咨询有

限公司

１０

万元 赵宜军 制药工程技术咨询

、

开发

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

赵宜军

２ ２０％

２

王跃生

２ ２０％

３

程翼宇

１．５ １５％

４

瞿海斌

１．５ １５％

５

杨宝琴

１ １０％

６

张博礼

１ １０％

７

于友华

１ １０％

合 计

１０ １００％

（十二）天津市凯健医疗器械销售有限公司

１

、基本情况

公司名称 注册资本 法定代表人 主营业务

天津市凯健医疗器械销售有限公司

５０

万元 聂凯 医疗器械销售

２

、出资金额及股权结构

序号 股东名称 实缴出资额

（

万元

）

持股比例

１

聂凯

２５ ５０％

２

刘昱

２５ ５０％

合 计

５０ １００％

三、交易对方与上市公司关联关系情况

交易对方王波等

２０

名自然人、晨亨投资与上市公司之间不存在关联关系。截至本报告书签署日，不存

在交易对方向上市公司推荐董事或者高级管理人员的情况。

四、交易对方最近五年内受到行政处罚的基本情况

交易对方王波等

２０

名自然人、晨亨投资及其主要管理人员最近五年内未受过与证券市场相关的行政

处罚，刑事处罚，不存在与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁事项。

第四节 本次交易标的

一、交易标的基本情况

本次资产重组，上市公司拟发行股份及支付现金购买远跃药机

９０％

股权。 根据中企华出具的中企华

评报字（

２０１３

）第

３２７７

号《评估报告》，截至

２０１３

年

５

月

３１

日，远跃药机股权价值（母公司）评估情况如下：

单位：万元

项目 评估基准日

评估基准日

账面值

评估值 增值金额

评估值

增值率

交易作价

远跃药机

１００％

的股

权

２０１３

年

５

月

３１

日

１０

，

４９３．４５ ３９

，

６３６．６４ ２９

，

１４３．１９ ２７７．７３％ ３９

，

２００．００

远跃药机

９０％

的股

权

２０１３

年

５

月

３１

日

９

，

４４４．１１ ３５

，

６７２．９８ ２６

，

２２８．８７ ２７７．７３％ ３５

，

２８０．００

注：以上账面值为远跃药机母公司

２０１３

年

５

月

３１

日的经审计的账面值。

（一）交易标的基本信息

公司名称：上海远跃制药机械股份有限公司

注册资本：人民币

６

，

０００

万元

法定代表人：王波

营业执照注册号：

３１０２２９００１２５２１９０

组织机构代码：

７４４２２９８３－６

税务登记证号码：国（地）税沪字

３１０２２９７４４２２９８３６

号

成立日期：

２００２

年

１１

月

１

日

股份公司设立日期：

２０１２

年

１

月

６

日

住 所：上海市青浦区练塘镇蒸夏路

３２８

号

企业性质：股份有限公司

经营范围：生产加工制药机械、轻工机械、食品机械、阀门及管道配件、机械设备安装调试，从事货物

及技术的进出口业务。 （涉及许可经营的凭许可证经营）。

（二）交易标的股权结构图

注：上图中“其他十五位自然人股东”为徐中华、牛亚军、聂凯、邵成国、刘雪松、王帅、陈肖俊、丁顺权、

赵宜军、方志、柯贤佳、王龙虎、吴永江、栾连军、陈勇十五位自然人股东。

（三）交易标的的历史沿革

远跃药机前身为远跃有限，成立于

２００２

年

１１

月

１

日，并于

２０１２

年

１

月

６

日整体变更为股份有限公司。 远

跃药机设立以来股本演变情况如下：

１

、

２００２

年

１１

月，远跃有限设立

远跃有限系由自然人王波、孙福财和颜志红共同出资设立，注册资本为

３００

万元。

２００２

年

１０

月

３０

日，上海永诚会计师事务所有限公司出具《验资报告》（永诚验［

２００２

］字第

３１２１６

号），确

认远跃有限已收到股东投入的实收资本

３００

万元，均为货币出资。

２００２

年

１１

月

１

日，远跃有限在上海市工商行政管理局青浦分局取得注册号为

３１０２２９２０４７３０５

的《企业

法人营业执照》，注册资本为

３００

万元，法定代表人孙福财。

远跃有限设立时的股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１４２．５０ ４７．５０

２

孙福财

１４２．５０ ４７．５０

３

颜志红

１５．００ ５．００

合 计

３００．００ １００．００

２

、

２００３

年

９

月，第一次股权转让

２００３

年

９

月

４

日，远跃有限召开股东会，同意法定代表人由孙福财变更为王波，同意孙福财将所持远跃

有限

１４２．５

万元出资额（占注册资本的

４７．５％

）转让给张崇元。 同日，孙福财与张崇元签订了《股权转让协

议》，孙福财将

１４２．５

万元出资额（占注册资本的

４７．５％

）一次性转让给张崇元，转让价格为

１４２．５

万元。

２００３

年

９

月，远跃有限就本次股权转让在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更登记手续。

本次股权转让后，远跃有限的股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１４２．５０ ４７．５０

２

张崇元

１４２．５０ ４７．５０

３

颜志红

１５．００ ５．００

合 计

３００．００ １００．００

本次股权转让背景及实际情况如下：

远跃有限设立后，孙福财及其亲属与王波及其亲属在经营、管理理念等方面逐渐产生较大分歧。

２００３

年

８

月，王波、孙福财双方多次协商后决定通过竞价方式决定一方家族退出。经过双方竞价，最终孙福财因

出价低而退出。

经过王波家族内部协商，鉴于王波持股比例较高，购买孙福财所持远跃有限

４７．５％

的股权时，王波不

再增加股权比例，由张崇元、王贺、张维岳、陈肖俊、丁顺权出资购买，并以各自的出资为基础约定了内部

股权分配比例。

（

１

）亲属关系及本次购买孙福财所持远跃有限股权的实际出资

序号 姓名 亲属关系 购买股权实际出资

（

万元

）

备注

１

王 波

—

０

未出资

２

张崇元 王波的舅舅

１９４

自有及借款

３

王 贺 王波的哥哥

１１４

父亲王旺第赠与

４

张维岳 张崇元的侄儿

１１４

自有

５

陈肖俊 丁顺权的女婿

１７

自有

６

丁顺权 张崇元的姐夫

１１

自有

合计

４５０

孙福财已经收到全部的股权转让对价，本次股权转让完成后，孙福财不再持有远跃有限的股权。

（

２

）内部股权分配比例

序号 股 东 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１４２．５０ ４７．５０

２

张崇元

６１．５０ ２０．５０

３

王 贺

３６．００ １２．００

４

张维岳

３６．００ １２．００

５

颜志红

１５．００ ５．００

６

陈肖俊

５．４０ １．８０

７

丁顺权

３．６０ １．２０

合 计

３００．００ １００．００

本次股权转让时， 上述全部股权转让款均为通过张崇元

１

人向孙福财进行支付， 为方便办理工商登

记，王贺、张维岳、陈肖俊、丁顺权等

４

名股东同意将本次受让的股权登记在张崇元

１

人名下。

３

、

２００８

年

５

月，第二次股权转让

２００８

年

５

月

２３

日，远跃有限召开股东会，决议通过张崇元将所持远跃有限

４７．５％

的股权转让给自然人

张维岳，其他股东放弃优先受让权。同日，张崇元与张维岳签订了《股权转让协议》，张崇元将

４７．５％

的股权

一次性转让给张维岳，转让价格为

１４２．５

万元。

２００８

年

５

月，远跃有限就本次股权转让在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更登记手续。

本次股权转让后，远跃有限股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１４２．５０ ４７．５０

２

张维岳

１４２．５０ ４７．５０

３

颜志红

１５．００ ５．００

合 计

３００．００ １００．００

本次股权转让仅改变名义股东的工商登记，未实际支付股权转让对价，亦不改变真实股权结构。

改变名义股东的原因是张崇元个人经济状况恶化、资金紧张，各股东同意改变名义股东，以降低代持

股的风险。

４

、

２００８

年

６

月，第一次增资（

３００

万元增加至

８００

万元）

２００８

年

６

月

２７

日，远跃有限召开股东会，决议将注册资本由

３００

万元增至

８００

万元，增加的

５００

万元注册

资本由王波、张维岳和颜志红以现金方式认购，每

１

元新增注册资本作价

１

元，具体为：王波认缴

１８５．５

万元、

张维岳认缴

２１７．５

万元、颜志红认缴

９７

万元。

２００８

年

７

月

１７

日，上海永诚会计师事务所有限公司对上述增资进行了验证，并出具《验资报告》（永诚

会验［

２００８

］字第

２０５７１

号）。

２００８

年

７

月，远跃有限就上述增资事宜在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更登记手续。

本次增资后，远跃有限的股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

３２８．００ ４１．００

２

张维岳

３６０．００ ４５．００

３

颜志红

１１２．００ １４．００

合 计

８００．００ １００．００

本次增资的原因有两个方面：

（

１

）增加远跃有限的流动资金；

（

２

）调整股东之间的股权比例，并对核心员工进行激励。 其中，颜志红增加持股比例至

１２％

，方志增加

持股

１％

，柯贤佳增加持股

１％

，方志、柯贤佳所获股权由颜志红代持。此外，王贺、张维岳、陈肖俊、丁顺权保

持股权比例不变，按照增加额缴纳了出资款。 王波、张崇元增资幅度相对较少，降低了持股比例。

本次增资完成后，远跃有限真实股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

３２８．００ ４１．００

２

张崇元

１４４．００ １８．００

３

王 贺

９６．００ １２．００

４

张维岳

９６．００ １２．００

５

颜志红

９６．００ １２．００

６

陈肖俊

１４．４０ １．８０

７

丁顺权

９．６０ １．２０

８

方 志

８．００ １．００

９

柯贤佳

８．００ １．００

合 计

８００．００ １００．００

５

、

２００８

年

８

月，第三次股权转让

２００８

年

８

月

１０

日，远跃有限召开股东会，决议通过张维岳将所持远跃有限的

１２％

的股权转让给自然人

邵成国，其他股东放弃优先受让权。 同日，张维岳与邵成国签订了《股权转让协议》，张维岳将

１２％

的股权

一次性转让给邵成国，转让价格为

９６

万元。

２００８

年

８

月，远跃有限就本次股权转让在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更登记手续。

本次股权转让后，远跃有限的股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王波

３２８．００ ４１．００

２

张维岳

２６４．００ ３３．００

３

颜志红

１１２．００ １４．００

４

邵成国

９６．００ １２．００

合计

８００．００ １００．００

本次股权转让原因系张崇元向邵成国借款未能及时偿还，经协商，张崇元将自己真实所有的、此时仍

登记在张维岳名下的远跃有限

１２％

股权过户至邵成国名下（由张维岳代办工商登记手续），作为张崇元欠

款的“质押”担保。

本次股权转让仅改变名义股东的工商登记，未实际支付股权转让对价，亦不改变真实股权结构。

６

、

２０１１

年

６

月，第四次股权转让及第二次增资（

８００

万元增加至

１

，

３００

万元）

（

１

）第四次股权转让

２０１１

年

５

月

１６

日，远跃有限召开股东会，通过以下决议：

王波将所持远跃有限

２％

的股权以

１６

万元的价格转让给张崇元； 张维岳将所持远跃有限

６％

的股权以

４８

万元的价格转让给张崇元，将所持远跃有限

１２％

的股权以

９６

万元的价格转让给王贺，将所持远跃有限

１．８％

的股权以

１４．４

万元的价格转让给陈肖俊， 将所持远跃有限

１．２％

的股权以

９．６

万元的价格转让给丁顺

权；邵成国将所持远跃有限

６％

的股权以

４８

万元的价格转让给张崇元；颜志红将所持远跃有限

１％

的股权以

８

万元的价格转让给方志，将所持远跃有限

１％

的股权以

８

万元的价格转让给柯贤佳。 其他股东对上述转让

均放弃优先购买权。

本次股权转让的原因如下：

①

解除张维岳代张崇元、王贺、陈肖俊、丁顺权的持股关系；

②

解除颜志红代方志、柯贤佳的持股关系；

③

经张崇元与邵成国协商，张崇元将持有远跃有限

６％

的股权作与对邵成国的欠款冲抵，邵成国将其

余

６％

股权转回给张崇元，冲抵后两人互不相欠。

④

经王波与张崇元协商，因张崇元对远跃有限历史发展有重要贡献，因此，王波将

２％

的股权无偿转

让给张崇元。

本次股权转让后，远跃有限不再存在股份代持情况，股权结构如下：

序号 股东姓名 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

３１２．００ ３９．００

２

张崇元

１１２．００ １４．００

３

王 贺

９６．００ １２．００

４

张维岳

９６．００ １２．００

５

颜志红

９６．００ １２．００

６

邵成国

４８．００ ６．００

７

陈肖俊

１４．４０ １．８０

８

丁顺权

９．６０ １．２０

９

方 志

８．００ １．００

１０

柯贤佳

８．００ １．００

合计

８００．００ １００．００

（

２

）第二次增资（

８００

万元增加至

１

，

３００

万元）

２０１１

年

５

月

１６

日，远跃有限召开股东会，通过以下决议：

将注册资本由

８００

万元增至

１

，

３００

万元。 增加的

５００

万元注册资本由股东以现金方式认购，每

１

元新增

注册资本作价

１

元，其中，王波认缴

１９５

万元；张崇元认缴

７０

万元；王贺认缴

６０

万元；颜志红认缴

６０

万元；张

维岳认缴

６０

万元；邵成国认缴

３０

万元；陈肖俊认缴

９

万元；丁顺权认缴

６

万元；方志认缴

５

万元；柯贤佳认缴

５

万元。

２０１１

年

６

月

２１

日，上海永诚会计师事务所有限公司对上述增资进行了审验，并出具了《验资报告》（永

诚会验［

２０１１

］字第

２０７３７

号）。

２０１１

年

６

月，远跃有限就本次股权转让、增资事宜在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更

登记手续。

本次增资完成后，远跃有限的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

王波

５０７．００ ３９．００

张崇元

１８２．００ １４．００

张维岳

１５６．００ １２．００

颜志红

１５６．００ １２．００

王贺

１５６．００ １２．００

邵成国

７８．００ ６．００

陈肖俊

２３．４０ １．８０

丁顺权

１５．６０ １．２０

方志

１３．００ １．００

柯贤佳

１３．００ １．００

合计

１

，

３００．００ １００．００

７

、

２０１１

年

７

月，第三次增资（

１

，

３００

万元增加至

１

，

５６９

万元）

２０１１

年

６

月

２５

日，远跃有限召开股东会，决议将注册资本由

１

，

３００

万元增至

１

，

５６９

万元，每

１

元新增注册

资本作价约

６．０２

元，增加的

２６９

万元注册资本系由新股东以现金方式认缴：晨亨投资投入

６００

万元，其中，

９９．６

万元计入注册资本，其余

５００．４

万元计入资本公积；牛亚军投入

４２０

万元，其中，

６９．７７

万元计入注册资

本，其余

３５０．２３

万元计入资本公积；徐中华投入

３００

万元，其中，

４９．８

万元计入注册资本，其余

２５０．２

万元计入

资本公积；刘雪松投入

１２０

万元，其中，

１９．９５

万元计入注册资本，其余

１００．０５

万元计入资本公积；赵宜军投

入

８０

万元，其中，

１３．２８

万元计入注册资本，其余

６６．７２

万元计入资本公积；王龙虎投入

４０

万元，其中，

６．６４

万

元计入注册资本，其余

３３．３６

万元计入资本公积；吴永江投入

３０

万元，其中，

４．９８

万元计入注册资本，其余

２５．０２

万元计入资本公积；栾连军投入

２０

万元，其中，

３．３２

万元计入注册资本，其余

１６．６８

万元计入资本公积；

陈勇投入

１０

万元，其中，

１．６６

万元计入注册资本，其余

８．３４

万元计入资本公积。

２０１１

年

７

月

２０

日，中瑞岳华会计师事务所有限公司对上述增资进行了审验，并出具了《验资报告》（中

瑞岳华川验字［

２０１１

］第

０１２

号）。

２０１１

年

７

月，远跃有限就本次增资事宜在上海市工商行政管理局青浦分局办理了工商变更登记手续。

本次增资完成后，远跃有限股权结构如下：

序号 股东姓名或名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

５０７．００ ３２．３２

２

张崇元

１８２．００ １１．６０

３

王 贺

１５６．００ ９．９４

４

张维岳

１５６．００ ９．９４

５

颜志红

１５６．００ ９．９４

６

晨亨投资

９９．６０ ６．３５

７

邵成国

７８．００ ４．９７

８

牛亚军

６９．７７ ４．４５

９

徐中华

４９．８０ ３．１７

１０

陈肖俊

２３．４０ １．４９

１１

刘雪松

１９．９５ １．２７

１２

丁顺权

１５．６０ ０．９９

１３

赵宜军

１３．２８ ０．８５

１４

方 志

１３．００ ０．８３

１５

柯贤佳

１３．００ ０．８３

１６

王龙虎

６．６４ ０．４２

１７

吴永江

４．９８ ０．３２

１８

栾连军

３．３２ ０．２１

１９

陈 勇

１．６６ ０．１１

合 计

１

，

５６９．００ １００．００

８

、

２０１１

年

１２

月整体变更设立股份公司

２０１１

年

１２

月

４

日，远跃有限股东会作出同意整体变更为股份公司的决议。

２０１１

年

１２

月

１５

日，远跃有限全体股东签署《发起人协议》，同意以远跃有限截至

２０１１

年

１１

月

３０

日经中

瑞岳华审计的净资产

５

，

１１８．２３

万元为基础，折合股份公司

５

，

０００．００

万股股本，每股面值

１

元，股本总额

５

，

０００．００

万元，其余净资产

１１８．２３

万元计入资本公积。

２０１１

年

１２

月

１９

日，中瑞岳华出具了《验资报告》（中瑞岳华验字［

２０１１

］第

３３１

号），验证各发起人认缴的

出资已全部到位。

２０１２

年

１

月

６

日， 远跃药机取得了改制为股份公司后的 《企业法人营业执照》（注册号：

３１０２２９００１２５２１９０

）。

本次整体变更完成后，远跃药机股本结构如下：

序号 股东名称 持股数

（

万股

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１

，

６１６．００ ３２．３２

２

张崇元

５８０．００ １１．６０

３

王 贺

４９７．００ ９．９４

４

颜志红

４９７．００ ９．９４

５

张维岳

４９７．００ ９．９４

６

晨亨投资

３１７．５０ ６．３５

７

邵成国

２４８．５０ ４．９７

８

牛亚军

２２２．５０ ４．４５

９

徐中华

１５８．５０ ３．１７

１０

陈肖俊

７４．５０ １．４９

１１

刘雪松

６３．５０ １．２７

１２

丁顺权

４９．５０ ０．９９

１３

赵宜军

４２．５０ ０．８５

１４

方 志

４１．５０ ０．８３

１５

柯贤佳

４１．５０ ０．８３

１６

王龙虎

２１．００ ０．４２

１７

吴永江

１６．００ ０．３２

１８

栾连军

１０．５０ ０．２１

１９

陈 勇

５．５０ ０．１１

合 计

５

，

０００．００ １００．００

９

、

２０１２

年

５

月，第四次增资（

５

，

０００

万元增加至

６

，

０００

万元）

２０１２

年

４

月

８

日，根据远跃药机股东大会决议，远跃药机注册资本由人民币

５

，

０００

万元变更为人民币

６

，

０００

万元，每

１

元新增注册资本作价约

２．８３

元，增加的

１

，

０００

万元注册资本系由新股东冠旺投资、聂凯、王帅

和部分老股东以现金方式认缴，具体为：冠旺投资投入

７６４．１

万元，其中，

２７０

万元计入注册资本，其余

４９４．１

万元计入资本公积；聂凯投入

７５８．４４

万元，其中，

２６８

万元计入注册资本，其余

４９０．４４

万元计入资本公积；徐

中华投入

３９６．２

万元，其中，

１４０

万元计入注册资本，其余

２５６．２

万元计入资本公积；王帅投入

２６０．３６

万元，其

中，

９２

万元计入注册资本，其余

１６８．３６

万元计入资本公积；刘雪松投入

２２０．４５７

万元，其中，

７７．９

万元计入注

册资本，其余

１４２．５５７

万元计入资本公积；牛亚军投入

１９８．１

万元，其中，

７０

万元计入注册资本，其余

１２８．１

万

元计入资本公积；颜志红投入

１６９．８

万元，其中，

６０

万元计入注册资本，其余

１０９．８

万元计入资本公积；王龙

虎投入

２９．８５６５

万元，其中，

１０．５５

万元计入注册资本，其余

１９．３０６５

万元计入资本公积；陈勇投入

１８．５３６５

万

元，其中，

６．５５

万元计入注册资本，其余

１１．９８６５

万元计入资本公积；栾连军投入

１４．１５

万元，其中，

５

万元计入

注册资本，其余

９．１５

万元计入资本公积。

２０１２

年

５

月

２

日，中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》（中瑞岳华验字［

２０１２

］第

０１１７

号），验证新增注册资本已全部到位。

２０１２

年

５

月

１２

日，远跃药机就上述增资事宜在上海市工商行政管理局办理了工商变更登记手续。

本次增资完成后，远跃药机股本结构如下：

序号 股东名称 持股数

（

万股

）

持股比例

（

％

）

１

王 波

１

，

６１６．００ ２６．９２

２

张崇元

５８０．００ ９．６７

３

颜志红

５５７．００ ９．２８

４

王 贺

４９７．００ ８．２８

５

张维岳

４９７．００ ８．２８

６

晨亨投资

３１７．５０ ５．２９

７

徐中华

２９８．５０ ４．９８

８

牛亚军

２９２．５０ ４．８８

９

冠旺投资

２７０．００ ４．５０

１０

聂 凯

２６８．００ ４．４７

１１

邵成国

２４８．５０ ４．１４

１２

刘雪松

１４１．４０ ２．３６

１３

王 帅

９２．００ １．５３

１４

陈肖俊

７４．５０ １．２４

１５

丁顺权

４９．５０ ０．８３

１６

赵宜军

４２．５０ ０．７１

１７

方 志

４１．５０ ０．６９

１８

柯贤佳

４１．５０ ０．６９

１９

王龙虎

３１．５５ ０．５３

２０

吴永江

１６． ００ ０．２７

２１

栾连军

１５．５０ ０．２６

２２

陈 勇

１２．０５ ０．２０

合计

６

，

０００．００ １００．００

（四）交易标的经营资质

１

、对外贸易经营者备案登记表

远跃药机已办理 《对外贸易经营者备案登记表》（备案登记表编号：

０１３０１８６４

）， 进出口企业代码：

３１００７４４２２９８３６

。

２

、海关进出口货物收发货人报关注册登记证书

２００７

年

１

月

１１

日，远跃药机取得中华人民共和国青浦海关颁发的《中华人民共和国海关进出口货物收

发货人报关注册登记证书》；海关注册登记编码为

３１２０９６５８１６

；有效期至

２０１６

年

１

月

１１

日。

３

、机电设备安装资质证书

２０１３

年

４

月

２

日，苏州浙远取得苏州市住房和城乡建设局颁发的《机电设备安装工程专业承包三级资

质证书》，证书编号

Ｂ３１８４０３２０５０５３３

。

４

、特种设备许可证

远跃药机的主要产品中包括提取罐、换热器等压力容器。 按照国家法规《特种设备安全监察条例》规

定，压力容器设计、制造，压力管道安装均属于特种设备范畴，须取得相关资质。目前远跃药机已取得压力

容器的设计、制造资质及压力管道安装资质。 具体情况如下：

许可证名称 许可证编号 级别 品种范围 有效期至 发证机构

《

中华人民共和国特种设备设计

（

压力容器

）

许可证

》

ＴＳ１２３１０７１－２０１５

Ｄ１

Ｄ２

第一类压力容器

第二类低

、

中压

容器

２０１６

年

４

月

１２

日

上海市质量

技术监督局

《

中华人民共和国特种设备制造

（

压力容器

）

许可证

》

TS2231116-2015 2015

年

8

月

15

日

《

中华人民共和国特种设备安装

改造维修

（

压力管道

）

许可证

》

TS3831B74-2017 GC2

限设计温度小于

400℃

2017

年

1

月

21

日

（五）交易标的子公司情况

截至本报告书出具日，远跃药机的子公司情况如下：

单位：万元

被投资公司 持股比例 注册资本

（

万元

）

苏州浙远

５１．００％ ５００．００

上海腾跃

１００．００％ ５０．００

苏州远跃

９９．００％ ５

，

０００．００

１

、苏州浙远

（

１

）苏州浙远概况

公司名称：苏州浙远自动化工程技术有限公司

注册资本：人民币

５００

万元

法定代表人：刘雪松

营业执照注册号：

３２０５１２０００１５６２０４

组织机构代码：

５８３７４７４０４

税务登记证号码：苏州国（地）税字登

３２０５０８５８３７４７４０４

号

成立日期：

２０１１

年

１０

月

１３

日

住 所：苏州高新区科灵路

７８

号

企业性质：有限责任公司

经营范围：许可经营项目：无。 一般经营项目：弱电系统、自动化控制系统工程的设计、研发、销售、工

程实施及机电设备安装；销售：仪表、阀门及软件。

（

２

）苏州浙远的股权结构

截至本报告书签署日，苏州浙远的股权结构如下：

序号 股东姓名

／

名称 出资额

（

万元

）

出资比例

１

远跃药机

２５５．００ ５１．００％

２

泽达兴邦

２２７．５０ ４５．５０％

３

聂 巍

５．００ １．００％

４

林志展

３．７５ ０．７５％

５

颜华辉

３．７５ ０．７５％

６

刘 俊

２．５０ ０．５０％

７

杨鹏军

２．５０ ０．５０％

合 计

５００ １００％

（

３

）主要财务数据

苏州浙远最近一年一期经审计的财务报表主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１３．５．３１ ２０１２．１２．３１

总资产

２

，

９６３．８２ ３

，

０２５．５１

总负债

１

，

８８２．４３ １

，

９１１．７０

所有者权益

１

，

０８１．３９ １

，

１１３．８１

项目

２０１３

年

１－５

月

２０１２

年度

营业收入

５９７．０２ ３

，

７３８．８７

利润总额

－４４．９５ ９０９．３１

净利润

－３２．４２ ６５７．３７

２

、上海腾跃

（

１

）上海腾跃概况

公司名称：上海腾跃制药设备有限公司

注册资本：人民币

５０

万元

法定代表人：王友明

营业执照注册号：

３１０１１７００２９３５５１５

组织机构代码：

５９６４７５３４－８

税务登记证号码：国（地）税沪字

３１０２２９５９６４７５３４８

号

成立日期：

２０１２

年

５

月

３０

日

住 所：上海市青浦区练塘镇新松蒸路

８８８

号

７

幢

企业性质：有限责任公司

经营范围：生产加工制药机械、轻工机械、食品机械、阀门及管道配件（上述除特种设备），机械设备

（除特种）安装测试，从事货物及技术的进出口业务。 （企业经营涉及行政许可的，凭许可证件经营）。

（

２

）上海腾跃的股权结构

截至本报告书签署日，上海腾跃的股权结构如下：

序号 股东姓名

／

名称 出资额

（

万元

）

出资比例

１

远跃药机

５０ １００％

合计

５０ １００％

（

３

）主要财务数据

上海腾跃最近一年一期经审计的财务报表主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１３．５．３１ ２０１２．１２．３１

总资产

２４０．４０ １２２．１８

总负债

２２１．６８ ８７．０８

所有者权益

１８．７２ ３５．１１

项目

２０１３

年

１－５

月

２０１２

年度

营业收入

８４．１０ １２８．２２

利润总额

－１５．８３ －１９．８０

净利润

－１６．３８ －１４．８９

３

、苏州远跃

（

１

）苏州远跃概况

公司名称：苏州远跃工程科技有限公司

注册资本：人民币

５

，

０００

万元

法定代表人：王贺

营业执照注册号：

３２０５１２０００２０１２０５３０００６１Ｎ

组织机构代码：

５９６９４５０５－５

税务登记证号码：苏州国（地）税字登

３２０５０８５９６９４５０５５

号

成立日期：

２０１２

年

５

月

３０

日

住 所：苏州高新区科灵路

７８

号

企业性质：有限责任公司

经营范围：制药、食品机械及配件的研发、生产、销售；制药食品自动化工程的施工及工程技术服务。

（

２

）苏州远跃的股权结构

截至本报告书签署日，苏州远跃的股权结构如下：

序号 股东姓名

／

名称

认缴出资额

（

万元

）

实缴出资

（

万元

）

出资比例

１

远跃药机

４

，

９５０ ９９０ ９９％

２

苏州浙远

５０ １０ １％

合计

５

，

０００ １

，

０００ １００％

（

３

）主要财务数据

苏州远跃最近一年一期经审计的财务报表主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１３．５．３１ ２０１２．１２．３１

总资产

９８０．３３ ９９２．５３

总负债

０．００ ０．００

所有者权益

９８０．３３ ９９２．５３

项目

２０１３

年

１－５

月

２０１２

年度

营业收入

０．００ ０．００

利润总额

－１４．７１ －９．９６

净利润

－１２．２０ －７．４７

（六）交易标的最近两年一期的主要财务指标

交易标的最近两年一期经审计合并财务报表主要数据如下：

单位：万元

项 目

２０１３

年

５

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

１７

，

６８９．１５ １７

，

７３７．８８ １１

，

６６４．１４

资产总计

２３

，

３０８．１９ ２０

，

９３３．０４ １３

，

８９０．６８

负债合计

１２

，

０１３．７０ ９

，

２２１．９３ ８

，

３７３．３５

归属于母公司所有者权益

合计

１０

，

７６４．７０ １１

，

１６５．３８ ５

，

２９３．６８

少数股东权益

５２９．７８ ５４５．７３ ２２３．６５

项 目

２０１３

年

１－５

月

２０１２

年

２０１１

年

营业收入

５

，

７１４．０６ １７

，

８７０．２７ １１

，

４１９．０７

营业利润

８１６．３５ ３

，

８２０．７１ ２

，

０８４．０２

利润总额

９９５．２４ ４

，

０４７．９７ ２

，

１４７．７５

净利润

８８３．３７ ３

，

３６３．７８ １

，

８３７．５１

归属于母公司的净利润

８９９．３２ ３

，

０４１．７０ １

，

８２８．４７

（七）交易标的近三年资产评估、交易、增资及改制情况

１

、

２０１１

年

６

月，远跃药机第四次股权转让及第二次增资（

８００

万元增加至

１

，

３００

万元）

本次股权转让及增资具体过程请详见本节“（三）交易标的的历史沿革”。

本次股权转让意在解除代持股情况，按照出资额进行转让，并未实际支付转让价款。

本次增资由原有股东同比例增资，每

１

元新增注册资本作价

１

元。

２

、

２０１１

年

７

月，远跃药机第三次增资（

１

，

３００

万元增加至

１

，

５６９

万元）

本次增资具体过程详见本节“（三）交易标的的历史沿革”。

本次增资按照每

１

元新增注册资本作价约

６．０２

元进行增资。 本次增资引进的股东均为外部股东，本次

作价由交易各方协商约定，未进行评估。

３

、

２０１１

年

１２

月整体变更为股份公司

２０１１

年

１２

月，远跃药机为整体变更设立股份公司之需要，聘请北京中同华资产评估有限公司以

２０１１

年

１１

月

３０

日为基准日，对公司全部资产及负债进行评估。 本次评估采用资产基础法。

２０１１

年

１２

月

１４

日，北

京中同华资产评估有限公司出具 《上海远跃轻工机械有限公司改制设立股份公司项目资产评估报告书》

（中同华评报字［

２０１１

］第

４９８

号），截至

２０１１

年

１１

月

３０

日，公司净资产账面价值为

５

，

１１８．２２

万元，净资产评估

值为

６

，

５８２．９６

万元，增值

２８．６２％

。 具体情况如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

（

％

）

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝

（

Ｂ－Ａ

）

／ Ａ×１００％

１

流动资产

１０

，

３０６．４４ １０

，

７２３．７４ ４１７．３０ ４．０５

２

非流动资产

２

，

３５９．４９ ３

，

４０６．９３ １

，

０４７．４４ ４４．３９

３

其中

：

长期股权投资

２９４．１６ ２９０．０９ －４．０７ －１．３８

４

投资性房地产

５

固定资产

１

，

７７６．４６ ２

，

２６４．１８ ４８７．７２ ２７．４５

６

在建工程

７

无形资产

２０６．８０ ７９３．２３ ５８６．４３ ２８３．５６

８

其中

：

土地使用权

１９８．７３ ７８４．９３ ５８６．２０ ２９４．９７

９

其他非流动资产

８２．０６ ５９．４３ －２２．６３ －２７．５８

１０

资产总计

１２

，

６６５．９３ １４

，

１３０．６７ １

，

４６４．７４ １１．５６

１１

流动负债

７

，

４１７．６６ ７

，

４１７．６６ ０．００

１２

非流动负债

１３０．０５ １３０．０５ ０．００

１３

负债合计

７

，

５４７．７１ ７

，

５４７．７１ ０．００

１４

净资产

（

所有者权益

）

５

，

１１８．２２ ６

，

５８２．９６ １

，

４６４．７４ ２８．６２

４

、

２０１２

年

５

月第四次增资

本次增资具体过程详见本节“（三）标的资产的历史沿革”。

本次增资以每

１

元新增注册资本作价

２．８３

元进行增资，增加的

１

，

０００

万元注册资本系由新股东冠旺投

资、聂凯、王帅和部分老股东以现金方式认缴。冠旺投资是远跃药机员工持股平台，本次作价未进行评估，

由交易各方协商约定。

除上述事项外，最近三年远跃药机不存在其他交易、增资事项。

（八）最近三年评估值的差异及分析

本次交易远跃药机

１００％

股权评估值为

３９

，

６３６．６４

万元， 比

２０１１

年整体变更时的评估值

６

，

５８２．９６

万

元有较大幅度增值，产生差异的主要原因如下：

（

１

）评估方法不同。 上次评估采用资产基础法，而本次评估采用收益法。 资产基础法是指在合理评估

企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路，也称企业价值评估中的成本法，资产

基础法评估结果反映的是取得目前资产规模所需要的重置成本， 无法涵盖诸如远跃药机的客户资源、商

誉、人力资源、品牌知名度、非专利技术等无形资产的价值。企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估

企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路， 收益法是从企业未来获利能力考虑其价

值。 远跃药机预期业务前景好，盈利能力可观，因此收益法的评估结果高于成本法评估结果。

（

２

）远跃药机注册资本规模增加。

２０１２

年

４

月

８

日，根据远跃药机股东大会决议，远跃药机注册资本

由人民币

５

，

０００

万元变更为人民币

６

，

０００

万元，每

１

元新增注册资本作价约

２．８３

元，增加

１

，

０００

万元注册资

本，另外

１

，

８３０

万计入资本公积。 新增资本投入，有助于远跃药机迅速扩展业务规模，加快发展步伐。

二、交易标的评估情况说明

（一）交易标的评估概述

根据中企华出具的中企华评报字（

２０１３

）第

３２７７

号评估报告的评估结论，远跃药机（母公司）截至

２０１３

年

５

月

３１

日经审计后账面净资产合计为

１０

，

４９３．４５

万元，资产基础法净资产评估价值为

１２

，

６００．０１

万元，增

值额为

２

，

１０６．５６

万元，增值率为

２０．０７％

；收益法评估后的净资产价值为

３９

，

６３６．６４

万元，评估增值额为

２９

，

１４３．１９

万元，增值率为

２７７．７３％

。

本次评估以收益法的评估结果作为最终的评估结论， 标的资产股东全部权益以收益法评估结果为

３９

，

６３６．６４

万元。

（二）对交易标的评估方法的选择及其合理性分析

１

、评估方法

本次交易采取资产基础法与收益法对交易标的进行评估，两种评估方法的特点如下：

（

１

）企业价值评估中的资产基础法也称成本法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上

确定评估对象价值的评估思路。

（

２

）企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估单位预期收益资本化或折现以确定评估对象价值

的评估思路。收益法是从企业获利能力的角度衡量企业的价值，建立在经济学的预期效用理论基础上。收

益法的应用前提：

①

能够对企业未来收益进行合理预测；

②

能够对与企业未来收益的风险程度相对应的

收益率进行合理估算。

２

、评估方法的选择及其合理性分析

按照《资产评估准则—基本准则》，评估需根据评估目的、价值类型、资料收集情况等相关条件，恰当

选择一种或多种资产评估方法。

远跃药机成立至今，生产经营状况正常，正式投产以来收入、利润稳定增长，远跃药机能够结合历史

和目前经营情况对未来收益加以合理预测。 远跃药机具备应用资产基础法和收益法进行评估的前提条

件，因此本次采用资产基础法和收益法两种评估方法进行评估。

三、收益法评估过程

（一）收益法评估基本模型介绍

本次收益法评估采用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型。 企业自由现金流折现模型如

下：

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

１

、企业整体价值

企业整体价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产负债价值

＋

长期股权投资价值

（

１

）经营性资产价值

经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的，评估基准日后企业自由现金流量预测所涉及的资产

与负债。 经营性资产价值的计算公式如下：

其中：

Ｐ

：评估基准日的企业经营性资产价值；

Ｆｉ

：评估基准日后第

ｉ

年预期的企业自由现金流量；

Ｆｎ

：预测期末年预期的企业自由现金流量；

ｒ

：折现率（此处为加权平均资本成本，

ＷＡＣＣ

）；

ｎ

：预测期；

ｉ

：预测期第

ｉ

年；

ｇ

：永续期增长率。

其中，企业自由现金流量计算公式如下：

企业自由现金流量

＝

息前税后净利润

＋

折旧与摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

其中，折现率（加权平均资本成本，

ＷＡＣＣ

）计算公式如下：

其中：

ｋｅ

：权益资本成本；

ｋｄ

：付息债务资本成本；

Ｅ

：权益的市场价值；

Ｄ

：付息债务的市场价值；

ｔ

：所得税率。

其中，权益资本成本采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）计算。 计算公式如下：

其中：

ｒｆ

：无风险收益率；

ＭＲＰ

：市场风险溢价；

βＬ

：权益的系统风险系数；

ｒｃ

：企业特定风险调整系数。

（

２

）溢余资产价值

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资

产。 溢余资产单独分析评估。

（

３

）非经营性资产、负债价值

非经营性资产、负债价值是指与被评估单位生产经营无关的，评估基准日后企业自由现金流量预测

不涉及的资产与负债。 非经营性资产、负债单独分析和评估。

（

４

）长期股权投资价值

将被投资单位分别采用资产基础法、收益法评估确认后的股东全部权益价值乘以持股比例加回。

２

、付息债务价值

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债。 付息债务以核实后的账面值作为评估

值。

３

、收益期和预测期的确定

（

１

）收益期的确定

由于评估基准日远跃药机经营正常，没有对影响远跃药机继续经营的核心资产的使用年限进行限定

和对远跃药机生产经营期限、投资者所有权期限等进行限定，或者上述限定可以解除，并可以通过延续方

式永续使用。 故本次评估假设远跃药机评估基准日后永续经营，相应的收益期为无限期。

（

２

）预测期的确定

由于远跃药机近期的收益可以相对合理地预测，而远期收益预测的合理性相对较差，按照通常惯例，

本次评估将远跃药机的收益期划分为预测期和预测期后两个阶段。本次评估预计远跃药机于

２０１８

年达到

稳定经营状态，故预测期截止到

２０１８

年底。

（二）收益预测

１．

营业收入的预测

远跃药机的营业收入包括主营业务收入和其他业务收入，主营业务收入为中药制药装备、制药装备

集成服务及中药制药工程自动化控制服务的销售收入，其他业务收入为销售废料收入。

（

１

）主营业务收入的预测

①

销量预测

根据远跃药机现有生产规模及未来五年的市场需求和产品规划，本次预测是考虑中药制药装备的市

场发展前景及远跃药机现有客户和市场的销量计划预测未来年度的产销量。

经分析预测，未来年度产品销售量预测结果如下：

产品名称 计量单位

数量

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

中药生产线成套设备 套

１７．００ ２５．００ ２８．００ ３０．００ ３１．００ ３１．００

工序设备 套

６６０．００ １

，

０９０．００ １

，

１９５．００ １

，

２５５．００ １

，

２９２．００ １

，

２９２．００

洁净容器 套

３３０．００ ５９０．００ ６７０．００ ７２０．００ ７４０．００ ７４０．００

干燥灭菌设备 套

１２．００ １８．００ ２０．００ ２０．００ ２２．００ ２２．００

辅助设备 套

６２．００ １２０．００ １３０．００ １３０．００ １４０．００ １４０．００

制药装备集成工程 套

９．００ １５．００ １６．００ １７．００ １８．００ １８．００

②

销售价格预测

远跃药机目前的生产模式为客户订单式生产模式， 产品服务的对象主要为国内的各大中药制药企

业，销售价格相对稳定，因此对于销售价格的预测，主要参考远跃药机最近一段时间内的平均价格，即各

类中药制药装备的销售收入除以销售量。 平均价格取决于两个因素：一是远跃药机基于市场及外购配套

件成本变化，主动对销售价格的调整，即对产品定价的调整；二是基于降低成本的考虑，对价格调整。在宏

观经济稳定的前提下，远跃药机具有稳定的销售利润率。从远跃药机盈利角度来看，原材料价格变动对产

品销售价格的上下调整，对预测其销售利润率影响不大。因此对于销售价格的预测，主要参考远跃药机产

品的平均价格水平，假设预测期内销售价格不变。

经分析预测，未来年度销售价格预测结果如下：

单位：元

产品名称

单价

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

中药生产线成套设备

３，３７７，０９４．７０ ３，３７７，０９４．７０ ３，３７７，０９４．７０ ３，３７７，０９４．７０ ３，３７７，０９４．７０ ３，３７７，０９４．７０

工序设备

５８，９１７．６３ ５８，９１７．６３ ５８，９１７．６３ ５８，９１７．６３ ５８，９１７．６３ ５８，９１７．６３

洁净容器

５４，５１５．０９ ５４，５１５．０９ ５４，５１５．０９ ５４，５１５．０９ ５４，５１５．０９ ５４，５１５．０９

干燥灭菌设备

１７２，８２５．６９ １７２，８２５．６９ １７２，８２５．６９ １７２，８２５．６９ １７２，８２５．６９ １７２，８２５．６９

辅助设备

４１，８２６．５４ ４１，８２６．５４ ４１，８２６．５４ ４１，８２６．５４ ４１，８２６．５４ ４１，８２６．５４

制药装备集成工程

２，２８７，７６３．０９ ２，２８７，７６３．０９ ２，２８７，７６３．０９ ２，２８７，７６３．０９ ２，２８７，７６３．０９ ２，２８７，７６３．０９

③

主营业务收入的预测

对于中药制药装备的销售收入按预测的销售价格乘以销售数量确定，对于配件及维修收入按历史年

度的配件及维修收入占中药制药装备销售收入的平均比重进行预测。

经分析预测，未来年度主营业务收入预测结果如下：

单位：万元

产品名称

金额

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

中药生产线成套设备

５

，

７４１．０６ ８

，

４４２．７４ ９

，

４５５．８７ １０

，

１３１．２８ １０

，

４６８．９９ １０

，

４６８．９９

工序设备

３

，

８８８．５６ ６

，

４２２．０２ ７

，

０４０．６６ ７

，

３９４．１６ ７

，

６１２．１６ ７

，

６１２．１６

洁净容器

１

，

７９９．００ ３

，

２１６．３９ ３

，

６５２．５１ ３

，

９２５．０９ ４

，

０３４．１２ ４

，

０３４．１２

干燥灭菌设备

２０７．３９ ３１１．０９ ３４５．６５ ３４５．６５ ３８０．２２ ３８０．２２

辅助设备

２５９．３２ ５０１．９２ ５４３．７５ ５４３．７５ ５８５．５７ ５８５．５７

配件及维修

２２３．１６ ３５７．０４ ３９４．９９ ４１９．４６ ４３４．９７ ４３４．９７

制药装备集成工程

２

，

０５８．９９ ３

，

４３１．６４ ３

，

６６０．４２ ３

，

８８９．２０ ４

，

１１７．９７ ４

，

１１７．９７

合计

１４

，

１７７．４８ ２２

，

６８２．８３ ２５

，

０９３．８４ ２６

，

６４８．５９ ２７

，

６３４．００ ２７

，

６３４．００

本次评估合理考虑了远跃药机产品更新和国家对产品标准的提高，设定远跃药机能够达到国家相关

技术标准的要求，到

２０１７

年生产规模基本稳定，同时考虑产品更新的接续及过渡情况，

２０１８

年以后远跃药

机产量、销售量、销售收入水平维持

２０１７

年的水平。

（

２

）其他业务收入的预测

其他业务收入主要为销售废料收入，按历史年度的销售废料收入占主营业务收入的平均比重进行预

测。

经分析预测，未来年度其他业务收入预测结果如下：

单位：万元

业务项目

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

销售废料

５２．８８ ８４．６０ ９３．６０ ９９．３９ １０３．０７ １０３．０７

其他业务收入小计

５２．８８ ８４．６０ ９３．６０ ９９．３９ １０３．０７ １０３．０７

（

３

）营业收入的预测

营业收入为主营业务收入和其他业务收入之和。

经分析预测，未来年度营业收入预测结果如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

主营业务收入

１４

，

１７７．４８ ２２

，

６８２．８３ ２５

，

０９３．８４ ２６

，

６４８．５９ ２７

，

６３４．００ ２７

，

６３４．００

其他业务收入

５２．８８ ８４．６０ ９３．６０ ９９．３９ １０３．０７ １０３．０７

营业收入合计

１４

，

２３０．３６ ２２

，

７６７．４４ ２５

，

１８７．４３ ２６

，

７４７．９８ ２７

，

７３７．０７ ２７

，

７３７．０７

远跃药机收入预测的增长率情况如下：

公司

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年 算术平均增长率

远跃药机

３６．６７％ １５．９９％ １０．６３％ ６．２０％ ３．７０％ １４．６４％

２．

营业成本的预测

远跃药机的营业成本主要为主营业务成本，包括直接材料、直接人工费、制造费用等。

①

直接材料

对于直接材料的预测，在分析以前年度生产经营统计资料的基础上，对单套材料成本比重进行验证。

发现单位直接材料成本占单位总成本的比重变化不大，同时分析行业产品销售毛利率的变化趋势，行业

销售毛利率相对比较稳定。 根据以上综合分析，对直接材料成本进行预测。

②

直接人工

对于预测年度直接人工费按远跃药机目前的工资水平和下一步的生产经营形势，并结合目前人均工

资增长比例，进行测算。 随着未来年度生产能力不断提高，未来年度管理、销售、生产工人均需增加，从长

期来看，我国工资水平不断增长，本次预测按年均增长

３％

考虑。

③

制造费用

制造费用主要包括生产辅助人员工资、折旧费、差旅费、办公费、修理费、燃油费、低值易耗品、租金

等。

对于人工工资按车间辅助人员人数及工资水平，按年均增长

３％

预测；对于折旧费，按生产用固定资

产的折旧年限及折旧政策预测，详见折旧及摊销预测部分；租金按照租赁合同所约定的金额进行预测，对

于其他制造费用按历史年度各费用占主营业务收入的平均比重进行预测。

经分析预测，未来年度主营业务成本预测结果如下：

单位：万元

产品名称

金额

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

中药生产线成套设备

３

，

４８８．５３ ５

，

３６３．４８ ６

，

００７．９１ ６

，

４１２．５５ ６

，

６６１．５９ ６

，

７０９．０５

工序设备

２

，

３３０．５７ ３

，

９６８．５８ ４

，

３８８．３１ ４

，

６２５．３５ ４

，

７９６．２４ ４

，

８２８．１７

洁净容器

９２３．８７ １

，

６４８．１４ １

，

８６６．１３ １

，

９９７．０３ ２

，

０７０．１７ ２

，

０８６．４０

干燥灭菌设备

１２５．２６ １９４．２６ ２１６．４８ ２１９．１４ ２３８．９８ ２４０．０５

辅助设备

１９４．３１ ３７４．７４ ４１１．９１ ４２０．５９ ４５０．２１ ４５３．７８

配件及维修

１４８．６３ ２４３．９０ ２７０．９８ ２８７．８１ ２９９．５５ ３０１．０４

制药装备集成工程

１

，

２５８．７８ ２

，

１３３．５７ ２

，

３０６．７４ ２

，

４５０．７６ ２

，

５９１．７４ ２

，

６０６．１６

合计

８

，

４６９．９５ １３

，

９２６．６７ １５

，

４６８．４５ １６

，

４１３．２２ １７

，

１０８．４８ １７

，

２２４．６５

３．

销售费用的预测

销售费用主要包括工资及福利费、办公费、差旅费、业务招待费、运输费、咨询费等。 对销售费用中的

工资根据未来年度用工需求以及年均工资保持

３％

的增长比例测算； 各项福利费按历史年度占工资总额

的平均比重进行预测；其他各项销售费用参照远跃药机历史水平进行预测。

经分析预测，未来年度销售费用预测结果如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

办公费

８７．４１ １３９．８６ １５４．７２ １６４．３１ １７０．３８ １７０．３８

差旅费

１４１．７４ ２４１．５５ ２６７．２２ ２８３．７８ ２９４．２７ ２９４．２７

工资

６３．８９ １３７．８３ １４１．９７ １４６．２３ １５０．６１ １５５．１３

交通费

３１．２０ ４９．９１ ５５．２２ ５８．６４ ６０．８１ ６０．８１

其他

１０．８４ ４１．５０ ４５．９１ ４８．７５ ５０．５６ ５０．５６

业务招待费

３５．５６ ６６．３９ ７３．４５ ７８．００ ８０．８８ ８０．８８

运输费

２４０．４３ ３９３．７５ ４３５．６０ ４６２．５９ ４７９．７０ ４７９．７０

展览费和广告费

８３．４２ １３３．４６ １４７．６４ １５６．７９ １６２．５９ １６２．５９

住房公积金

５．０５ ５．８７ ６．４９ ６．８９ ７．１５ ７．１５

装卸费

０．６７ １．０８ １．１９ １．２７ １．３１ １．３１

咨询费

２２．７３ ３６．３７ ４０．２３ ４２．７３ ４４．３１ ４４．３１

合计

７２２．９４ １

，

２４７．５６ １

，

３６９．６４ １

，

４４９．９７ １

，

５０２．５６ １

，

５０７．０８

４．

管理费用的预测

管理费用主要包括工资及社保、住房公积金、研发费、咨询费、折旧、无形资产摊销、财产保险费、业务

招待费、城镇土地使用税、差旅费等其他费用。

对管理费用中的工资，根据未来年度用工需求确定人数以及年均工资保持

３％

增长测算。 截至评估基

准日，远跃药机计入管理费用的人员为管理岗位在岗职工，详见人工成本预测；社会保险费及住房公积金

按照历年年度缴纳额度占工资的平均比例预测；折旧费按照办公使用的存量固定资产和未来年度更新资

产，以评估基准日执行的折旧政策测算，详见折旧费及摊销预测；城镇土地使用税按远跃药机土地使用面

积每平方米

３

元计算；其它管理费用参照远跃药机历史水平进行预测。

经分析预测，未来年度管理费用预测结果如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

研发费

６０２．６２ ９６４．１４ １

，

０６６．６２ １

，

１３２．７１ １

，

１７４．６０ １

，

１７４．６０

工资

４１０．１８ ５２９．５９ ５５１．９７ ５６８．５３ ５８５．５９ ６０３．１６

社会保险费

２５０．２５ ３０９．２４ ３４２．１１ ３６３．３１ ３７６．７４ ３７６．７４

咨询费

９１．３０ １４６．０７ １６１．５９ １７１．６１ １７７．９５ １７７．９５

折旧

７１．５４ ９５．９９ １０５．０９ ９２．１４ ９４．０１ １２７．８１

办公费

９２．１５ １４７．４４ １６３．１１ １７３．２２ １７９．６２ １７９．６２

福利费

６２．２１ １１６．２０ １２８．５５ １３６．５２ １４１．５６ １４１．５６

燃油费

４１．５９ ６６．５４ ７３．６１ ７８．１８ ８１．０７ ８１．０７

水电费

１４．８０ ２３．６８ ２６．２０ ２７．８２ ２８．８５ ２８．８５

财产保险费

２６．３３ ３０．５７ ３３．８２ ３５．９１ ３７．２４ ３７．２４

修理费

３０．７１ ３５．６６ ３９．４５ ４１．８９ ４３．４４ ４３．４４

业务招待费

１７．６５ ４３．１５ ４７．７３ ５０．６９ ５２．５６ ５２．５６

通讯费

１８．９９ ３０．３９ ３３．６２ ３５．７０ ３７．０２ ３７．０２

摊销费

１．３９ ２．１７ １．４３ １．４３ １．４３ ２．２７

城镇使用土地税

５．５９ ５．５９ ５．５９ ５．５９ ５．５９ ５．５９

差旅费

７４．１３ １９０．１６ ２１０．３７ ２２３．４１ ２３１．６７ ２３１．６７

住房公积金

１０．０９ １１．７２ １２．９６ １３．７７ １４．２７ １４．２７

印花税

１６．２９ １８．９２ ２０．９３ ２２．２３ ２３．０５ ２３．０５

合计

１

，

９１８．０９ ２

，

８９５．６５ ３

，

１６６．８６ ３

，

３２５．５３ ３

，

４４２．７４ ３

，

４９４．９５

５．

财务费用的预测

由于本次基于远跃药机自由现金流量进行预测，因此未考虑财务费用。

６．

营业外收支的预测

营业外收支主要核算远跃药机政府扶持实业企业奖励、产学研合作发展资金补助等、盘盈、处理固定

资产净损失、对外捐赠支出等，由于产学研合作发展资金补助等、盘盈、处理固定资产净损失、对外捐赠支

出等是远跃药机发生的非经常性损益，不是主要利润来源，且其发生额没有一定的规律性，故未来年度不

再预测。

对于政府扶持实业企业奖励，依据上海市青浦区练塘镇人民政府文件（练府［

２０１２

］

６５

号）《练塘镇人

民政府印发关于扶持实地型企业发展实施办法的通知》进行预测，财政扶持标准以亩均年纳税达到

３０

万

元以上，按镇财政实得财力的

３０％

给予奖励扶持。 考虑远跃药机自

２００８

年至

２０１２

年每年均获得政府的奖

励，故本次预测参照远跃药机历史年度所得到的奖励占该年度纳税额的平均比例进行分析预测。

经分析预测，未来年度营业外收支预测结果如下：

单位：万元

项目

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

政府扶持实业企业奖励

－ １５５．６０ １９０．６１ ２１１．０５ ２２６．７２ ２３２．１３

合计

－ １５５．６０ １９０．６１ ２１１．０５ ２２６．７２ ２３２．１３

７．

人工成本的预测

截至评估基准日，远跃药机在册职工

３０９

人，包括管理人员、销售人员、生产人员。 根据远跃药机目前

的产销情况、生产能力及可达到的最大产值，对预测期内的职工人数进行预测。根据以上人力资源规划目

标，随着社会经济水平的发展，预测期内工资水平按年均

３％

增长考虑。

经分析预测，未来年度人工成本预测结果如下：

单位：万元

人员类别

工资总额

２０１３

年

６－１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

管理人员

４１０．１８ ５２９．５９ ５５１．９７ ５６８．５３ ５８５．５９ ６０３．１６

销售人员

６３．８９ １３７．８３ １４１．９７ １４６．２３ １５０．６１ １５５．１３

生产人员

６５３．２４ １

，

８４７．１８ ２

，

１４３．７４ ２

，

３０７．４１ ２

，

４７８．９７ ２

，

５５３．３４

其中

：

直接生产人员

６３２．３７ １

，

７７９．３７ ２

，

０７３．９０ ２

，

２３５．４８ ２

，

４０４．８８ ２

，

４７７．０２

生产管理人员

２０．８７ ６７．８０ ６９．８４ ７１．９３ ７４．０９ ７６．３１

合计

１

，

１２７．３０ ２

，

５１４．６０ ２

，

８３７．６８ ３

，

０２２．１７ ３

，

２１５．１７ ３

，

３１１．６３

８．

所得税的预测

根据上海市科学技术委员会

２００６

年

１１

月发布的沪科合（

２００６

）第

０２７

号文件《关于认定

２００６

年度第二

批上海市高新技术企业的通知》，远跃药机被认定为高新技术企业，享受

１５％

的所得税优惠政策。 评估基

准日，远跃药机高新技术企业证书编号为

ＧＦ２０１１３１０００８４４

，发证日期为

２０１１

年

１０

月

２０

日，有限期三年。 本

次评估假设高新技术企业证书到期后，远跃药机仍可获得高新技术企业的认定，享受税收优惠政策。 因

此，远跃药机未来年度所得税率按

１５％

进行预测。

９

、净利润的预测

单位：万元

项目

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

算术平均增长

率

净利润

３

，

４８８．０８ ３

，

９９３．１３ ４

，

４２１．２７ ４

，

７４９．６３ ４

，

８６３．００ －

净利润增长率

２７．８３％ １４．４８％ １０．７２％ ７．４３％ ２．３９％ １２．５７％

(

上接

A10

版

)

(

下转

A12

版

)


