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长城汽车中期净利润大增7成

□

本报记者 王小伟

长城汽车

23

日发布中报，公

司上半年实现营业收入

264.2

亿

元，同比增长

44.4%

；归属于上市

公司股东的净利润为

40.9

亿元，

同比增长

73.7%

；实现基本每股收

益

1.34

元，同比增长

73.7%

。

多家车企预计， 随着新型城

镇化带来的国内市场的启动，汽

车行业高增长有望持续。

长城SUV销量大增8成

长城汽车上半年共售出整车

370301

辆， 较

2012

年同期增长

41.33%

。 其中，皮卡车销售

72,226

辆，较去年同期增长

5.74%

，市场

主导地位进一步巩固； 轿车销售

107,561

辆， 较去年同期增长

23.01%

；包括

MPV

、专用车等在内

的其他车辆销售

4,401

辆，较去年

同期增长

161.34%

。 此外，公司汽

车零部件及其他销售收入达到人

民币

14

亿元， 较

2012

年同期增长

15.57%

。

长城汽车在

SUV

方面的进展

可圈可点。 报告期内，公司

SUV

销

售量达

186,113

辆，较

2012

年同期

增长

77.96%

。 长城

SUV

车型持续

维持较高增速， 整体销量增速已

连续数年领先中国汽车市场整体

发展速度。长城汽车在今年

3

月将

哈弗

SUV

打造成独立品牌， 旗下

的小型

SUV

车型哈弗

M4

于去年上

市后市场反应热烈，哈弗

H6

销量

也保持良好的增长势头。

报告期内， 长城汽车国内销

售

328,387

辆，较

2012

年同期增长

51.63%

，整车销售收入为人民币

224

亿元， 较

2012

年同期增长

57.6%

。 出口轻微承压，出口整车

销量

41,914

辆， 较

2012

年同期下

降

7.77%

， 整车出口金额为人民

币

26

亿元， 较

2012

年同期降低

8.94%

， 占公司营业收入的比例

为

9.81%

。

长城汽车上半年毛利达

76.5

亿元，较

2012

年同期增长

59.02%

，

主要是公司整体销售量的增加和

整车毛利率的提升所致。 数据显

示， 长城汽车毛利率由

2012

年上

半年的

26.31%

上升至

2013

年上半

年的

28.96%

， 销量增长带来的规

模效益得以体现。

研发节能环保车型

长城汽车表示，新型城镇化

将使国内更多农村的购买力得

以释放，从而有助进一步带动国

内经济发展及内部需求，汽车行

业将成为受惠行业之一。 未来虽

然市场对国内经济增长前景感

到忧虑，但受惠于中国庞大的消

费潜力，预期消费仍将继续保持

稳定增长。 出口市场方面，随着

下半年海外市场的销售旺季来

临，公司也将把更多资源集中于

发展重点市场，聚焦质量及产品

技术提升。

长城汽车披露了公司的新产

品计划， 公司未来将继续研发节

能环保的车型， 不断提升质量和

竞争优势。 除了下半年进一步完

善产品线外， 未来两年内还将陆

续推出更多哈弗品牌车型， 包括

哈弗

H2

、哈弗

H8

、哈弗

H7

，之后还

将推出新款长城

C50

、

2014

款

M2

、

M4

。 其中，哈弗

H8

将搭载

2.0

升直

喷增压发动机和

6

速自动变速箱。

长城汽车表示，将致力于进

一步加大对

SUV

的研发投入，细

化

SUV

市场，推出符合国家政策

的越野型

SUV

、城市型

SUV

、跨界

车型

SUV

，并将推出更多高端车

型。 公司预期

SUV

在国内市场仍

具有可观的发展空间，故将继续

扩大市场份额，提升长城汽车品

牌形象。 同时，由于哈弗品牌刚

独立不久，哈弗还在进行营销网

络及规模的调整，网络分网需要

二至三年的时间完成，这些网点

均提供销售和售后服务，公司期

望哈弗

SUV

品牌能与合资品牌

看齐。

轿车方面， 长城汽车将配合

政府鼓励节能产品的政策导向，

继续开发节能、 环保的经济适用

型轿车。此外，公司将通过对现有

产品的升级换代， 逐步加强轿车

的市场占有率。

方正证券收购北京中期获批

迈入期货行业第一梯队

方正证券收购北京中期一事

有望近期收官。 方正证券

22

日晚

间公告，已接到证监会批复，核准

其收购北京中期期货有限公司

60%

股权， 并由北京中期吸收合

并方正证券子公司方正期货，北

京中期拟更名为方正中期期货有

限公司。交易完成后，方正证券成

为其控股股东， 持股比例为

75.62%

。 这意味着方正证券正式

迈入中国期货行业第一梯队。

资料显示，截至

2012

年底，北

京中期资产总额

22.32

亿元， 净资

产

2.14

亿元； 方正期货资产总额

22.80

亿元，净资产

3.67

亿元。 合并

后， 新主体净资产将超过

5.81

亿

元， 从而满足期货行业关于创新

业务资格申请的净资本要求。

据了解， 北京中期现拥有

遍布南北主要经济发达地区的

13

家营业部， 加上原方正期货

的

11

家营业部， 合并后的方正

中期期货公司的营业部数量将

达到

24

家。 （李清理）

中期业绩增四成

掌趣科技或继续并购手游公司

手游概念是今年市场上最为

热门的关注焦点，手游龙头公司掌

趣科技

23

日发布半年报，公司上半

年实现营业收入

1.28

亿元，同比增

长

33.93%

；归属于上市公司股东的

净利润

4500

万元 ， 同比增长

41.03%

；基本每股收益

0.13

元。

公司游戏业务收入

1.17

亿元，

较上年同期增长

25.56%

， 其中，传

统手机游戏业务收入

6197.04

万

元，较上年同期下降

16.58%

；智能

终端游戏业务收入

2632.78

万元，

较上年同期增长

573.72%

；互联网

页面游戏业务收入

2851.17

万元，

较上年同期增长

92.28%

。

随着智能手机游戏和互联网

页面游戏市场规模的不断增长，

公司加大了智能游戏产品和互联

网页面游戏产品的开发和推广，

智能手机游戏和互联网页面游戏

业务收入较上年同期有显著增

长， 其中公司自主研发的智能手

机游戏 《石器时代》 上线数据良

好。 传统机游戏业务收入，则随着

传统机市场份额的下降， 相应出

现下降趋势。

游戏行业虽然风险高， 但毛

利率很高。 公司综合毛利率

45.89%

，比上年同期减少了

15.11

个百分点， 主要系渠道推广成本

升高导致毛利率下降。 这表明随

着市场竞争加剧， 推广费用随之

水涨船高。

报告期内，公司已经成功在台

湾发行《石器时代

OL

》，预计

2013

年

下半年将在韩国、日本等地区陆续

发布。 目前公司正积极发展在台湾

和韩国的自主发行能力。

下半年公司还将继续通过兼并

收购，实现“外延发展”，快速整合市

场资源，增强竞争力。 目前公司已停

牌近

1

个月，有业界人士透露，掌趣

科技此次有可能收购手游行业领

先企业玩蟹科技。（姚轩杰）

挤入手游圈

神州泰岳高溢价收购天津壳木

23

日， 处于停牌中的神州泰

岳抛出重组预案， 公司拟以发行

股份及支付现金方式购买天津壳

木软件有限责任公司

100%

股权，

交易价格为

12.15

亿元。 壳木软件

是一家手游公司，其代表作是《小

小帝国》。

预案显示， 神州泰岳拟以

17.23

元

/

股的价格，向天津壳木的

全体股东发行约

4570.52

万股股

份，并支付现金金额共计约

4.28

亿

元。本次交易完成后，天津壳木将

成为公司的全资子公司， 北京壳

木将成为公司的孙公司。

财务数据显示，截至

2013

年

6

月

30

日， 天津壳木总资产为

4637.41

万元，净资产为

4342.86

万

元；

2013

年

1-6

月， 天津壳木营业

收入为

4118.67

万元， 净利润为

3363.03

万元，而公司

2012

年净利

润为

1352.9

万元。 以神州泰岳的

收购价计算， 此次收购相比基准

日净资产的增值约

26.98

倍。 若以

权益法测算， 此次并购静态市盈

率高达

89

倍， 动态市盈率则为

18.06

倍。 作为此次收购的财务顾

问，中信证券在公告中坦言，收购

定价估值溢价水平较高。

神州泰岳交易对方承诺，天津壳

木

2013

年度净利润

0.8

亿元，

2014

年度

1.1

亿元，

2015

年度

1.5

亿元，

2016

年度

2

亿元，否则，将作出相应补偿。 就目前

手游行业的利润增速来说，这一承诺

明显较为保守。（傅嘉）

嘉凯城拟发13亿元公司债

22

日晚间， 已涉足保障房及

新型城镇化建设的嘉凯城发布公

告称拟发行不超过

13

亿元公司

债， 成为又一家推出公司债融资

方案的地产上市公司。

公告显示，嘉凯城此次拟发行

总额不超过

13

亿元、 期限不超过

5

年的公司债，用途为偿还部分公司

债务、补充公司流动资金，优化公

司债务结构，改善公司资金状况。

嘉凯城

2011

年及

2012

年年报

显示，公司利息支出分别高达

2.79

亿元和

3.49

亿元，其中融资成本较

高的信托类融资较多是主要原

因。 以

2012

年报为例，公司一年内

到期的长期借款前五名中， 信托

类融资金额为

20.8

亿元。

公司一位人员表示， 公司债

的平均资金成本在

7%

以内，初步

估算， 发债之后嘉凯城每年可节

约

5000

万元左右的财务费用。

去年以来，嘉凯城启动战略转

型， 以城镇商业作为主攻方向，并

涉足保障和安居房建设，同时引入

房地产金融提升协同效应，目前进

入快速落地阶段。（李清理）

年份 总资产 净资产 总收入 净利润 占用资金余额 披露账龄

２０１３

年中

４６９９９ －７２８４ ３６５９ －２１５２ ５３１００ １

年以内

２０１２

年末

５１８５３ －５１３１ １０５９５ －２９２４ ５２１００ １

年以内

２０１１

年末

５４０５８ －２２０７ ９４９３ －２８５７ ５０４７３ １

年以内

２０１０

年末

５４９２６ ６４０ ７３０４ －２５２５ ４７３４１ １

年以内

２００９

年末

５２７３３ ３１６６ ５１７１ －３６８５ ４０３７７ １

年以内
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通程温泉大酒店早已资不抵债

通程控股4900万出资换来近6亿元资金黑洞

或涉嫌违规操作及虚假信息披露

□

本报记者 李清理 张洁

连年亏损连年投， 五年累计

亏损额达

1.4

亿元， 通程控股斥资

近

6

亿元的通程温泉大酒店项目

已经陷入投资黑洞。

蹊跷的是， 明明只控股

70%

股

权， 通程控股却独自承担了对这家

温泉大酒店的全部投资。在此期间，

通程控股高达

5.3

亿元的应收款被

长期占有， 而历年财务报告却都标

明为“占用账龄时间均在

1

年以内”。

通程控股重大关联资金使用

环节， 或涉嫌严重违规操作及信

息披露不实。

投资项目连亏五年

为了扩张酒店连锁经营，

2007

年

10

月， 通程控股出资

4900

万元， 从长沙龙腾房产公司手里

收购了后者持有的宁乡龙腾玉龙

国际大酒店有限责任公司

70%

的

股权， 随后将之更名为长沙通程

龙腾投资发展有限公司。 此后，龙

腾投资公司继续投资建设并经营

通程温泉大酒店。

然而，收购仅仅是花钱的开

始，龙腾投资公司俨然成了通程

控股的资金黑洞。 自

2009

年以

来，龙腾投资公司占用上市公司

应收款数额从

4.04

亿元，增加至

2013

年中期的

5.3

亿元。 而且，在

长达数年期间，通程控股未曾公

开披露过数亿元应收款的用途，

也未透露该酒店后续建设和开

发进展。

资料显示， 这家控股子公司

投建的通程温泉大酒店， 位于长

沙市西部的宁乡县，占地近

50

亩，

建筑面积约

8

万平方米，酒店客房

约

500

间，定位于带温泉功能的区

域商务休闲高端酒店。

5.3

亿元的应收款犹如一个谜

团， 巨大的资金投入换来的却是

连年亏损。 通程温泉大酒店自

2009

年开业之后， 已经连续亏损

五年。 截至

2013

年

6

月底，以通程

温泉大酒店为唯一经营资产的长

沙通程龙腾投资发展有限公司，

已经累计亏损约

1.42

亿元，净资产

为

-7284

万元。

风险暴露令人质疑

面对现金流全无、 早已资不

抵债的通程温泉大酒店资产，通

程控股又是如何处置并保障投资

者权益的呢？

中国证券报记者翻阅了通程

控股最近

5

年来的公开信息资

料， 未发现公司对该资产持续

“输血”进行任何详细披露，也未

发现公司对存在的风险采取相关

处置措施。

其实，通程控股近

6

亿元资金

投入 （购买龙腾投资公司股权款

及后续通程温泉大酒店建设经营

占用款）面临的损失早已显现，公

司如此低效的管理水平不能不让

人产生诸多质疑。

质疑一： 分明只持有龙腾投

资公司

70%

股权， 上市公司通程

控股却在此后全权承担了通程温

泉大酒店后续的全部投资义务，

股民的风险显然已经被放大。 通

程控股及其大股东通程集团如此

做的原因是什么？ 是否损害了投

资者的合法权益？

质疑二： 明明持续占用上市

公司资金长达

5

年，却在每年的财

报中把占用借款账龄写为

1

年。 是

否涉及虚假信息披露？

质疑三：在会计处理上，龙

腾投资公司已经连续五年亏

损，净资产为

-7284

万元，已经

资不抵债。 而通程控股高达

5.3

亿元的应收款却没有做任何坏

账计提。 要知道，截至

2013

年年

中， 通程控股的净资产只有

17.6

亿元， 而龙腾投资公司占

用的应付款， 以及公司前期的

股权投资款， 累计近

6

亿元，占

上市公司净资产的比重已高达

三成，风险可想而知。

上半年净利同比增长

11.39%

平安银行将推进资本补充计划

□

本报实习记者 梅俊彦

平安银行
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日晚间公布

2013

年半年报。上半年，平安银行实现

归属母公司股东的净利润

75.31

亿元，同比增长

11.39%

；截至

6

月

底， 平安银行总资产达

18269.98

亿元，较年初增长

13.72%

。

报告期末， 平安银行的不良

贷款率为

0.97%

，较年初上升

0.02

个百分点， 较一季度末下降

0.01

个 百 分 点 ； 拨 备 覆 盖 率 为

183.54%

，较年初上升

1.22

个百分

点。平安银行表示，将继续推进系

列资本金补充计划， 若定增计划

及二级资本债券发行成功， 其资

本充足率将有显著提升， 能够有

效支持公司

2-3

年的业务发展。

非利息收入同比增4成

得益于生息资产规模增长、

贷款结构改善、 定价能力提升

等原因，上半年，平安银行实现

利息净收入

185.28

亿元，同比增

长

14.67%

。

公司上半年非利息净收入达

48.98

亿元， 同比增长

41.19%

，在

营业收入中的占比由

2012

年同期

的

17.68%

提升至

20.91%

。 作为平

安银行“四轮”驱动业务之一的投

行业务在上半年强势起步， 中间

收入贡献显著。截至年中，该行投

行业务规模

934

亿元，贡献公司派

生存款

310

亿元，实现中间业务收

入

5.51

亿元，实现托管费收入

2.84

亿元。投行、信用卡等业务带来的

中间业务收入大幅增长， 使得公

司非利息净收入增长较快， 带动

收入结构持续改善。

受央行

2012

年利率政策和同

业业务增长等因素的影响，

2013

年上半年， 平安银行净利差及净

息差同比均有所下降， 分别为

2.03%

及

2.19%

。不过，平安银行上

半年加大结构调整和风险定价管

理， 使得二季度贷款收益率和存

贷差有所改善。 二季度存贷差由

一季度的

4.11%

提高到

4.31%

，净

利差及净息差也分别提高到

2.04%

及

2.21%

， 比 一 季 度 的

2.01%

及

2.18%

略有回升。

上半年， 受长三角等地区部分

民营中小企业经营困难、 偿债能力

下降的影响， 平安银行不良贷款率

略有上升。 数据显示，该行

6

月末不

良贷款余额

76.37

亿元， 不良率

0.97%

，较年初上升

0.02

个百分点。贷

款拨备率为

1.78%

， 较年初上升

0.04

个百分点； 拨备覆盖率

183.54%

，较

年初上升

1.22

个百分点。

平安银行的不良率比银监会

公布的上半年银行业整体数据高

出

0.01

个百分点， 在已经公布半

年报的

5

家上市银行中则低于交

通银行的

0.99%

，位居第二，不过，

其环比增幅则处于最低的位置。

将推进资本金补充计划

在资本充足率方面， 按照中

国银监会 《商业银行资本充足率

管理办法》及相关规定计算，平安

银行的资本充足率为

9.90%

，核

心资本充足率为

8.05%

， 达到监

管要求。

平安银行表示， 将继续推进

系列资本金补充计划， 包括向平

安集团定向增发不超过

200

亿元。

此外，今年

5

月，平安银行股东大

会审议通过 《关于未来三年新增

发行不超过

500

亿元人民币等值

减记型合格次级债券的议案》，用

于补充公司二级资本。

平安银行指出， 若定增计划

及二级资本债券发行成功，该行的

资本充足率将有显著提升，能够有

效支持我行

2-3

年的业务发展。

平安银行称， 为了适应银行

战略及未来快速发展的需要，平

安银行启动“以客户为中心、以市

场为导向”的战略转型，制定了五

年发展规划和“三步走”战略，统

一了全行的思想， 明确了未来的

方向。 新的战略提出了要突出平

安银行“专业化、集约化、综合金

融、互联网金融”的经营特色，打

造不一样的竞争优势。

经过改革， 平安银行总行由

79

个部门缩减至

52

个，其中成本中

心缩减为

38

个。同时，基于“以客户

为中心”的理念，按照“流程银行”

的要求，整合建立了

15

个事业部。

平安银行新成立的能源矿

产事业部、房地产事业部实现良

好开局。 在短短两个月内，能源

矿产金融事业部存款达

35

亿元，

贷款达

9

亿元， 中间业务收入达

0.1

亿元； 地产金融事业部存款

达

56

亿元，贷款达

38

亿元，中间

业务收入达

0.5

亿元。 特别是在

资产定价方面，由于实行了专业

化经营， 新增贷款收益水平较

高。 未来，平安银行将聚焦专业

化、集约化，进行全产业链的专

业化经营，打造“不一样”的事业

部经营模式。

天然气管道业务盈利大增

中石油上半年日赚3.6亿元

□

本报记者 汪珺

中国石油

23

日交出

2013

年中

期业绩答卷。上半年，公司实现营

业收入

11010.96

亿元人民币，同

比增长

5.2%

； 实现归属于母公司

股东净利润

655.22

亿元， 同比增

长

5.6%

；基本每股收益

0.36

元。 公

司决定 ， 派发中期股息每股

0.16110

元。

中石油上半年日赚

3.6

亿元，

分业务板块的业绩贡献来看，天

然气与管道盈利大幅增加， 炼油

与化工板块亦大幅减亏， 但公司

的传统强项勘探与生产以及销售

板块的业绩却同比下滑。

值得注意的是， 上半年中石

油用于勘探与生产的资本开支仅

764

亿元，业内人士预计，这或意

味着下半年中石油用于上游勘探

开采的资本性支出也可能下调。

天然气业务成亮点

“天然气价格改革有利于公

司业务发展，预计下半年天然气销

售会有所提升，全年盈利可达人民

币

100

亿元。 从

2014

年起，天然气

业务每年盈利可增加

200

亿元。”刚

于今年

7

月履新的中石油总裁汪东

进在中期业绩发布会上表示。

受天然气价改等利好因素影

响， 过去几年中成为中石油业绩

“绊脚石” 的天然气和管道业务打

了翻身仗，成为其今年中期业绩的

一大亮点。 上半年，中石油天然气

和管道板块实现经营利润

218.82

亿元， 同比大幅增加

202.45

亿元。

反观今年一季度，该板块仅实现经

营利润

11

亿元。 其中，上半年销售

进口气亏损

235.2

亿元， 而一季度

中石油销售进口气的亏损额达到

144.5

亿元。可见，二季度销售进口

气亏损

90.7

亿元，环比显著减亏。

由于成品油价格改革等原

因， 中石油的炼油与化工板块亦

大幅减亏。上半年，中石油该板块

经营亏损

158.61

亿元， 同比减亏

130.14

亿元。 其中，炼油板块亏损

77.69

亿元， 同比大幅减亏

155.39

亿元；化工业务经营亏损

80.92

亿

元，同比增亏

25.25

亿元。

不过，中石油的传统强项———

勘探与生产板块的业绩却现下滑，

上半年共实现经营利润

988.07

亿

元，同比降低

13.2%

。 公司解释称，

2013

年上半年公司平均实现原油

价格为

100.49

美元

/

桶，较去年同期

的

107.98

美元

/

桶下降

6.9%

。

销售板块也不尽如人意。 受

成品油需求不旺等因素影响，上

半年中石油销售板块经营利润同

比降低

65.7%

，仅

34.28

亿元。 但汪

东进指出，

7

月份成品油销售明显

较好，且优于同行。

勘探资本性支出低于预期

除公司自身业绩外， 中石油

每年的资本性开支尤其是用于勘

探与生产业务的开支也颇受业内

关注， 因为这牵扯到相当一批油

服、设备公司的“饭碗”。

根据中报， 上半年中石油资

本 性 支 出 同 比 降 低

3.1%

， 为

1082.07

亿元，但公司仍然维持年

初预期———全年

3550

亿元的资本

开支不变， 尽管这较上一年度仅

微增

0.7%

。根据

2012

年年报，中石

油

2012

年全年资本性开支为

3525.16

亿 元 ， 较

2011

年 的

2,

843.91

亿元增长

23.95%

。

从具体支出上看， 勘探与生

产业务占

67.49%

，约

2396

亿元；炼

油与化工业务占

9.13%

， 约

324

亿

元； 销售业务占

4.03%

， 约

143

亿

元；天然气与管道业务占

18.51%

，

约

657

亿元； 总部及其他则占

0.84%

，约

30

亿元。

“值得注意的是，上半年中石

油用于勘探与生产的资本开支仅

764

亿元，大幅低于预期，可见公

司压缩了勘探方面的支出， 有意

控制投资。照此推算，下半年公司

在勘探生产方面的资本性支出也

有可能下调。 ”一位券商分析师对

中国证券报记者指出。


