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■ 品种扫描

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

沪铝 高位震荡

沪铝

1312

合约期价开盘报

于

14440

元

/

吨， 盘中最低价

14410

元

/

吨， 收盘于

14430

元

/

吨，下跌

10

元

/

吨。 全天共成交

4216

手， 持仓量增加

1046

手至

48502

手。当前市场正在等待即

将公布的中国汇丰

PMI

以及美

国

7

月

FOMC

会议纪要，料将影

响下半周沪铝走势。（程鑫）

■ 探秘大宗商品市场“榨菜指数”（三）

用电量增速回升助力工业品反弹

□本报记者 王朱莹

用电量与整体经济形势有着

紧密的联系，有着“经济运行情况

的温度计”之称。 同时，由于我国

全社会用电量绝大部分为工业用

电，第二产业包括钢铁、电解铝、

水泥等行业，用电占比

70%

以上。

一般而言， 用电量上升意味着制

造业转好， 相应的工业品需求上

升，有利于有色金属、黑色金属、

煤焦等商品涨势。

分析人士认为， 用电量增速

上升， 预示经济将延续温和复苏

态势，有助铜、铝以及煤焦钢等建

材系工业品的短期反弹， 但产能

过剩、 库存高企的压力将压制其

上升空间。

经济温度计反映经济复苏

在各项经济数据中， 用电量

与整体经济形势有着紧密的联

系， 有着 “经济运行情况的温度

计”之称。 数据显示，近几年用电

量增速整体与

GDP

保持相同趋

势， 工业用电量与工业增加值也

呈现同步运行的态势。

数据显示，

7

月份全社会用

电量为

4950

亿千瓦时，同比增长

8.8%

， 增速较

6

月回升

2.5

个百分

点，增速连续两个月回升。

1-7

月

全国全社会用电量累计

29901

亿

千瓦时，同比增长

5.7%

，增速也

有所回升。

与用电量相互印证的是，

1-

7

月工业用电量同比增长

9.4%

，

7

月当月增长

9.7%

，均较前期有所

回升。

“电力供需增速继续回升与

前期公布的主要宏观经济指标相

吻合，反映出经济有企稳迹象。 ”

华融证券研究报告指出， 用电量

数据与其他宏观经济数据显示了

经济出现好转。 而用电量数据与

今年夏季的异常高温也有关系。

同时， 工业用电量的企稳显示企

业生产活动在逐渐恢复。 预计随

着经济的企稳和投资的好转，电

力供需增速还会进一步回升。

“我国用电量与宏观经济基

本上保持一个同向的变化趋势，

基本上能反映我国经济运行走

势。 通常情况下，用电量提前一

个季度预示经济走势，所以用电

量是经济的先行风向标。 ”新时

代证券研发中心研究总监刘光

桓表示。

银河期货宏观研究员沈高欣

认为， 用电量和宏观经济的相关

性非常高，原因有三点。 首先，各

行各业、各家各户都需要用电，用

电量可以全面反映国民经济形

势；其次，电力没有库存，不能弄

虚作假，当期消耗的电力一定会

用于当期的生产和生活，这样用

电量指标在反映宏观经济形势

的时候就没有滞后性，也比较准

确；最后，用电量是一个量的指

标， 不包含价格变动的因素，这

是用电量可以准确反映宏观经

济的又一原因。

商品指挥棒短期有效

用电量不仅能反映整个宏观

经济运行状态， 还能反映不同产

业、不同行业的微观景气度。

1-7

月份，第一产业用电量

574

亿千瓦

时，同比下降

1.7%

；第二产业用电

量

22077

亿千瓦时， 增长

5.4%

；第

三产业用电量

3509

亿千瓦时，增

长

9.9%

； 城乡居民生活用电量

3741

亿千瓦时，增长

5.1%

。除第一

产业外均较

1-6

月增速有所反弹。

其中第三产业和居民用电量增速

回升较快，当月同比分别为

13.4%

和

12.3%

。

“我国全社会用电量绝大部

分为工业用电， 第二产业包括钢

铁、电解铝、水泥等行业，用电占

比

70%

以上。 一般而言，用电量上

升意味着制造业转好， 相应的工

业品需求上升，有利于有色金属、

黑色金属、 煤焦等商品走势，反

之，当工业用电增速下滑时，往往

意味着制造业萎靡， 不利于工业

品价格的上涨。 ”中粮期货研究院

副总监曾宁分析说。

工业品期货市场上也得到一

定反映。

7

月份全社会用电量同

比增长

8.8%

，增速较

6

月回升

2.5

个百分点，同期经历了长期下跌

的南华工业品指数也出现震荡

反弹走势。 数据显示，南华工业

品指数自

6

月

25

日探至阶段低点

1749.24

点后，便展开一轮反弹，

截至昨日已累计上涨

8.49%

，收

报

1907.84

点。

具体到品种方面， 沈高欣指

出，在期货各上市品种中，铝和铜

的用电量非常大。 电解铝产业又

称“电老虎”行业，国内铝锭生产

企业的电耗目前在

14000kwh/t

左

右，铜对电力的消耗也很大。工业

用电量的增加从侧面反映出铝和

铜的生产在回升， 由于前期库存

压力较大， 铝和铜的生产上升最

直接的原因就是需求在增加。

在需求回暖的利好刺激下，

6

月底以来， 沪铜价格自

47560

元

/

吨的阶段低点震荡上行， 至今已

收复

50000

元

/

吨整数关口， 截至

昨日收盘，收报

52470

元

/

吨。 同期

沪铝期价也出现止跌企稳态势，

并于近期出现反弹。

不过， 对于工业品走势，中

国证券报记者采访的多位分析

人士均表示， 用电量增速上升，

预示经济将延续温和复苏态势，

有助于工业品短期反弹，但产能

过剩、库存高企的压力将压制其

上升空间。

刘光桓则认为，工业生产重新

开始活跃， 特别是国家电网改造、

高铁和城市轨道交通等基础设施

投资加快，对钢材、建材、铜等金属

需求将会有较大的增加，未来这些

相关商品价格也会抬升。 不过，由

于目前相关商品产能严重过剩，总

体供大于求，预计这些商品价格不

会有太大的上升空间。

终端需求改善有限 钢材不易过分看多

□银河期货 李骥

8

月份以来， 尤其是在统计局

公布了

7

月宏观经济数据之后，之

前市场普遍认为的宏观经济严重

不佳的情况似乎在变，这也使市场

开始改变对钢价下跌的预期。在这

种较差预期得到修正的带动之下，

近期螺纹钢强势回升，并一举突破

了前期重要压力位，整体上步入了

较强的区间。螺纹钢本轮上涨是否

可以持续、上方空间又有多大仍旧

是市场所关心的话题。

首先， 从钢材供给端来看，中

钢协最新公布的

8

月上旬粗钢日均

产量为

214.37

万吨， 旬环比上涨

2.84%

，粗钢产量再次回升至

210

万

吨以上的相对高位。尽管时间已经

进入了钢材消费淡季，但由于近期

钢材价格表现相对较好，使得钢厂

利润水平有一定程度的缓解，在这

种情况下，钢厂停产检修的意愿并

不是非常强烈，最终导致粗钢日均

产量峰值在每年的

4-5

月份出现的

规律开始打破。从目前市场情况来

看，较高的粗钢产量或将成为未来

一段时间市场的常态。

其次，从钢材需求端来看，

1-

7

月份我国房屋新开工面积累计

同比增长

8.4%

， 较上半年有了较

大程度的回升。与此同时，从新湖

中宝定向增发的开闸可以看出，

新一届政府对待房地产市场调控

的思维正在逐步转变， 即从之前

的控制需求转向增加供给。 当然，

在整体宏观调结构的大背景下，

供给增加的力度也将趋于平缓，

与此对应的房地产增量也很难再

出现之前

10%

以上的高增长。 除

此之外， 铁路总公司开始追加今

年铁路固定资产投资规模至

6600

亿元， 且民间资本进入铁路投资

领域也有望开闸。不过，对于需求

端看似较好的数据我们需要从另

一个角度去验证，即水泥产量。一

般来说， 水泥主要用于基础设施

的建设方面， 在一定程度上与螺

纹钢构成了所谓的 “互补品”，同

时由于水泥的不易存储属性，水

泥产量在一定程度上就代表了水

泥的需求量， 也就是说水泥产量

更加能够代表下游建筑行业的真

实需求。 而从

7

月份我国水泥产量

来看，水泥产量为

2.118

亿吨，较

6

月份有一定程度的回落。 这也从

实际上说明了， 钢铁行业的下游

需求情况并没有太大改善， 市场

中表现出来的钢价上涨， 更多的

是对年初较差预期的修正， 其持

续性仍旧值得怀疑。

最后，从铁矿石价格来看，此

轮钢铁产业链各品种中铁矿石价

格最先开始反弹，并且走势较强，

其价格一度冲高至

140

美元

/

吨之

上，也创了半年来新高。此轮矿价

的强势上涨， 一方面是由于上文

所描述的市场预期的好转， 另一

主要因素是钢厂补库行为拉动了

对铁矿石的需求， 钢厂铁矿石库

存天数从

6

月份最低的

24

天迅速

攀升至近期的

27-28

天。按照当前

粗钢日均产量来计算， 钢厂增加

的

3-4

天的铁矿石库存量折合成

铁矿石数量大约在

1370

万吨左

右， 即新增铁矿石库存需求近

1400

万吨，这也进一步印证了

7

月

份我国铁矿石进口创

7300

万吨的

单月历史最高水平， 而港口铁矿

石库存仍旧保持整体平稳的原

因。 因此，此轮矿价的强势反弹，

有预期修正的原因， 而更主要的

因素是钢厂补库导致需求增加的

结果。 而当钢厂这一轮补库结束

后， 矿价近期也表现出了继续上

涨乏力的现象。

按照上文的逻辑推理， 未来

一段时间中， 即使需求端有一定

程度的改善， 但经历了近一个月

的预期修正之后， 市场将重回平

静。 并且鉴于我国钢铁产能的严

重过剩， 钢铁产量供给向上的弹

性远远大于终端需求向上的弹

性，在这种情况下，较大的粗钢产

量仍将成为未来制约钢价的主要

因素。除此之外，宏观经济风险仍

旧存在， 在整个实体经济下行周

期的过程中， 市场对整体宏观向

好不能有太高的奢望。

因此， 下行周期过程中的宏

观经济， 叠加钢铁行业的供给过

剩， 未来半年中钢材价格仍旧有

可能保持宽幅震荡走势。 震荡上

沿抬升至

4000

点一线， 而震荡的

下沿也抬升至

3500

点一线。

压倒西方纸黄金卖盘

东方实物需求推升金价

□广州盈瀚投资 罗茜

最近黄金走势表现强劲，在

年内空前强势，短短

8

个交易日上

涨近

8.5%

， 上周为年内最大单周

上涨幅度， 单周上涨

64

美元

/

盎

司。 自上个月美联储主席伯南克

表示缩减

QE

需经济支持，黄金走

势就开始转弱为强， 随美元走弱

而反弹。

在过去的一周当中， 黄金多

头一路高歌猛进， 而空头节节败

退。 但回看黄金基本面会发现，上

周基本面平淡无奇。 美联储官员

讲话依旧不疼不痒毫无亮点可

言，经济数据方面同样波澜不惊，

基本与预期相仿。 唯一值得关注

的埃及动乱， 范围和严重程度都

已经得到政府初步控制， 对黄金

价格的影响也应该不大。 从消息

面里， 实难找出对上周黄金上涨

的有力解析。 笔者认为本次黄金

价格的上涨与今年

4

月中旬金价

的快速反弹原因类似， 均是来自

于现货市场的巨大压力所致。

买卖之战转入新阶段

今年春季因黄金电子盘市场

的大量抛售，金价大幅下跌。 低廉

的金价引爆了以亚洲为主的实物

黄金需求，在强大的实物需求的推

动下，黄金价格在十个交易日内上

涨超过

12%

。自此打响了西方纸黄

金投资者和东方实物买家之间的

战争。尽管东方实物买家一度形成

有力的反攻，但最后西方纸黄金投

资者占据优势， 黄金价格继续下

跌。越来越低廉的黄金价格吸引着

更多的实物买家加入战团，所以实

物买家随着金价的逐步走低，力量

就越来越强。而对于黄金的两个市

场，因为特殊原因在短时间内是可

以背道而驰的，但市场规律决定了

这种背离情况下不可能持有太长

时间，经过市场规律的调节，最终

两个市场将会重新归于均衡统一。

目前黄金市场上一直存在现货溢

价的状况，表示买家愿意付出比卖

家要价更高的代价来获得商品，所

以未来黄金价格注定要上升。故不

管纸黄金投资者用什么方法压低

黄金价格，黄金迟早会在一个较高

的价格重新达到均衡。所以上周黄

金强劲走势，是实物买家趁纸黄金

投资者力量有所减弱的时候展开

的一次反击，同时也是黄金市场寻

求均衡的过程之一。

时间逐渐临近

9

月，黄金传统

消费旺季也即将到来。 受季节性

需求推动， 黄金实物买家数量将

大幅增加， 更快的推动黄金价格

上涨，达到新的均衡水平。 以往作

为最大黄金需求市场的印度，会

在秋季给黄金价格带来积极的季

度性支持。 但由于今年印度政府

实行严格的黄金进口管制， 来限

制印度国内对黄金的需求， 这或

将使得今年黄金的季节性需求有

所减少。 然而同为黄金消费大国

的中国， 今年黄金需求量大幅增

加。若以上海黄金交易所目前实物

黄金的交割率来估算，中国今年全

年实物黄金的需求量将超过全球

金矿产量的

80%

。大幅增加中国的

黄金需求成功取代失落的印度买

盘，甚至抵消了西方黄金

ETF

持仓

大幅减少的消极影响。

美联储动向值得期待

值得注意的是，现货市场的供

需影响的是黄金的长期行情，而投

资者对美联储货币政策的预期则

是主导黄金中期行情的主要因素。

此前有关美联储缩减

QE

的讨论炒

得沸沸扬扬，黄金行情也随之大起

大落。 而随着时间的消逝，目前市

场对缩减

QE

的时间点不再那么敏

感， 市场对于美联储

QE

购债规模

的关注程度也有所降低。因此对美

联储各位官员发表的讲话也不再

敏感。目前市场关注的焦点转为美

国经济的复苏状况和美联储的宽

松政策是否延续，而当前的低利率

政策又将维持多久。 因此，即使美

联储果真于

9

月缩减

QE

购债，恐怕

对黄金白银的走势影响也会减弱。

反而由于近期美国公布的一系列

经济数据多数表现不佳，特别是每

周初申请失业金人数的上升，使投

资者对美国经济前景表示担忧，激

发了市场对美元的抛售，相对地助

推黄金价格上升。

由于经济数据疲弱， 市场预

期美国

8

月非农就业数据将表现

不佳。若果真如此，美国就业市场

状况将极其糟糕。就算美联储在

9

月会议上决定开始缩减

QE

规模，

但其仍将会维持宽松政策不变，

以拯救糟糕的美国就业市场。 所

以黄金价格有可能在美联储公布

开始削减

QE

规模后，没有应声下

跌，反而大幅上涨。

焦炭 量仓俱减

焦炭主力

1401

合约开于

1605

元， 日内窄幅波动， 最高

1613

元，终盘收于

1607

元

/

吨，涨

0.37%

。 成交和持仓都创近期新

低。目前期价仍运行在回调范畴

内，短期预期偏空。（李丹丹）

玻璃 小幅调整

郑商所玻璃

1401

合约收于

1420

元

/

吨，与上一交易日收盘

价相比下跌

1.66%

， 日减仓

72006

手，成交量

1443650

手。考

虑到现货处于旺季， 多单应谨

慎持有。（白亚洁）

郑糖 午后跳水

郑糖小幅下挫， 主力

1401

合约期价下跌

22

元

/

吨， 收于

5007

元

/

吨，持仓量减少

6174

手

至

55.7

万手。 短期看，期价或延

续震荡调整格局， 关注下方

5000

元整数关口的支撑， 短线

交易为主。（李丹丹）

棕榈油 弱势整理

昨日棕榈油主力

1401

合约

跌

100

点，收于

5540

元

/

吨，日减

仓

7238

手，日跌幅

1.77%

。 马盘

棕榈油出口需求增加， 难以抵

挡大连棕榈油期价跟随豆类下

行走势。 因棕榈油增产利空影

响仍有延续， 且美豆即将上市

压力， 大连棕榈油期价反弹空

间有限。（白亚洁）

籼稻 跌至前低

郑州籼稻期货主力

1401

合

约平开走低，最终收于

2474

元

/

吨，增仓

1700

手，本周连续回落

后再次靠近前期低点。 籼稻在

前期持续下跌到一个新的低位

平台， 前期利空因素并未完全

解除，走势上看，

1401

合约仍受

压于

20

日线且偏空形态仍然维

持，暂不宜加多。（白亚洁）

豆粕 交投谨慎

豆粕

1401

合约围绕

3400

元

/

吨一线震荡整理，尾盘收于

3408

元

/

吨，基本收平。 市场交

投整体谨慎，总成交降至

174.1

万手。 美豆田间调查结果并无

新的利多， 基本在市场预期之

内。 国内现货市场开始理性成

交，油厂主动销售。操作上可继

续以震荡思路看待。 （程鑫）

国债期货仿真尾盘翻红难改弱势

□本报记者 熊锋

国债期货仿真主力合约

21

日

低开高走，收盘翻红，但远月合约

则继续下跌。市场人士指出，昨日

资金利率的下行一定程度上支撑

了国债期货的暂时企稳， 但短期

走势依然承压。

中国国际期货资深分析师汪

诚指出，就现券来看，银行间可交

割券当日普涨， 其中，

13

附息国债

15

上涨

0.4%

至

96.89

元，国债

ETF

当

日上涨

0.03%

； 当日发行了

13

附息

国债

18

，需求情况较好。 从资金面

来看， 央行周二开展了

360

亿元的

逆回购操作，暂时缓和了近日紧张

的资金面，银行间质押式回购隔夜

加权利率下行

35BP

至

3.57%,7

天加

权利率下行

19BP

至

4.32%

。

汪诚进一步分析， 连续下跌

之后利率品种显示出配置价值，

现券和国债期货同涨， 而资金利

率的下行一定程度上支撑了国债

期货的暂时企稳。 但国债期货仿

真主力合约仍在下行通道中，走

势仍受压制。

反弹衰减 沪胶或检验万九支撑

□中证期货 许俐

8

月以来沪胶总体呈现技术

性偏强走势， 在

8

月

8

日出现大幅

跳涨并突破

19000

元整数关后，沪

胶涨势更为强劲， 表现出挑战

20000

点压力线的势头。但从上周

以来走势看， 沪胶屡次冲高均无

果。本周开始，沪胶震荡区间虽仍

处于本轮反弹后高位整理区间，

但震荡重心出现小幅下移。

基本面轻度改善

目前市场看好三季度末期

天胶下游行业需求恢复。 一方

面， 青岛保税区橡胶继续呈现

继续下降状态。 截至

8

月

15

日，

青岛保税区橡胶总库存持续下

降，较

7

月底降

14,800

吨至

29.83

万吨。 结合

7

月国内天胶进口情

况看，

7

月中国天胶进口天然橡

胶（包括胶乳）

15

万吨，较上月

的

13

万吨增加

15.4%

，较去年同

期的

17

万吨减少

11.8%

。 主要是

由于

6

月以来天胶进口量的大

幅下降， 令国内天胶供应压力

出现明显缓解。

另一方面，国内汽车行业同

比维持较好的增速， 市场看好

三季度后期天胶下游行业增

长。 从数据看，

7

月中国汽车产

量环比下降

5.4%

， 维持季节性

淡季规律，但

7

月同比增速依然

维持

10%

的增速，与去年同期基

本持平。

1-7

月汽车产量同比增

长

12%

， 高于去年同期

5%

的增

幅。 从后期看，

9

月份开始，汽车

产销将进入“金九银十”的传统

旺季，

1-7

月汽车行业的同比增

速较理想， 令市场普遍对三季

度末天胶下游行业的增长抱有

较大期待， 进而有望带动天胶

消费需求的回升。

持续性仍待确认

首先，从天胶供应看，目前国

内天胶供应压力略有缓解。 但总

体仍未彻底摆脱高库存压力。 今

年

1 -7

月， 天胶进口累计为

1320000

吨， 较上年同期增长

13.7%

； 随着东南亚天胶供应的

增加，预计

9

月左右船货到港将逐

渐增多， 后期消费是否能超过供

应增速仍是关键。 如果占全球天

胶消费需求

35%

的中国市场，靠

降低进口量来缓解国内库存，则

将对东南亚国家天胶出口形成较

大压力，特别是在欧洲、日本等传

统市场需求下滑的情况下。

其次， 国内汽车行业增长为

天胶弱势行情带来一定利好，但

国内轮胎的消费除供应汽车配套

胎市场外。目前，轮胎出口占总产

量的比重由

2008

年之前的

60%

下

滑至目前的

43%

；

1-6

月轮胎出口

同比仅增

0.6%

， 创

2010

年来新

低。因此，汽车行业对配套胎市场

的拉动是否能抵消出口下滑对轮

胎行业的利空仍待观察。

综合看来，国内高位的天胶库

存继续受进口下降影响继续维持改

善状态，以及

7

月汽车产量在季节性

淡季下同比维持了增长态势， 对受

出口下降拖累的轮胎行业有一定的

支撑。 尽管

8

月仍是汽车产出淡季，

但后期

9

月开始汽车、轮胎产量将进

入旺季，因此，在市场乐观情绪影响

下

7

月的筑底过程或继续有效。

从沪胶走势看， 本轮反弹在

20000

点一线表现受阻，但在缺乏

新增利空因素下， 基本面已出现

的改善将对短期走势构成一定支

撑。但中长期看，沪胶此轮反弹的

持续性和程度仍需要消费端更多

改善的提振。因此，后期沪胶可能

在

20000

点附近呈现一定争夺。

[表格][国际期货价格波动及点评]�

[表格][国内期货价格波动及点评]�

短期反弹到位 期铜后市待指引

□南华期货 唐亮华

考虑到当前铜市缺乏牛市条

件，仍属于下跌趋势中的反弹，高

度恐有限。 沪铜当前处于

52000

元

-53500

元之间的区间维持横

盘，短期方向性不明显，仍需时间

来积蓄能量。 美联储会议纪要公

布在即， 有望给铜价提供方向性

指引。

先回顾一下之前下跌的原

因，也即从

6

月

5

日开始的一波大

幅下跌。 当时铜价为

7442

美元，

一路跌至

6602

美元，下跌

840

点，

跌幅达到

11.28%

。 从数字上看，

这波跌幅并不大，但考虑到从今

年

2

月开始， 铜价已经有过一波

下跌近

20%

的跌幅，在此基础上，

再次下跌

10%

以上， 显示了本轮

跌幅非常之猛。 那么是什么原因

呢？一是市场本身的弱势。从

2

月

份至

4

月底， 市场经历了一波系

统性下跌，整个市场对后期预期

非常悲观， 导致所有品种的崩盘

式下跌。 具体到铜市场上，由于中

国铜消费占据

40%

左右， 中国经

济数据持续偏弱， 加剧了市场的

恐慌心理。 二是中国流动性的突

然紧缺。 在

6

月初的几天里，上海

银行间的拆借利率大幅飙升，引

发市场资金恐慌， 也加剧了市场

对中国经济增长前景的担忧。 在

双重力量作用下， 铜价二

次探底， 伦铜一度创出

6602

美元的新低。

在了解了前面一轮下

跌的原因之后， 可以清晰

的明白本轮反弹的动力。

从后续市场走势看， 央行

适时出手缓解了市场流动

性紧缺， 恐慌情绪也逐渐

稳定。 此后铜价重新回到

之前的水平， 也即重新回

到

5

月 份 的 横 盘 区 间

7200-7500

美元。

因此，本轮价格反弹是对之

前一波下跌的修正，价格将重新

回到

7200

美元至

7500

美元之间

横盘， 重新接过之前

5

月横盘的

接力棒。 而

5

月份之前的那波下

跌的主要原因则有三个：美联储

退出

QE

，欧洲债务危机事件以及

中国消费的放缓。 在这三个事件

中，美联储退出

QE

已经是确定事

件，市场也已经完全消化。 从当

前欧洲数据看，欧洲也在逐渐向

好， 发生危机的可能性大大降

低。 唯一的不确定性在中国，但

从最近情况分析，中国开始从调

结构向稳增长转变，各种刺激政

策也变相出台。 从宏观环境看，

下半年将好于上半年。 但铜价能

否被带动，还需要等待实体经济

领域铜消费的好转。 由于实体消

费难于预测， 但从库存变化上

看，上半年三大交易所库存达到

自次贷危机以来的高点，同时中

国保税区库存也是达到

80

多万

吨的高水平。 不过，进入

6

月份之

后，库存开始下降，当前三大交

易所库存已经下降

10

多万吨，而

中国保税区库存也已经降至

30

万吨，显示上半年处于去库存化

阶段。 而随着库存的继续降低，

企业补库存需求可能被再度引

发，从而带动铜消费。

品种

８

月

２１

日（收盘价） 涨跌幅度 单位 交易所

大豆

４４５５ ０

元

／

吨

ＤＣＥ

玉米

２３２４ ０．１３

元

／

吨

ＤＣＥ

豆粕

３４０８ －０．１５

元

／

吨

ＤＣＥ

豆油

７１２６ －０．７８

元

／

吨

ＤＣＥ

棕榈油

５５３６ －０．８６

元

／

吨

ＤＣＥ

ＰＶＣ ６６７５ ０．１５

元

／

吨

ＤＣＥ

ＬＬＤＰＥ １０６３５ ０．３８

元

／

吨

ＤＣＥ

焦炭

１６０７ ０．３７

元

／

吨

ＤＣＥ

焦煤

１１７４ ０．３４

元

／

吨

ＤＣＥ

强麦

２７２７ ０．２２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棉花

１９７７０ －０．３０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

白糖

５００７ －０．１８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽油

７６８８ －０．８３

元

／

吨

ＣＺＣＥ

早籼稻

２４７５ －１．０８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

ＰＴＡ ７８６６ －０．９６

元

／

吨

ＣＺＣＥ

甲醇

２７６１ －１．１１

元

／

吨

ＣＺＣＥ

玻璃

１４１８ －１．１２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜籽

５１５０ ０．６０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

菜粕

２４０２ ０．３８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

橡胶

１９５３５ －０．４６

元

／

吨

ＳＨＦＥ

金

２７３．２ ０．１８

元

／

克

ＳＨＦＥ

银

４５９７ －０．１５

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铜

５２４７０ ０．２５

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铝

１５０６０ ０．００

元

／

吨

ＳＨＦＥ

锌

１４４４０ －０．０７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铅

１４７５０ －０．０７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

螺纹钢

３６３２ －０．６８

元

／

吨

ＳＨＦＥ

8月21日国内大宗商品涨跌统计

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

７７５．２４ ７７９．１２ ７７３．５８ ７７４．１９ －１．４５ ７７６．３４

易盛农基指数

１４４０．１８ １４４１．７３ １４３８．７８ １４４１．０３ ０．４６ １４３９．９１


