
公司

需预留现金过夜 长期业绩或逊于传统型产品

货基涉足电商将面临流动性考验

� � � �南方基金固定收益总监李

海鹏表示， 进入电商等创新平

台的货币型基金对流动性的要

求更高，需要预留现金过夜，长

期来看收益水平会低于传统型

货币基金。鉴于此，未来南方基

金构思将传统型产品与进入创

新平台的产品进行区分， 以保

证稳健的长期收益率。

东南亚多国相继救市 印度股指再遭重挫

� � � �此前连续重挫的印度尼西亚雅加达综合指数

21

日反弹

1.04%

至

4218.45

点。 在马来西亚央行向市场注资后，该国货币林吉特汇率

成功摆脱

20

日创下的阶段低点。尽管印度央行表示将进行公开市场

操作，但其股市依然重挫，印度卢比汇率仍维持在历史低位附近。
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新兴市场风险周

A股能否夹缝求生

全国股转系统

酝酿推出优先股和私募债可转债

□

本报记者 蔡宗琦

中国证券报记者

21

日获悉，

全国中小企业股份转让系统公

司

20

日召集数十家券商在京举

办“主办券商推荐挂牌业务专项

培训会”。参会券商人士透露，这

将是新三板扩围至全国前的最

后一次闭门会议。全国中小企业

股份转让系统公司正酝酿推出

优先股、私募债及可转债。

这位人士说，有关部门鼓励

支持企业在新三板挂牌的同时

开展定向增发。有这一需求的企

业可在《公开转让说明书》中写

明融资要求，在申报材料后的有

关部门审核期间接洽投资人。

对于新三板公司信息披露

问题，这位人士介绍，新三板公

司将实现信息披露完全电子化，

以避免低级错误和逻辑性错误。

如信息披露有误，实行“有痕”修

改替换。全国中小企业股份转让

系统公司将为每个券商建立“行

为档案”， 以督促券商认真对待

信息披露。

据了解， 除了此次会议，全

国中小企业股份转让系统公司

还将在上海、深圳等地举办同类

培训会。

光大证券非金融企业债务融资主承销业务被暂停

□

本报记者 朱茵

光大证券公告显示，公司

20

日收到的中国银行间市场

交易商协会《关于开展非金融

企业债务融资工具主承销业

务规范自查的通知》称，暂停

光大证券非金融企业债务融

资工具主承销业务。 自查结果

和相关整改方案应于

30

日前

报协会。

通知指出，光大证券近日

出现的交易异常事件反映出

光大证券在内控合规、风险管

理等方面存在重大问题，不符

合交易商协会关于主承销类

会员应建立健全风险管理和

内部控制制度的自律管理相

关要求。 为维护市场秩序，确

保光大证券规范开展非金融

企业债务融资工具相关业务，

协会要求光大证券采取以下

措施：

一是暂停光大证券非金

融企业债务融资工具主承销

业务。 待相关问题查明后，协

会将依据协会自律规则和证

券公司类主承销商管理要求

对光大证券存在的问题采取

相应自律管理措施。

二是光大证券应对非金

融企业债务融资工具业务相关

业务流程、 电子系统、 内控合

规、风险管理、人员管理等体系

进行自查， 认真查找存在的问

题，并提出相应的整改方案。

三是光大证券对于此前

主承销的已发行债务融资工

具应继续履职尽责到债务融

资工具存续期结束。 光大证

券应协调联席主承销商切实

负起责任， 共同认真履行相

关职责。

四是在调查和整改期间，

光大证券应严格遵守相关法

规和协会自律规则，规范开展

银行间市场各项业务，履行各

项义务和职责，并对协会相关

调查和自律管理予以配合。

公告介绍， 光大证券于

2012

年

11

月

28

日获非金融企

业债务融资工具主承销业务

资格，由于该业务在公司尚处

于起步阶段，截至目前公司在

该业务上实现项目收入约

54

万元。

资料显示，协会于

2012

年

11

月

28

日公布， 国泰君安、招

商证券和光大证券等

10

家证

券公司获银行间市场非金融

企业债务融资工具主承销商

业务资质。

Wind

数据显示，

2012

年，

银行间市场中期票据和短期融

资券合计发行

1812

期， 募集资

金约

2.7

万亿元，分别比上一年

度增加

65%

和

47%

。 非金融企

业债务融资工具的发行量和市

场存量已居债券市场首位。

另据公告，光大证券

21

日

收到上海证监局《关于对光大

证券股份有限公司采取责令

限期改正、限制业务活动监管

措施的决定》， 责令公司限期

改正， 并进行内部责任追究，

在

2013

年

8

月

19

日至

2013

年

11

月

18

日期间，暂停公司策略投

资部证券自营业务。 光大证券

需及时向上海证监局书面报

告整改及责任追究情况。

■

今日视点 Comment

证监会：将排查券商程序化交易系统风险隐患

□

本报实习记者 毛万熙

针对光大证券所用的铭创软件应用

于多家券商的报道， 中国证监会新闻发

言人

21

日说，“铭创高频交易投资系统”

为光大证券独家使用。 证监会将对证券

公司使用的程序化交易系统的风险隐患

进行排查。

近日，有报道称，

80

多家证券公司使用

了铭创公司的软件， 市场担心可能再次引

发光大证券类似事件。 对此， 这位发言人

说，经了解，光大证券使用的“铭创高频交

易投资系统”是定制软件，目前为光大证券

独家使用。 铭创公司在与光大证券的合作

协议中承诺， 自合同签约日 （

2013

年

2

月

1

日） 起，

1

年内不向除光大证券策略投资部

以外的第三方销售。据了解，目前有

17

家证

券公司及

4

家期货公司使用铭创公司开发

的 “铭创企业证券投资及资产管理软件”，

该软件的功能主要是供自营或资产管理部

门进行投资管理，不具备高频交易功能，与

光大证券使用的“铭创高频交易投资系统”

不同。

这位发言人指出， 对于程序化交易系

统带来的安全问题，证监会高度重视，在处

理光大证券事件的同时， 将对证券公司使

用的程序化交易系统的风险隐患进行排

查，防止发生类似事件。

另外，有媒体报道，

20

日海通证券交易

系统未及时更新， 造成大量客户无法交易

上海石化、仪征化纤两只股票。 对此，发言

人表示，经证监会上海监管局了解，海通证

券集中交易系统运行全天正常， 未发生客

户无法委托的情况。

化解地方债务风险呼唤新一轮金融创新

□

本报记者 任晓

审计署日前启动全国政

府性债务审计工作。 中央、省、

市、县、乡政府于

20

日前将本部

门政府性债务情况报审计署。

其中， 地方政府性隐性债务为

当前地方政府性债务风险核

心。 分析人士指出，摸家底、审

计出风险隐患固然重要， 但从

根本上医治地方政府性债务的

顽疾是当务之急。 推进地方政

府性债务阳光化、 规范化才是

化解风险的正道。在此过程中，

可通过资产证券化、 允许地方

政府发债等金融创新活动发挥

市场化约束的功能。

审计署于

2011

年公布的

地方政府性债务审计报告显

示，截至

2010

年底，地方政府

性债务规模达

10.7

万亿元。 此

后， 再无此类具体数据发布。

从总体上看，我国地方政府性

债务仍处在安全区，债务率和

赤字率都低于“国际警戒线”。

但是，大量地方政府性隐

性债务已存在爆发局部地区

危机的风险。 目前，地方政府

隐性债务严重不规范、透明度

低， 不符合公共财政基本要

求。 一些地方通过信托、

BT(

建

设

-

移交

)

和违规集资等方式变

相融资问题突出， 隐蔽性强、

筹资成本高，已成为目前地方

政府性债务巨大风险点。

中国信托业协会日前发

布的数据显示， 二季度末政信

合作业务规模为

8041.88

亿元，

相比去年底的

5015.50

亿元，大

增

60.34%

。 基础产业信托和政

信合作业务在上半年获较快发

展， 得益于地方政府持续性融

资需求及国家规范地方政府融

资行为后信托公司产品创新，

表明信托公司加大对地方经济

支持力度

,

也表明地方政府性

隐性债务呈日益扩大之势。

当前，地方政府性债务偿

还过度依赖土地收入，部分地

方由于土地出让收入增幅下

降，偿债压力加大。 此前审计

署公布的数据显示，

2012

年

底，

4

个省本级、

17

个省会城市

本级承诺以土地出让收入为

偿 债 来 源 的 债 务 余 额 为

7746.97

亿元，上述地区当年以

土地出让收入为偿债来源的

债务需偿还本息为

2315.73

亿

元，为当年可支配土地出让收

入的

1.25

倍。

随着城镇化发展，地方经

济发展面临巨大融资需求难

以满足的现实难题。 （下转

A02版）
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交行上半年净利润同比增长12.02%

董事长牛锡明辞去行长职务，聘任彭纯为行长

� � � �

21

日晚，交通银行发布

2013

年中期业绩。 按国际财务报告准则

口径，交行上半年实现净利润人民币

348.27

亿元，同比增长

12.02%

。

交行同日公告称， 董事长牛锡明因工作调整原因辞去行长职务，交

行董事会已通过决议同意聘任彭纯为交行行长，彭纯的行长任职资

格尚须报请中国银监会核准。

�基金

记者

２１

日获悉，为了贯彻落实国务院“金融十条”的指导意见，上海已经出台

４２

条工作举措，明

确上海要结合中国（上海）自由贸易试验区建设的要求，争取先行先试，使国家金融改革、创新的有

关部署在上海最先落地。 包括目前市场较为期待的“民营银行”，上海也在积极推动当中。

日前，由上海市金融办联合上海市政府有关部门起草的《关于贯彻落实〈国务院办公厅关于金

融支持经济结构调整和转型升级的指导意见〉的实施方案》已正式印发。

“实施方案”在内容上突出了以下几方面：一是大力发展直接融资、改善融资结构，如积极跟进

放宽创业板财务准入标准的政策动态，鼓励符合条件的上海企业在创业板上市；二是整合政策和

金融资源、完善小微企业金融服务，如完善小微企业信贷风险补偿政策和小微企业信贷奖励政策，

引导商业银行加强对小微企业的金融服务；三是支持民生工程建设，如梳理重点在建工程项目，组

织金融机构开展对接；四是争取开展改革创新试点，如积极配合开展民营资金进入金融业的政策

研究，探索设立民间资本发起的自担风险的民营银行和金融租赁公司、消费金融公司。

新华社图片 新华社记者 王淑娟 王涛 文


