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风格切换明显

大盘领涨小盘调整

□

金牛理财网研究中心 盖明钰

上周，杠杆股基走势惊心动魄，大盘价值

类分基涨幅显著， 而前期涨幅较好的中小成

长分基持续调整。与此同时，债市受近期评级

频繁下调影响，仍显疲态，分级债

B

涨少跌多。

金牛理财网数据显示， 上周

38

只分级股

B28

涨

10

跌， 二级市场价格整体平均上涨

2.29%

， 而同期基础份额净值却平均下跌

0.99%

，受此影响，杠杆股基的折溢价率相对前

周大幅增加

4.37%

至

9.13%

，主要是受上周五乌

龙指事件所扰动，投资者市场情绪瞬间高涨，

二级市场表现与一级市场显著背离所致。

受经济数据利好带动， 上周大盘周期

类分基涨幅较大， 而前期涨幅过大的中创

成长类分基延续前周的调整之势。 具体来

看，跟踪沪深

300

及资源类分基领涨，信诚

沪深

300

分级

B

、浙商

300

分级进取、诺德深

证

300

指数分级

B

、 华安沪深

300

指数分级

B

类， 上周二级市场价格分别上涨

13.46%

、

13.42%

、

8.1%

、

7.32%

，位居同类前四，招商

中证大宗商品

B

、银华中证内地资源鑫瑞价

格也分别上涨

6.91%

、

4.92%

；而前期领涨的

申万菱信中小板指数分级

B

、中欧盛世成长

分级

B

和易方达中小板指数进取上周二级

市场价格分别下跌

4.90%

、

4.19%

、

3.54%,

位

居跌幅榜的前三。

上周，受经济数据企稳扰动，杠杆债基

持续调整

,

不过跌幅有所收窄。 其中

29

只分

级债

B,

仅有

5

只上涨

,

其余全部下跌

,

二级市

场价格平均下跌

0.83%

， 其中有

3

只跌幅超

过

2%

，金鹰持久回报分级

B

、诺德双翼分级

B

、 万家添利分级债券

B

分别下跌

2.57%

、

2.16%

、

2.07%

。

就基本面而言， 短期大盘周期类杠杆

股基或有波段性的操作机会， 但持续性及

空间或有限。 而杠杆债基在资金面紧平衡

的环境下， 受供大于求及经济企稳等因素

影响，短期风险仍大于机会。

ETF

大类资产配置功能优势显著

□

银河证券基金研究中心 李薇

上周， 上证基金指数收报

3842.07

点，上涨

33.41

点，周涨幅为

0.88%

。 深证基金指数收报

4878.19

点，上涨

48.36

点，周涨幅为

1%

。

ETF整体价格表现较强

分类型来看，

ETF

基金整体价

格表现较强 ， 平均价格涨幅为

0.69%,

在各类基金中整体价格涨

幅略微领先。

70

只

ETF

基金中

,

周价

格上涨基金数量占比为

64.29%

。 受

上周五异常交易影响，

ETF

周交易

活跃度异常升高。 其中

ETF

价格平

均振幅达到了

4.62%

， 周日均换手

率为

3.44%

，周总成交金额近

250

亿

元。 从风格来看，中小盘超额收益

缩减，大盘价值类风格表现较优。

创新场内基金整体表现萎靡。

创新场内基金上涨基金数量同类

占比为

35.04%

，比例较低。 从整体

平均价格涨跌情况来看，创新场内

基 金 周 整 体 价 格 平 均 涨 幅 为

0.34%

， 在场内基金中整体表现也

较靠后。创新场内基金周交易价格

平均振幅为

5.83%

， 单只基金日均

换手率为

2.55%

。 股票分级杠杆类

品种再度分化。受净值和估值双重

推动，

300

等大盘价值风格标的指

数杠杆类品种表现领先。

20

只传统封闭式基金表现较

为平淡。其中周价格上涨基金数量

为

15

只，仅有国泰金鑫封闭、嘉实

泰和封闭、富国汉兴封闭、富国汉

盛封闭和银河银丰封闭五只基金

价格略有下跌但都在

2

个百分点以

内。

20

只传统封闭式基金周交易价

格平均涨幅为

0.37%

。

传统封闭式基金周交易价格平

均振幅为

3.28%

， 周日均换手率为

0.48%

，周总成交金额为

11.57

亿元。博

时裕隆封闭、长城久嘉封闭、富国汉

兴封闭、大成景宏封闭和嘉实丰和封

闭周以来价格涨幅排名前五位。

略超五成

LOF

基金周价格上

涨，其中上涨基金数量为

45

只，周交

易价格平均涨幅为

0.66%

。

LOF

基金

低流动性仍较为突出。 其中

LOF

基

金日均换手率为

1.15%

，总成交金额

仅有

1.18

亿元，单只基金周日均成交

金额为

29.56

万元。 低流动性下

LOF

基金反常价格波动仍较为剧烈，周

交易价格平均振幅达到了

5.64%

。

游走于红海与蓝海

今年以来以上证指数等为代表

的市值指数长期波动扁平化与短期

波动的放大趋势更为明显。 与之相

应，量化交易已经成为

A

股市场重要

的交易力量， 而以套利为主的自动

化、程序化交易占比也显著提升，游

走于红海与蓝海之间的矛盾也有所

突出。整体来看，基金投资者过度交

易与交易不足的风险都在上升。

对于一般投资者而言，由于受到

多种因素的影响， 从长期来看的交易

策略成功概率和成功比例都较为有

限，策略整体的“可复制性”较差。从市

场整体来看，交易本身只是“零和”博

弈， 而只有来自于市场整体价值提升

所带来的资本增值才是真实收益的重

要来源。 对于规模较大的专业投资者

而言， 近期随着风格收益扩散度的缩

窄， 积极组合投资的相对优势有所下

降，而成本低廉、交易便捷的指数类产

品阶段性投资机会仍在好转。 从品种

选择上，无论是跟踪精度、交易效率还

是跟踪成本，

ETF

都具有更为显著的

优势， 相应的投资策略也更具有可复

制的规模效应，

ETF

仍然是适宜的风

格标的。 在标的的选择上各类风格差

异较大的行业、 策略类标的指数

ETF

为投资者提供了风格明确、 投资精准

的指数化工具， 适合于更为丰富的组

合策略，特别是今年以来债券、货币、

黄金等多种类型

ETF

的问世，

ETF

大类

资产配置功能优势更为突出。

数据来源：银河证券基金研究中心 计算截止日期：

2013-8-16

序号 基金代码 基金简称 收盘价

（

元

）

折溢价率 份额净值

(

元

)

ETF

1 510050

华夏上证

50ETF 1.646 0.06% 1.6450

2 159901

易方达深证

100ETF 0.565 0.53% 0.5620

3 510180

华安上证

180ETF 0.509 -0.20% 0.5100

4 159902

华夏中小板

ETF 2.266 -0.13% 2.2690

5 510880

华泰柏瑞上证红利

ETF 1.761 -0.11% 1.7630

6 510060

工银上证央企

50ETF 1.004 0.16% 1.0024

7 510010

交银上证

180

公司治理

ETF 0.625 0.32% 0.6230

8 159903

南方深证成指

ETF 0.846 -0.18% 0.8475

9 510020

博时上证超级大盘

ETF 1.6 0.82% 1.5870

10 510130

易方达上证中盘

ETF 2.24 0.18% 2.2359

11 510030

华宝兴业上证

180

价值

ETF 2.253 0.13% 2.2500

12 510090

建信上证社会责任

ETF 0.782 -1.51% 0.7940

13 510070

鹏华上证民营企业

50ETF 1.107 0.00% 1.1070

14 510160

中证南方小康产业指数

ETF 0.311 0.39% 0.3098

15 510110

海富通上证周期行业

50ETF 2.1 3.70% 2.0250

16 159905

工银深证红利

ETF 0.668 0.39% 0.6654

17 510190

华安上证龙头企业

ETF 2.02 -0.64% 2.0330

18 510170

国联安上证大宗商品股票

ETF 1.602 -0.25% 1.6060

19 510150

招商上证消费

80ETF 2.621 0.96% 2.5960

20 159906

大成深证成长

40ETF 0.75 0.40% 0.7470

21 510220

华泰柏瑞上证中小盘

ETF 2.491 1.92% 2.4440

22 510210

富国上证综指

ETF 2.17 -0.18% 2.1740

23 510230

国泰上证

180

金融

ETF 3.112 0.00% 3.1120

24 510260

诺安上证新兴产业

ETF 0.738 1.23% 0.7290

25 510120

海富通上证非周期行业

100ETF 1.746 0.29% 1.7410

26 159907

广发中小板

300ETF 0.896 -0.20% 0.8978

27 159908

博时深证基本面

200ETF 0.672 0.33% 0.6698

28 510270

中银上证国企

100ETF 0.681 2.41% 0.6650

29 159909

招商深证

TMT50ETF 3.522 1.44% 3.4720

30 159910

嘉实深证基本面

120ETF 0.752 0.41% 0.7489

31 510280

华宝兴业上证

180

成长

ETF 0.93 0.11% 0.9290

32 159911

鹏华深证民营

ETF 3.047 -0.04% 3.0481

33 159916

建信深证基本面

60ETF 1.499 2.81% 1.4580

34 159912

汇添富深证

300ETF 0.882 -0.05% 0.8824

35 510290

南方上证

380ETF 0.843 -0.11% 0.8439

36 159915

易方达创业板

ETF 1.117 -0.24% 1.1197

37 159913

交银深证

300

价值

ETF 0.925 2.66% 0.9010

38 159917

国泰中小板

300

成长

ETF 1.07 0.00% 1.0700

39 159918

嘉实中创

400ETF 1.101 -3.06% 1.1357

40 510410

博时上证自然资源

ETF 0.662 0.78% 0.6569

41 510300

华泰柏瑞沪深

300ETF 2.357 0.12% 2.3542

42 159919

嘉实沪深

300ETF 2.343 -0.45% 2.3536

43 510420

景顺长城上证

180

等权

ETF 0.945 0.11% 0.9440

44 159920

华夏恒生

ETF(QDII) 1.01 -- --

45 510900

易方达恒生中国企业

ETF(QDII) 0.937 -- --

46 510430

银华上证

50

等权重

ETF 0.972 0.52% 0.9670

47 510440

大成中证

500

沪市

ETF 1.13 2.73% 1.1000

48 159921

诺安中小板等权重

ETF 1.144 4.09% 1.0990

49 510330

华夏沪深

300ETF 2.362 0.08% 2.3600

50 159922

嘉实中证

500ETF 3.553 -0.66% 3.5767

51 510500

南方中证

500ETF 0.995 -0.28% 0.9978

52 159923

大成中证

100ETF 0.85 -1.28% 0.8610

53 159925

南方开元沪深

300ETF 0.894 -0.25% 0.8962

54 511010

国泰上证

5

年期国债

ETF 98.437 0.23% 98.2140

55 510310

易方达沪深

300ETF

发起式

0.918 0.07% 0.9174

56 510660

华夏上证医药卫生

ETF

发起式

1.058 -0.18% 1.0599

57 510650

华夏上证金融地产

ETF

发起式

0.918 -0.04% 0.9184

58 510630

华夏上证主要消费

ETF

发起式

1.037 0.02% 1.0368

59 510620

华夏上证原材料

ETF

发起式

0.875 -0.05% 0.8754

60 510610

华夏上证能源

ETF

发起式

0.835 0.10% 0.8342

61 510510

广发中证

500ETF 1.005 -0.14% 1.0064

62 510700

长盛上证市值百强

ETF 1.668 -0.18% 1.6710

63 513100

国泰纳斯达克

100(QDII-ETF) 1.001 -- --

64 159924

景顺长城沪深

300

等权重

ETF 0.92 -0.11% 0.9210

65 159926

嘉实中证金边中期国债

ETF 97.38 -0.99% 98.3510

66 510450

上投摩根上证

180

高贝塔

ETF 1.059 0.11% 1.0578

67 511210

博时上证企债

30ETF 98.79 -0.70% 99.4893

68 518800

国泰黄金

ETF 2.719 0.07% 2.7171

69 518880

华安黄金易

ETF 2.712 -0.22% 2.7180

70 159927

鹏华沪深

300ETF 2.293 -0.49% 2.3044

LOF

1 160105

南方积极配置股票

(LOF) 0.967 -1.11% 0.9779

2 163801

中银中国混合

(LOF) 1.41 2.14% 1.3805

3 160505

博时主题行业股票

(LOF) 1.63 -0.24% 1.6340

4 162703

广发小盘成长股票

(LOF) 1.887 1.21% 1.8645

5 162605

景顺长城鼎益股票

(LOF) 1.031 1.58% 1.0150

6 161607

融通巨潮

100

指数增强

(LOF) 0.73 1.67% 0.7180

7 160106

南方高增长股票

(LOF) 1.451 -0.42% 1.4571

8 161903

万家公用事业行业股票

(LOF) 0.534 -0.45% 0.5364

9 163302

大摩资源优选混合

(LOF) 1.885 1.81% 1.8514

10 163402

兴全趋势投资混合

(LOF) 0.888 2.19% 0.8690

11 161005

富国天惠成长混合

(LOF) 1.46 1.08% 1.4444

12 161706

招商优质成长股票

(LOF) 1.09 -0.01% 1.0901

13 163503

天治核心成长股票

(LOF) 0.555 0.31% 0.5533

14 162607

景顺长城资源垄断股票

(LOF) 0.76 1.88% 0.7460

15 162207

泰达宏利效率优选混合

(LOF) 0.889 -0.35% 0.8921

16 160607

鹏华价值优势股票

(LOF) 0.73 -0.82% 0.7360

17 160805

长盛同智优势混合

(LOF) 0.782 -0.86% 0.7888

18 160610

鹏华动力增长混合

(LOF) 1.086 -0.28% 1.0890

19 166001

中欧新趋势股票

(LOF) 0.76 5.54% 0.7201

20 162006

长城久富股票

(LOF) 1.122 0.43% 1.1172

21 160311

华夏蓝筹混合

(LOF) 0.822 0.49% 0.8180

22 160611

鹏华优质治理股票

(LOF) 0.91 0.44% 0.9060

23 161610

融通领先成长股票

(LOF) 0.759 2.43% 0.7410

24 160910

大成创新成长混合

(LOF) 0.76 -0.52% 0.7640

25 160314

华夏行业股票

(LOF) 0.962 0.52% 0.9570

26 160613

鹏华盛世创新股票

(LOF) 1.213 -1.38% 1.2300

27 160615

鹏华沪深

300

指数

(LOF) 0.851 0.83% 0.8440

28 161810

银华内需精选股票

(LOF) 0.78 0.39% 0.7770

29 161811

银华沪深

300

指数

(LOF) 0.753 3.01% 0.7310

30 160211

国泰中小盘成长股票

(LOF) 1.07 2.39% 1.0450

31 162307

海富通中证

100

指数

(LOF) 0.687 1.78% 0.6750

32 165309

建信沪深

300

指数

(LOF) 0.7 2.49% 0.6830

33 162711

广发中证

500

指数

(LOF) 0.81 0.75% 0.8040

34 166006

中欧中小盘股票

(LOF) 0.865 -0.73% 0.8714

35 160716

嘉实基本面

50

指数

(LOF) 0.618 -0.68% 0.6222

36 160616

鹏华中证

500

指数

(LOF) 0.749 0.54% 0.7450

37 163001

长信中证央企

100

指数

(LOF) 0.786 5.79% 0.7430

38 161211

国投瑞银沪深

300

金融地产指数

(LOF) 0.791 -1.00% 0.7990

39 161210

国投瑞银全球新兴市场股票

(QDII-LOF) 0.975 -- --

40 166007

中欧沪深

300

指数增强

(LOF) 0.704 -9.33% 0.7764

41 165508

信诚深度价值股票

(LOF) 1.094 -2.58% 1.1230

42 160807

长盛沪深

300

指数

(LOF) 0.81 3.98% 0.7790

43 164205

天弘深证成份指数

(LOF) 0.66 1.07% 0.6530

44 160215

国泰价值经典股票

(LOF) 0.824 3.13% 0.7990

45 160717

嘉实恒生中国企业指数

(QDII-LOF) 0.706 -- --

46 163407

兴全沪深

300

指数增强

(LOF) 0.78 -0.86% 0.7868

47 161815

银华抗通胀主题

(QDII-FOF-LOF) 0.767 -- --

48 161213

国投瑞银中证消费服务指数

(LOF) 0.908 5.83% 0.8580

49 165510

信诚金砖四国积极配置

(QDII-FOF-LOF) 0.873 -- --

50 166009

中欧新动力股票

(LOF) 1.088 1.21% 1.0750

51 161714

招商标普金砖四国指数

(QDII-LOF) 0.735 -- --

52 161907

万家中证红利指数

(LOF) 0.831 4.01% 0.7990

53 160512

博时卓越品牌股票

(LOF) 1.032 0.00% 1.0320

54 163409

兴全绿色投资股票

(LOF) 1.111 -0.27% 1.1140

55 161116

易方达黄金主题

(QDII-FOF-LOF) 0.728 -- --

56 160123

南方中证

50

债券指数

(A

类

-LOF) 1.063 0.11% 1.0618

57 163110

申万菱信量化小盘股票

(LOF) 0.93 -1.38% 0.9430

58 161217

国投瑞银中证上游资源产业指数

(LOF) 0.624 4.70% 0.5960

59 165512

信诚新机遇股票

(LOF) 1.271 7.17% 1.1860

60 160719

嘉实黄金

(QDII-FOF-LOF) 0.724 -- --

61 164701

汇添富黄金及贵金属

(QDII-FOF-LOF) 0.703 -- --

62 160415

华安深证

300

指数

(LOF) 0.884 1.73% 0.8690

63 160125

南方中国中小盘股票指数

(QDII-LOF) 1 -- --

64 163208

诺安油气能源股票

(QDII-FOF-LOF) -- -- --

65 162411

华宝兴业标普油气上游股票指数

(QDII-LOF) 1.12 -- --

66 161017

富国中证

500

指数增强

(LOF) 0.995 0.30% 0.9920

67 161010

富国天丰强化收益债券

(LOF) 1.029 0.00% 1.0290

68 166008

中欧增强回报债券

(LOF) 1.022 0.90% 1.0129

69 161219

国投瑞银新兴产业混合

(LOF) 1.24 3.51% 1.1980

70 165513

信诚全球商品主题

(QDII-FOF-LOF) 0.824 -- --

71 165806

东吴深证

100

指数增强

(LOF) 0.894 2.29% 0.8740

72 160416

华安标普全球石油指数

(QDII-LOF) 1.058 -- --

73 163412

兴全轻资产投资股票

(LOF) 1.275 0.95% 1.2630

74 160216

国泰大宗商品配置

(QDII-FOF-LOF) -- -- --

75 165516

信诚周期轮动股票

(LOF) 1.24 3.94% 1.1930

76 163821

中银沪深

300

等权重指数

(LOF) 0.954 -1.65% 0.9700

77 160916

大成优选股票

(LOF) 1.105 -0.54% 1.1110

78 161820

银华纯债信用主题债券

(LOF) 1.056 -1.49% 1.0720

79 160706

嘉实沪深

300ETF

联接

(LOF) 0.629 -0.41% 0.6316

80 161119

易方达中债新综合债券指数发起式

(A

类

-LOF) 1.001 -1.17% 1.0128

81 161821

银华中证中票

50

指数债券

(A

类

-LOF) 1.012 0.10% 1.0110

82 163415

兴全商业模式优选股票

(LOF) 0.989 1.75% 0.9720

83 160720

嘉实中证中期企业债指数

(A

类

-LOF) 1.047 4.73% 0.9997

84 160212

国泰估值优势股票

(LOF) 0.829 -0.60% 0.8340

85 160119

南方中证

500ETF

联接

(LOF) 0.881 0.08% 0.8803

86 165313

建信优势动力股票

(LOF) 0.932 -0.75% 0.9390

87 160130

南方永利

1

年定期开放债券

(LOF) 0.979 -2.59% 1.0050

88 167901

华宸未来沪深

300

指数增强发起式

(LOF) 0.904 -2.69% 0.9290

89 164815

工银标普全球自然资源指数

(QDII-LOF) 1.011 -- --

90 161813

银华信用债券

(LOF) 1.002 -0.20% 1.0040

91 163824

中银盛利定期开放债券

(LOF) -- -- 1.0010

分级股票基金

1 150008

国投瑞银瑞和分级小康

(A

级

) 0.934 -6.13% 0.9950

2 150009

国投瑞银瑞和分级远见

(B

级

) 1.068 7.34% 0.9950

3 150012

国联安双禧指数分级

(A

级

) 0.993 -2.84% 1.0220

4 150013

国联安双禧指数分级

(B

级

) 0.89 3.85% 0.8570

5 150016

兴全合润分级

(A

级

) 0.971 -2.90% 1.0000

6 150017

兴全合润分级

(B

级

) 1.145 2.23% 1.1200

7 150018

银华深证

100

指数分级稳进

(A

级

) 0.97 -6.46% 1.0370

8 150019

银华深证

100

指数分级锐进

(B

级

) 0.53 14.97% 0.4610

9 150022

申万菱信深证成指分级收益

(A

级

) 0.78 -22.92% 1.0120

10 150023

申万菱信深证成指分级进取

(B

级

) 0.328 233.33% 0.0984

11 150028

信诚中证

500

指数分级

(A

级

) 1.012 -1.94% 1.0320

12 150029

信诚中证

500

指数分级

(B

级

) 0.5 3.09% 0.4850

13 150030

银华中证

90

指数分级金利

(A

级

) 1.08 3.85% 1.0400

14 150031

银华中证

90

指数分级鑫利

(B

级

) 0.9 -4.26% 0.9400

15 150037

建信双利股票分级进取

(B

级

) 0.986 1.23% 0.9740

16 150036

建信双利股票分级稳健

(A

级

) 1.031 -0.96% 1.0410

17 150047

银华消费股票分级瑞吉

(A

级

) 1.149 10.16% 1.0430

18 150048

银华消费股票分级瑞祥

(B

级

) 1.15 1.95% 1.1280

19 150053

泰达宏利中证

500

指数分级稳健

(A

级

) 1.14 9.60% 1.0401

20 150054

泰达宏利中证

500

指数分级进取

(B

级

) 0.989 -0.51% 0.9941

21 150064

长盛同瑞中证

200

指数分级

(A

级

) 1.048 0.67% 1.0410

22 150065

长盛同瑞中证

200

指数分级

(B

级

) 0.951 -1.55% 0.9660

23 150060

银华中证内地资源指数分级鑫瑞

(B

级

) 0.405 5.19% 0.3850

24 150059

银华中证内地资源指数分级金瑞

(A

级

) 1.011 -2.79% 1.0400

25 150058

长城久兆中小板

300

指数分级积极

(B

级

) 1.024 9.75% 0.9330

26 150057

长城久兆中小板

300

指数分级稳健

(A

级

) 0.982 -4.84% 1.0320

27 150056

工银瑞信睿智中证

500

指数分级

(B

级

) 0.921 1.09% 0.9111

28 150055

工银瑞信睿智中证

500

指数分级

(A

级

) 1.09 4.80% 1.0401

29 150052

信诚沪深

300

指数分级

(B

级

) 0.86 18.78% 0.7240

30 150051

信诚沪深

300

指数分级

(A

级

) 0.96 -6.98% 1.0320

31 150050

南方新兴消费股票分级进取

(B

级

) 1.18 3.33% 1.1420

32 150049

南方新兴消费股票分级收益

(A

级

) 0.999 -2.63% 1.0260

33 150069

国联安双力中小板综指分级

(A

级

) 1.027 0.10% 1.0260

34 150070

国联安双力中小板综指分级

(B

级

) 0.931 -0.11% 0.9320

35 150071

中欧盛世成长股票分级

(A

级

) 1.2 10.09% 1.0900

36 150072

中欧盛世成长股票分级

(B

级

) 1.35 -2.60% 1.3860

37 150073

诺安中证创业成长指数分级稳健

(A

级

) 1.013 -2.60% 1.0400

38 150075

诺安中证创业成长指数分级进取

(B

级

) 1.138 4.40% 1.0900

39 150076

浙商沪深

300

指数分级稳健

(A

级

) 0.96 -7.43% 1.0370

40 150077

浙商沪深

300

指数分级进取

(B

级

) 0.845 18.18% 0.7150

41 150084

广发深证

100

指数分级

(B

级

) 0.692 3.81% 0.6666

42 150083

广发深证

100

指数分级

(A

级

) 1.015 -2.46% 1.0406

43 150085

申万菱信中小板指数分级

(A

级

) 1.008 -0.98% 1.0180

44 150086

申万菱信中小板指数分级

(B

级

) 0.97 1.10% 0.9594

45 150098

长盛同庆中证

800

指数分级

(A

级

) 1.022 0.69% 1.0150

46 150099

长盛同庆中证

800

指数分级

(B

级

) 0.817 -0.61% 0.8220

47 150088

金鹰中证

500

指数分级

(A

级

) 1.034 -0.63% 1.0406

48 150089

金鹰中证

500

指数分级

(B

级

) 0.982 3.37% 0.9500

49 150104

华安沪深

300

指数分级

(A

级

) 1.03 -1.06% 1.0410

50 150105

华安沪深

300

指数分级

(B

级

) 0.909 6.57% 0.8530

51 150096

招商中证大宗商品股票指数分级

(A

级

) 1.02 -2.02% 1.0410

52 150097

招商中证大宗商品股票指数分级

(B

级

) 0.588 4.81% 0.5610

53 150090

万家中证创业成长指数分级

(A

级

) 1.025 -1.50% 1.0406

54 150091

万家中证创业成长指数分级

(B

级

) 1.279 4.66% 1.2220

55 150110

华商中证

500

指数分级

(A

级

) 1.049 -0.94% 1.0590

56 150111

华商中证

500

指数分级

(B

级

) 1.086 3.43% 1.0500

57 150095

泰信中证基本面

400

指数分级

(B

级

) 1.216 10.34% 1.1020

58 150094

泰信中证基本面

400

指数分级

(A

级

) 1.012 -2.69% 1.0400

59 150092

诺德深证

300

指数分级

(A

级

) 0.951 -8.29% 1.0370

60 150093

诺德深证

300

指数分级

(B

级

) 1.188 10.31% 1.0770

61 150109

长盛同辉深

100

等权重指数分级

(B

级

) 0.996 -4.87% 1.0470

62 150108

长盛同辉深

100

等权重指数分级

(A

级

) 1.1 3.29% 1.0650

63 150107

易方达中小板指数分级

(B

级

) 1.144 -4.31% 1.1955

64 150106

易方达中小板指数分级

(A

级

) 1.121 5.45% 1.0631

65 150101

鹏华中证

A

股资源产业指数分级

(B

级

) 0.51 15.12% 0.4430

66 150100

鹏华中证

A

股资源产业指数分级

(A

级

) 0.973 -6.17% 1.0370

67 150112

工银睿智深证

100

指数分级

(A

级

) 1.095 8.62% 1.0081

68 150113

工银睿智深证

100

指数分级

(B

级

) 0.9 -5.55% 0.9529

69 150117

国泰国证房地产行业指数分级

(A

级

) 1.05 1.25% 1.0370

70 150118

国泰国证房地产行业指数分级

(B

级

) 1.011 -0.79% 1.0190

71 150123

建信央视财经

50

指数分级

(A

级

) 1.177 14.36% 1.0292

72 150124

建信央视财经

50

指数分级

(B

级

) 0.786 -16.44% 0.9406

73 150122

银河沪深

300

成长增强指数分级进取

(B

级

) 1 3.84% 0.9630

74 150121

银河沪深

300

成长增强指数分级优先

(A

级

) 1.025 0.00% 1.0250

75 150140

国金通用沪深

300

指数分级

(A

级

) -- -- 1.0040

76 150141

国金通用沪深

300

指数分级

(B

级

) -- -- 1.0910

77 150146

招商沪深

300

高贝塔指数分级

(B

级

) -- -- 1.0010

78 150145

招商沪深

300

高贝塔指数分级

(A

级

) -- -- 1.0030

分级债券基金

1 150033

嘉实多利债券分级进取

(B

级

) 0.95 20.07% 0.7912

2 150032

嘉实多利债券分级优先

(A

级

) 0.975 -4.38% 1.0197

3 150066

国泰信用互利债券分级

(A

级

) 0.925 -10.02% 1.0280

4 150067

国泰信用互利债券分级

(B

级

) 1.436 23.69% 1.1610

5 150039

中欧鼎利债券分级

(A

级

) 1.12 2.56% 1.0920

6 150040

中欧鼎利债券分级

(B

级

) 1.046 -4.47% 1.0950

7 550016

信诚添金分级债券

(B

级

) -- -- 1.0460

8 550015

信诚添金分级债券

(A

级

) -- -- 1.0080

9 150134

德邦德信中高企债指数分级

(B

级

) 1.047 6.08% 0.9870

10 150133

德邦德信中高企债指数分级

(A

级

) 0.975 -3.75% 1.0130

11 000092

信诚新双盈债券分级

(A

级

) -- -- 1.0120

12 000093

信诚新双盈债券分级

(B

级

) -- -- 0.9650

13 150144

银华中证转债指数增强分级

(B

级

) -- -- 1.0000

14 150143

银华中证转债指数增强分级

(A

级

) -- -- 1.0000

序号 基金代码 基金简称 收盘价

（

元

）

折溢价率 份额净值

(

元

)

封闭式

3 184689

鹏华普惠封闭

0.91 -3.16% 0.9397

4 184690

长盛同益封闭

0.913 -4.50% 0.9560

5 500002

嘉实泰和封闭

1.175 -4.52% 1.2306

6 184691

大成景宏封闭

0.862 -6.63% 0.9232

7 500005

富国汉盛封闭

1.184 -4.39% 1.2383

8 500009

华安安顺封闭

1.037 -5.89% 1.1019

9 184692

博时裕隆封闭

0.839 -6.69% 0.8992

10 500018

华夏兴和封闭

0.884 -7.60% 0.9567

11 184693

鹏华普丰封闭

0.756 -8.15% 0.8231

12 184698

南方天元封闭

0.827 -8.00% 0.8989

13 500011

国泰金鑫封闭

1.21 -7.74% 1.3115

14 184699

长盛同盛封闭

0.985 -9.62% 1.0898

15 184701

大成景福封闭

0.9 -10.86% 1.0096

16 500015

富国汉兴封闭

0.859 -11.07% 0.9659

17 500038

融通通乾封闭

0.893 -16.57% 1.0703

18 184728

宝盈鸿阳封闭

0.627 -18.50% 0.7693

19 500056

易方达科瑞封闭

0.872 -17.03% 1.0510

20 184721

嘉实丰和封闭

0.866 -17.45% 1.0491

21 184722

长城久嘉封闭

0.692 -20.99% 0.8758

22 500058

银河银丰封闭

0.725 -20.42% 0.9110

25 150001

国投瑞银瑞福深

100

分级进取封闭

(B

级

) 0.751 -14.76% 0.8810

28 160128

南方金利定期开放债券

(A

类

) 1.007 -2.23% 1.0300

29 161117

易方达永旭添利定期开放债券

0.983 -1.31% 0.9960

30 164810

工银纯债定期开放债券

0.995 -4.23% 1.0390

31 160621

鹏华中小企业纯债债券封闭发起式

0.984 -5.66% 1.0430

33 166902

民生加银平稳增利定期开放债券

(A

类

) 0.968 -4.44% 1.0130

38 163210

诺安纯债定期开放债券

(A

类

) 0.92 -8.28% 1.0030

43 161911

万家强化收益定期开放债券

0.928 -8.18% 1.0107

46 161713

招商信用添利债券封闭

0.982 -2.19% 1.0040

47 164105

华富强化回报债券封闭

1.041 -0.19% 1.0430

49 165509

信诚增强收益债券封闭

1.012 -0.69% 1.0190

51 161115

易方达岁丰添利债券封闭

0.976 -0.91% 0.9850

52 160617

鹏华丰润债券封闭

1.048 -0.19% 1.0500

54 164902

交银信用添利债券封闭

1.056 -0.47% 1.0610

55 164808

工银瑞信四季收益债券封闭

0.999 -0.89% 1.0080

56 161216

国投瑞银双债债券封闭

0.988 -1.69% 1.0050

61 165311

建信信用增强债券封闭

1.045 -1.04% 1.0560

63 162712

广发聚利债券封闭

1.071 -1.56% 1.0880

65 164606

华泰柏瑞信用增利债券封闭

0.973 -4.89% 1.0230

69 161614

融通四季添利债券封闭

0.97 -1.72% 0.9870

71 163819

中银信用增利债券封闭

1.027 -2.10% 1.0490

75 161019

富国新天锋定期开放债券

1.004 -0.59% 1.0100

79 164702

汇添富季季红定期开放债券

0.993 -3.12% 1.0250

84 150020

富国汇利债券分级封闭

(A

级

) 1.107 -0.63% 1.1140

85 150021

富国汇利债券分级封闭

(B

级

) 1.368 0.29% 1.3640

86 150026

大成景丰债券分级封闭

(B

级

) 0.855 -2.51% 0.8770

87 150025

大成景丰债券分级封闭

(A

级

) 1.103 -0.99% 1.1140

88 150027

天弘添利债券分级封闭

(B

级

) 1.114 -5.83% 1.1830

90 150034

泰达宏利聚利债券分级封闭

(A

级

) 1.04 -5.20% 1.0970

91 150035

泰达宏利聚利债券分级封闭

(B

级

) 1.331 -3.83% 1.3840

93 150041

富国天盈债券分级封闭

(B

级

) 1.318 -1.79% 1.3420

94 150038

万家添利债券分级封闭

(B

级

) 1.23 -3.88% 1.2797

97 150043

博时裕祥债券分级封闭

(B

级

) 1.188 -1.16% 1.2020

99 150042

长信利鑫债券分级封闭

(B

级

) 1.111 -8.78% 1.2179

100 150044

海富通稳进增利债券分级封闭

(A

级

) 1.076 -2.18% 1.1000

101 150045

海富通稳进增利债券分级封闭

(B

级

) 1.402 -3.31% 1.4500

103 150046

天弘丰利债券分级封闭

(B

级

) 1.275 -5.35% 1.3471

105 150061

鹏华丰泽债券分级封闭

(B

级

) 1.159 -5.93% 1.2320

106 150062

浦银安盛增利债券分级封闭

(A

级

) 1.066 -2.02% 1.0880

107 150063

浦银安盛增利债券分级封闭

(B

级

) 1.275 1.35% 1.2580

109 150068

诺德双翼债券分级封闭

(B

级

) 1.269 11.12% 1.1420

111 150078

金鹰持久回报债券分级封闭

(B

级

) 1.175 -6.66% 1.2588

113 150081

信诚双盈债券分级封闭

(B

级

) 1.488 1.78% 1.4620

115 150087

中欧信用增利债券分级封闭

(B

级

) 1.169 2.54% 1.1400

116 150079

银河通利债券分级封闭

(B

级

) 1.089 -0.55% 1.0950

118 150082

信达澳银稳定增利债券分级封闭

(B

级

) 0.936 -1.99% 0.9550

121 150080

国联安双佳信用债券分级封闭

(B

级

) 1.01 -5.25% 1.0660

123 150115

长盛同丰债券分级封闭

(B

级

) 0.914 -6.06% 0.9730

124 150114

中海惠裕纯债债券分级封闭发起式

(B

级

) 0.912 -7.97% 0.9910

131 150102

长信利众债券分级封闭

(B

级

) 0.867 -7.99% 0.9423

135 150128

工银增利债券分级封闭

(B

级

) 0.969 8.63% 0.8920

137 150129

鹏华丰利分级债券封闭

(B

级

) 0.895 -8.67% 0.9800

138 150120

东吴鼎利债券分级封闭

(B

级

) 0.895 -8.02% 0.9730

141 150132

金鹰元盛债券分级封闭

(B

级

) 0.849 -9.49% 0.9380

分级股基价格涨幅前五

分级股A预期收益前五

分级债基价格涨幅前五

分级债A预期收益前五分级股B价格杠杆前五 分级债B价格杠杆前五

基础份额套利空间前五 预期向下折算空间前五

基金代码 基金简称 价格涨幅

（

%

）

150053

泰达宏利中证

500

稳健

5.55

150052

信诚沪深

300

分级

B 3.24

150058

长城久兆中小板

300

积极

3.12

150023

申万菱信深成进取

2.18

150077

浙商

300

分级进取

2.17

基金代码 基金简称 价格涨幅

（

%

）

150033

嘉实多利分级进取

0.95

150066

国泰信用互利分级

A 0.54

150067

国泰信用互利分级

B 0.2

150041

富国天盈分级

B 0.15

150032

嘉实多利分级优先

0

基金代码 基金简称 预期收益率

(%)

150117

国泰房地产行业分级

A 6.92

150096

招商中证大宗商品

A 6.78

150059

银华中证内地资源金瑞

6.69

150073

诺安中创分级稳健

6.67

150083

广发深证稳健

A 6.66

基金代码 基金简称 预期收益率

(%)

150025

大成景丰分级

A 10.47

150062

浦银安盛增利分级

A 6.42

150044

海富通稳进增利分级

A 5.93

150034

泰达宏利聚利分级

A 5.75

150032

嘉实多利分级优先

5.23

基金代码 基金简称 价格杠杆

（

倍

）

150101

鹏华资源分级

B 2.9

150019

银华深证

100

分级锐进

2.83

150097

招商中证大宗商品

B 2.72

150060

银华中证内地资源鑫瑞

2.66

150124

建信央视

50B 2.51

基金代码 基金简称 价格杠杆

（

倍

）

150033

嘉实多利分级进取

5.13

150045

海富通稳进增利分级

B 4.17

150026

大成景丰分级

B 4.07

150043

博时裕祥分级

B 3.92

150132

金鹰元盛分级债券

B 3.89

基金代码 基金简称 触发需跌

（

%

）

163109

申万菱信深成分级

-1.63

160718

嘉实多利分级债券

8.03

161819

银华中证内地资源

12.52

160620

鹏华资源分级

13.04

161812

银华深证

100

分级

14.09

风格切换明显大盘领涨小盘调整

□金牛理财网研究中心 盖明钰

上周，杠杆股基走势惊心动魄，大盘价值类分基涨幅显著，而前期涨幅较好的中

小成长分基持续调整。 与此同时，债市受近期评级频繁下调影响，仍显疲态，分级债B

涨少跌多。

金牛理财网数据显示，上周38只分级股B28涨10跌，二级市场价格整体平均上涨

2.29%，而同期基础份额净值却平均下跌0.99%，受此影响，杠杆股基的折溢价率相对

前周大幅增加4.37%至9.13%，主要是受上周五乌龙指事件所扰动，投资者市场情绪瞬

间高涨，二级市场表现与一级市场显著背离所致。

受经济数据利好带动，上周大盘周期类分基涨幅较大，而前期涨幅过大的中创成

长类分基延续前周的调整之势。具体来看，跟踪沪深300及资源类分基领涨，信诚沪深

300分级B、浙商300分级进取、诺德深证300指数分级B、华安沪深300指数分级B类，上

周二级市场价格分别上涨13.46%、13.42%、8.1%、7.32%，位居同类前四，招商中证大宗

商品B、银华中证内地资源鑫瑞价格也分别上涨6.91%、4.92%；而前期领涨的申万菱信

中小板指数分级B、中欧盛世成长分级B和易方达中小板指数进取上周二级市场价格

分别下跌4.90%、4.19%、3.54%,位居跌幅榜的前三。

上周，受经济数据企稳扰动，杠杆债基持续调整,不过跌幅有所收窄。 其中29只分

级债B,仅有5只上涨,其余全部下跌,二级市场价格平均下跌0.83%，其中有3只跌幅超

过2%， 金鹰持久回报分级B、 诺德双翼分级B、 万家添利分级债券B分别下跌2.57%、

2.16%、2.07%。

就基本面而言，短期大盘周期类杠杆股基或有波段性的操作机会，但持续性及空

间或有限。 而杠杆债基在资金面紧平衡的环境下， 受供大于求及经济企稳等因素影

响，短期风险仍大于机会。

ETF大类资产配置功能优势显著

□银河证券基金研究中心 李薇

上周，上证基金指数收报3842.07点，上涨33.41点，周涨幅为0.88%。 深证基金指数

收报4878.19点，上涨48.36点，周涨幅为1%。

ETF整体价格表现较强

分类型来看，ETF基金整体价格表现较强，平均价格涨幅为0.69%,在各类基金中

整体价格涨幅略微领先。70只ETF基金中,周价格上涨基金数量占比为64.29%。受上周

五异常交易影响，ETF周交易活跃度异常升高。 其中ETF价格平均振幅达到了4.62%，

周日均换手率为3.44%，周总成交金额近250亿元。 从风格来看，中小盘超额收益缩减，

大盘价值类风格表现较优。

创新场内基金整体表现萎靡。 创新场内基金上涨基金数量同类占比为35.04%，比

例较低。从整体平均价格涨跌情况来看，创新场内基金周整体价格平均涨幅为0.34%，

在场内基金中整体表现也较靠后。 创新场内基金周交易价格平均振幅为5.83%，单只

基金日均换手率为2.55%。 股票分级杠杆类品种再度分化。 受净值和估值双重推动，

300等大盘价值风格标的指数杠杆类品种表现领先。

20只传统封闭式基金表现较为平淡。 其中周价格上涨基金数量为15只，仅有国泰

金鑫封闭、嘉实泰和封闭、富国汉兴封闭、富国汉盛封闭和银河银丰封闭五只基金价

格略有下跌但都在2个百分点以内。 20只传统封闭式基金周交易价格平均涨幅为

0.37%。

传统封闭式基金周交易价格平均振幅为3.28%，周日均换手率为0.48%，周总成交

金额为11.57亿元。 博时裕隆封闭、长城久嘉封闭、富国汉兴封闭、大成景宏封闭和嘉

实丰和封闭周以来价格涨幅排名前五位。

略超五成LOF基金周价格上涨，其中上涨基金数量为45只，周交易价格平均涨幅

为0.66%。LOF基金低流动性仍较为突出。其中LOF基金日均换手率为1.15%，总成交金

额仅有1.18亿元，单只基金周日均成交金额为29.56万元。 低流动性下LOF基金反常价

格波动仍较为剧烈，周交易价格平均振幅达到了5.64%。

游走于红海与蓝海

今年以来以上证指数等为代表的市值指数长期波动扁平化与短期波动的放大趋

势更为明显。 与之相应，量化交易已经成为A股市场重要的交易力量，而以套利为主

的自动化、程序化交易占比也显著提升，游走于红海与蓝海之间的矛盾也有所突出。

整体来看，基金投资者过度交易与交易不足的风险都在上升。

对于一般投资者而言，由于受到多种因素的影响，从长期来看的交易策略成功概

率和成功比例都较为有限，策略整体的“可复制性”较差。 从市场整体来看，交易本身

只是“零和”博弈，而只有来自于市场整体价值提升所带来的资本增值才是真实收益

的重要来源。 对于规模较大的专业投资者而言，近期随着风格收益扩散度的缩窄，积

极组合投资的相对优势有所下降，而成本低廉、交易便捷的指数类产品阶段性投资机

会仍在好转。 从品种选择上，无论是跟踪精度、交易效率还是跟踪成本，ETF都具有更

为显著的优势，相应的投资策略也更具有可复制的规模效应，ETF仍然是适宜的风格

标的。 在标的的选择上各类风格差异较大的行业、策略类标的指数ETF为投资者提供

了风格明确、投资精准的指数化工具，适合于更为丰富的组合策略，特别是今年以来

债券、货币、黄金等多种类型ETF的问世，ETF大类资产配置功能优势更为突出。


