
产品名称 基金经理 单位净值 净值日期 近1个月收益率 今年以来收益率

多策略创赢

１

期 崔军

０．８８ ８

月

９

日

－４．３５％ －１１．２８％

盈峰量化对冲

１

期 钱晓宇、张冰

１．０３ ８

月

２

日

１．９５％ ２．９９％

创赢

３

号对冲基金 崔军

０．９７ ８

月

２

日

－０．４１％ －１１．５３％

创赢

５

号对冲基金 崔军

１．０５ ８

月

２

日

－０．４８％ －５．９９％

创赢

７

号 崔军

０．８７ ７

月

３１

日

－３．１５％ －１２．８８％

创赢

６

号 崔军

０．８６ ７

月

３１

日

－２．６１％ －１３．７９％

华润创赢

１

号 崔军

０．８６ ７

月

３１

日

－１．８９％ －１４．３５％

华润创赢

２

号 崔军

０．８６ ７

月

３１

日

－２．２１％ －１３．８１％

序号 产品简称

单位

净值

7月

收益

１

平安信托

双核动力

４

期

１

号

１０４．９４ １１．９４％

２

平安信托

新辉

１

号

１１３．６７ ７．９２％

３

平安信托

双核动力

３

期

１

号

９７．９２ ７．８９％

４

平安信托

黄金组合

２

期

１

号

１１３．９９ ６．５１％

５

外贸信托

汇聚成长

１

期

０．８２４９ ５．９５％

６

平安信托

东海盛世一号

１２５．０９ ５．６８％

７

东海东风

２

号

０．７８４４ ５．２３％

８

平安信托

双核动力

２

期

１

号

１１２．８２ ５．００％

９

国元黄山

２

号

０．６４２４ ４．７８％

１０

招商基金宝二期

０．７５５７ ４．１８％

中国对冲基金组合基金策略

7月份收益前十名

fund

私募基金

金

FUND�WEEKLY

基金周报

牛

8

2013

年

8

月

19

日 星期一

责编：殷 鹏 美编：马晓军

■

产品擂台

7月组合基金

首尾相差22%

平安信托包揽前四名

□陈洋

根据私募排排网统计，

7

月份组合基金策略对冲基金

收益排行榜显示，“平安信托·

双核动力

4

期

1

号”以

11.94%

收

益夺得第一名，“平安信托·新

辉

1

号”和“平安信托·双核动

力

3

期

1

号” 分别以

7.92%

、

7.89%

位列第二名、第三名。

私募排排网研究中心数

据显示，

7

月份总共

92

只产品

列入数据统计，产品类型主要

以

TOT

、 券商集合理财为主，

其中

TOT

产品有

45

只， 占比

48.91%

，券商集合理财主要以

非限定性券商集合理财类型

为主，也有少量的限额特定券

商集合理财产品，其中非限定

性券商集合理财产品有

38

只，

占比

41.3%

。

整体来看，

7

月组合基金

产品平均收益是

2.01%

， 有

78

只产品实现正收益，

14

只产品

是 负 收 益 ， 最 高 收 益 为

11.94%

，最低收益为·

10.47%

，

首尾相差达

22.41%

。

在

7

月份组合基金策略排

行榜中，由平安信托担任投资

顾问的产品，有四只产品挤进

前十名，包揽前四名，它们分

别为“平安信托·双核动力

4

期

1

号”、“平安信托·新辉

1

号”、

“平安信托·双核动力

3

期

1

号”、“平安信托·黄金组合

2

期

1

号”， 收益率分别为

11.94%

、

7.92%

、

7.89%

和

6.51%

。 除平安

信托·新辉

1

号属于

TOF

外，其

余三款产品皆为

TOT

。值得一

提的是，

7

月份组合基金产品

发行数量最多的是平安信托，

共有

20

只，有

4

只产品是

TOF

，

其余则为

TOT

。

位列第五、第六、第七、第

八、第九、第十名的产品分别

是“外贸信托·汇聚成长

1

期”、

“平安信托·东海盛世一号”、

“东海东风

2

号”、“平安信托·

双核动力

2

期

1

号”、“国元黄山

2

号”、“招商基金宝二期”，它

们之间的收益相差并不大，收

益率在

4%

到

5%

之间。

弘酬投资旗下的 “陕国

投·弘酬优选

8

期”、“陕国投·

弘酬优选

7

期”业绩表现不佳，

排名垫底，收益率远远跑输大

盘，分别为

-4.8%

、

-7.42%

。

■

热点直击

加仓乐凯胶片斩仓冠农股份

王亚伟持仓最新路线图曝光

□本报记者 黄莹颖

近日，多家上市公司披露

的半年报，让王亚伟的持仓路

线图再度曝光， 其中乐凯胶

片、和晶科技持续加仓，兰州

黄河成为新宠，而冠农股份则

可能被彻底抛弃。 分析指出，

从上市公司的基本面看，能获

得王亚伟持续关注的上市公

司，一般存在注入优质资产等

重组预期。

加仓乐凯胶片

近日，乐凯胶片再次逆势

走强， 而背后的缘由仍然是

“王亚伟”粉丝资金的追逐。

乐凯胶片

2013

年半年报

显示，报告期实现主营业务收

入

4.5

亿元， 同比下降

7.79%

；

归属于上市公司股东的净利

润实现

1800

余万元，同比增长

超过

100%

。

当然尽管从净利润增长

一项指标来看，乐凯胶片仍算

出色。但真正吸引市场注意力

的仍是昔日公募一哥王亚伟

的动作。乐凯胶片前十大流通

股东名单显示，二季度王亚伟

旗下的私募基金 “昀沣信托”

再次增持

50

万股，持股数增加

至

350

万 股 ， 持 股 比 例 为

1.02%

，为第二大股东。

4

月

10

日， 乐凯胶片披露

的

2012

年报和

2013

一季报显

示，王亚伟的私募基金“昀沣

信托”首次出现在乐凯胶片的

前十大流通股东名单中，去年

末才成立的昀沣信托在

2012

年底持有乐凯胶片

150

万股，

晋升公司第四大股东，而一季

报则显示，王亚伟对于乐凯胶

片的青睐程度仍在持续，持股

数量增加至

300

万股， 成为公

司第二大股东。

如果追溯此前王亚伟在

华夏基金的投资历史，可以发

现王亚伟对于乐凯胶片一直

情有独钟。

2007

年底，王亚伟

执掌的华夏大盘买入乐凯胶

片，此后数年，王亚伟及华夏

系基金蜂拥进入乐凯胶片，最

高峰时，华夏系基金持股总量

达

3100

万股。

值得注意的是，乐凯胶片

2013

年半年报前十大流通股

东名单中，还出现了一个新面

孔。 由孙建冬执掌的鸿道

3

期

以

128.63

万股的持股数，成为

乐凯胶片的第七大股东，而孙

建冬曾与王亚伟在华夏基金

共事。

分析人士指出， 从上市

公司的基本面看， 能获得王

亚伟持续关注的上市公司，

一般存在注入优质资产等重

组预期。

持仓路线图

当然， 对于一些预期减

弱或者兑现的股票， 王亚伟

还是挥刀斩仓了事。 比如近

期披露的冠农股份半年报显

示，“昀沣信托”已从“十大流

通股股东”名单中消失。 此前

的一季报显示， 王亚伟今年

一季度为公司第七大股东，

持股数量为

367

万股。 据此估

计， 二季度王亚伟至少卖出

近

270

万股。

此外，从近期披露的上市

公司半年报情况来看，除乐凯

胶片以外，王亚伟管理的“对

外经贸信托·昀沣” 在二季度

进入三聚环保、 兰州黄河、和

晶科技、 尤洛卡

4

只股票的前

十大流通股东名单。其中兰州

黄河为首次出现，兰州黄河半

年报显示，今年二季度王亚伟

的昀沣证券投资集合资金信

托计划新进

391

万股； 而和晶

科技则是再度加仓，和晶科技

半年报则显示， 继一季度之

后，王亚伟的昀沣证券投资集

合资金信托计划再次加仓

199.85

万 股 ， 持 股 数 达 到

375.01

万股。

■

产品分析

多空仓策略：激进投资者的博弈利器

□好买基金研究中心

债券市场有债券分级基

金，股票市场有分级基金，两

类结构化产品均可以通过子

份额向母份额借贷继续投

资，来增加运作的杠杆，从而

扩大收益的倍数， 而对冲基

金也有能加杠杆的产品，多

空仓策略的对冲基金便是其

中之一。

多空仓策略的基本思想

是将基金部分资产买入股票

或做多股指， 形成多头头寸，

部分资产卖空股票或做空股

指，形成空头头寸，多头头寸

与空头头寸的差形成整体多

空仓基金资产的市场头寸，根

据市场头寸的多空方向，可以

将多空仓分为多头或空头，当

多头和空头几乎对等时，多空

策略便是大家熟知的市场中

性策略。

国外多空仓策略虽然有

杠杆的因素，但实则是一种风

险较低的策略。国外多空仓策

略主要是对具有关联性的不

同个股同时进行多头和空头

的操作，挖掘不同质地上市公

司在牛市、熊市中股价变动差

异的机会。 基金经理相信，相

互关联的不同股票，业绩好的

在牛市涨幅会超过业绩普通

的股票，从而做多业绩好的股

票的收益能超过做空业绩普

通股票的亏损； 而在熊市中，

优质上市公司抵御风险能力

更强，业绩好的跌幅会小于业

绩差的股票。 同理，做空赚业

绩差的股票赚的钱能覆盖做

多业绩好的股票的亏损，因而

多空仓策略在牛市和熊市均

有机会获取收益。

而在国内，目前融券成本

较大， 并且融券余额紧张，因

而实际做空个股的途径仍然

有限。国内多空仓策略的对冲

基金，主要是在持有股票多头

的时候同时做空沪深

300

股指

期货，将其作为一种对冲系统

性风险的工具， 降低基金风

险。 不过，基金经理也可以结

合当下对市场的判断，调整多

头与空头的比率，有一定多头

或空头的裸露，甚至可以在市

场下跌或单边上涨时，只有空

头或多头头寸，来运用杠杆数

倍提高基金的风险。因此那些

增加杠杆的多空仓策略对股

票市场方向的研判至关重要。

好买基金研究中心统计

了国内主要的多空仓产品，如

由钱晓宇、张冰共同管理的盈

峰量化对冲

1

期， 该产品成立

于今年

6

月份， 经过资本市场

两个月的试炼后， 目前取得

2.99%

的绝对收益，由于

6

月末

的“钱荒”现象导致市场断崖

式暴跌，大多数产品都遭遇较

大回撤，但盈峰量化对冲

1

期

6

月仍然取得

0.22%

的绝对收

益，显示出其基金经理风控把

握得较为合适。

而目前国内市场里，多空

仓对冲基金主要是由创赢投

资的崔军所管理， 且风格激

进，例如创赢

5

号对冲基金，该

基金成立于

2012

年

5

月，创赢

5

号在去年底银行股行情中，重

仓金融股，同时将已经购入的

金融股抵押给券商， 进行融

资，然后崔军将融到的资金再

次买入金融股，运用融资融券

的杠杆在银行股单边上涨时

放大了收益。但对于目前国内

多空仓策略的对冲基金来说，

产品风格迥异，比如盈峰量化

对冲

1

期业绩波动平稳， 而崔

军的多空仓对冲基金以激进

风格著称，因此购买多空仓对

冲基金的客户一定要事先搞

清楚该类产品的风险与收益

是什么类型。近期由于大盘出

现调整，激进风格的多空仓的

产品净值普遍遭遇一定比率

的回撤，但是由于其策略本身

加杠杆的特性，业绩在短期内

上下波动超过

20%

的都是很

正常的事情，激进型的投资者

可以持续关注多空仓中偏激

进的对冲基金，而追求稳定收

益的投资者则应选择低风险

的品种进行投资。

不同的对冲基金有不同

的风险等级，而风险与收益是

正相关的关系亘古不变，对于

对冲基金里风险较高的多空

仓产品，投资者可以根据自身

的风险偏好，适量配置。

国内多空仓对冲基金

数据来源：好买基金研究中心，截至

2013

年

8

月

14

日
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