
本报记者 朱茵 摄

应从“8·16” 事件学到什么

□

本报记者 蔡宗琦

尽管当天股市已经清算

终结，但“

8

·

16

”事件远未结

束，必将对证券行业及资本市

场产生深远影响。 一方面，证

券行业应引以为戒，全面清查

风险，提高风控合规的意识及

能力。 同时应看到，证券行业

创新是国民经济增长转型、资

本市场完善发展的必然趋势，

不能因噎废食。 另一方面，巨

额“学费”不能白交，“

8

·

16

”事

件虽然是小概率事件，揭露的

风险和漏洞不可小觑，监管部

门、交易所及机构对风险的管

控和防范能力亟待加强。 下一

步，在清理“

8

·

16

”事件遗留的

“一地鸡毛”的同时，期待监管

部门启动填补制度空白的研

究并出台“组合拳”。

目前，“

8

·

16

” 事件的基本

轮廓已经清晰， 虽然没有人为

因素， 但系统程序的设计问题

使得市场在毫无征兆的情况下

遭遇冲击， 深刻暴露了部分证

券公司风控合规意识及能力存

在巨大漏洞。（下转A02版）
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“8·16”

事件

今

日

关

注

●

暴露股市四大制度漏洞

●

点出两大市场真相 大盘蓝筹或被锁定

●

天量错单敲响券商风控警钟
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证监会：光大证券系统缺陷致交易异常

中金所限制光大证券自营业务期指开仓

□

本报记者 蔡宗琦 熊锋

证监会新闻发言人

18

日通报

了

16

日光大证券交易异常的应急

处置和初步核查情况。 经初步核

查， 原因是光大证券自营的策略

交易系统存在设计缺陷， 连锁触

发后生成巨额订单。 在核查中尚

未发现人为操作差错， 但光大证

券该项业务内部控制存在明显缺

陷，信息系统管理问题较多。上海

证监局已决定先行采取行政监管

措施，暂停相关业务，责成公司整

改，进行内部责任追究。 同时，证

监会决定对光大证券正式立案调

查， 根据调查结果依法作出严肃

处理，及时向社会公布。

发言人介绍，

8

月

16

日

11

时

5

分左右， 上证综指突然上涨

5.96%

，中石油、中石化、工商银

行和中国银行等权重股均触及

涨停。 证监会对此迅速作出反

应，组织上海证监局、上海证券

交易所、 中国证券登记结算公

司、中国金融期货交易所等单位

立即进行应急处置和核查。

经核查，上交所各交易和技

术系统均运行正常。核查发现主

要买入方为光大证券自营账户

后，上交所立即向光大证券电话

问询，并与上海证监局共同派人

赶赴光大证券进行核查。根据光

大证券申请，午后暂停其股票的

交易。核查发现事故原因为光大

证券策略交易投资系统的问题

后，上交所和上海证监局立即督

促其采取对外公告说明情况、答

复投资者询问、在故障排除前停

用策略交易投资系统等措施。

依据有关法规，

8

月

16

日全

天股市交易成交有效，能够顺利

交收，整个结算体系运行正常。

经初步核查，光大证券自营

的策略交易系统包含订单生成

系统和订单执行系统两个部分，

存在程序调用错误、额度控制失

效等设计缺陷， 并被连锁触发，

导致生成巨量市价委托订单，直

接发送至上交所，累计申报买入

234

亿元，实际成交

72.7

亿元。 同

日，光大证券将

18.5

亿元股票转

化为

ETF

卖出，并卖空

7130

手股

指期货合约。

发言人指出，当前证券期货

经营机构资本充足， 流动性充

沛，风控合规体系健全，业务运

营规范稳健。此次事件是我国资

本市场建立以来的首例，是一起

极端个别事件，但暴露出的问题

足以引起整个证券期货行业的

高度警觉，必须以此为鉴，举一

反三，吸取教训，堵塞漏洞，完善

制度，坚决防止类似问题再次发

生。证券监管部门和证券期货交

易所要进一步加强和改进一线

监管， 完善监管制度和规则，确

保市场安全有效规范运行，切实

维护市场公开、公平、公正，维护

投资者合法权益。

又讯 中国金融期货交易所

18

日晚发布公告称， 鉴于证监会

已对光大证券采取立案调查措

施，中金所根据《期货交易管理条

例》、《期货交易所管理办法》和该

所业务规则，决定自

2013

年

8

月

19

日起， 对光大证券自营业务股指

期货交易采取限制开仓措施。

中金所表示，将本着维护证

券期货市场稳定的原则，督促光

大证券妥善处理现有持仓。

楼市政策近期倾向“维稳”

长效调控机制建设稳步推进

□

本报记者 张敏

中国证券报记者获悉，由发

改委、住建部、国土部等部门会

同相关行业协会正稳步推进楼

市调控长效机制的制定。权威人

士表示，尽管存在温州松绑调控

等试探政策的情况，但这种现象

不会大幅蔓延。 按照高层的定

调， 在

10

月三中全会召开前，楼

市调控政策基调将以稳为主。其

他城市试图松绑政策的尝试，很

有可能被驳回。

权威人士表示，最新的杭州

房产税试点方案有望提交给主

管部门，有望

10

月后推出。 按照

方案，杭州房产税税率将提高至

5‰

—

10‰

，而非原方案中的

4‰

—

8‰

。南京、青岛等城市的房产

税方案已经成熟，均有望纳入下

一批试点范围。 此外，一线城市

也有可能纳入新一批试点。

该人士表示，在长效机制建

设方面， 如个人住房信息系统建

设、全国房屋普查体系等，在完成

基础工作后， 有可能在

10

月后取

得实质性推进。土地、户籍等制度

改革将真正纳入议事日程。 长效

机制建设是渐进式过程， 具体制

度设计等尚需长期论证。限购、限

价等政策很难快速退出， 现有政

策基调恐将持续一段时间。

光大证券：将审慎处理现货和期指空头合约

□

本报记者 朱茵

光大证券

18

日

18

时就 “

8

·

16

”交易异常的产生及处置情况

召开发布会。 公司总裁徐浩明

表示，将审慎妥善处理好现货和

期指空头合约。 目前，公司其他

各项经营活动保持正常。 公司

已通过自有资金、变现部分证券

类资产等措施，保证交易正常清

算交收。

徐浩明表示， 此次事件是

一次极端事件， 公司因

ETF

申

购赎回套利系统出现问题，导

致市场波动。 公司将针对这次

事件的过程和产生原因进行系

列改进措施；对这次事件造成

的后果真诚向广大投资者道

歉； 将配合监管部门， 严肃负

责尽快查明原因， 并采取措

施， 进一步强化公司内控体

系。 徐浩明说，公司已封存系

统和交易数据及文档备份流

水，公司内部及时暂停新增套

利交易系统，目前这方面业务

暂停，工作小组对整个过程在

全面复核。

光大证券

18

日公告称，按

照

16

日收盘价，光大证券当日

盯市损失约为

1.94

亿元， 但其

对公司造成的最终损失以及

对公司财务状况的影响程度

还可能随着市场情况发生变

化。 同时， 本次事件导致

16

日

公司“权益类证券及证券衍生

品

/

净资本” 指标超过

100%

的

监管红线，公司可能因此事件

面临监管部门的警示或处罚，

从而可能影响公司业务拓展

和经营业绩。

“散兵游勇”难成大气候

期货私募“小时代”之惑

期货私募光鲜亮丽的背后，遇到团队建设不足、研究力量薄

弱、发行渠道狭窄和成本过高等诸多“瓶颈”，这是期货私募“小时

代”的真实写照。 要解现实之惑，作为期货私募，必须加强团队建

设，根除“单打独斗”思路以扩大管理规模，寻求与基金、期货公司

合作，借力发展。监管层也要在政策上放宽限制，支持对冲基金业

发展壮大。

A07

期货大视野

A02

财经要闻

深圳保税区

有望纳入自贸区建设试点

中国股基资金净流出创三个月新高

美国新兴市场基金研究公司（

EPFR

）最新发布的周度资金流向

报告显示，截至

8

月

14

日的一周内，新兴市场股基在过去的

12

周内第

8

次出现资金净流出。其中，中国股基的资金净流出额创三个多月来

新高，达到

51

亿美元。

�海外

信息消费“大动脉” 新一轮提速在即

� � � �“宽带中国”升格为国家战略，将为我国未来网络基础建设定下

具体的操作方案。 分析人士认为，网络宽带作为信息消费整个产业

链中最靠前的一环，构建信息消费高速公路，促进“大动脉”提速，将

给信息消费战略提供基础保障和先决条件。

A08

公司新闻

基金业人才困局需解三重“锁”

业内人士指出，股权激励缺位、行业瓶颈日深及股东利益短

视是导致近年来基金业高端人才纷纷“出走”的三大主因，这也为

基金业的未来发展埋下隐忧。 要破除这三大障碍，无法借助外力

推动，必须依靠行业内部实质性改革。

金牛基金周报

图为光大证券总裁徐浩明（左三），总裁助理杨赤忠（左二），董秘梅键（左四）在新闻发布会上介绍相关情况，并回答记者提问。 本报记者 朱茵 摄

70大中城市房价

69个上涨
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石油催化剂镧铈含量提高

利好稀土企业


