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永泰能源股份有限公司

２０１３

年公司债券上市公告书

ＷＩＮＴＩＭＥ ＥＮＥＲＧＹ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

注册地址：山西省灵石县翠峰镇新建街南

１１０

号

第一节 绪言

重要提示：永泰能源股份有限公司（下称“永泰能源”、“公司”或“发行人”）

董事会成员已批准本上市公告书，保证其中不存在任何虚假、误导性陈述或重

大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性负个别的和连带的责任。

上海证券交易所（以下简称“上交所”）对公司债券上市的核准，不表明对该

债券的投资价值或者投资者的收益作出实质性判断或者保证。因公司经营与收

益的变化等引致的投资风险，由购买债券的投资者自行负责。

本期债券评级为

ＡＡ＋

，发行人信用等级为

ＡＡ＋

。 本期债券上市前，发行人最

近一期末的净资产为

１７

，

３９８

，

９１８

，

１２０．４０

元（截至

２０１３

年

３

月

３１

日合并资产负债

表中所有者权益）；本期债券上市前，发行人最近三个会计年度实现的年均可分

配利润为

４８

，

０７５．１４

万元（

２０１０

年、

２０１１

年及

２０１２

年合并报表中归属于母公司所

有者的净利润平均值），不少于本期债券一年利息的

１．５

倍。

第二节 发行人简介

一、发行人基本信息

公司名称

：

永泰能源股份有限公司

英文名称

：

ＷＩＮＴＩＭＥ ＥＮＥＲＧＹ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

上市地点

：

上海证券交易所

证券简称

：

永泰能源

证券代码

：

６００１５７

法定代表人

：

王金余

注册资本

：

１

，

７６７

，

５５９

，

５３０

元

注册地址

：

山西省灵石县翠峰镇新建街南

１１０

号

办公地址

：

北京市西城区宣武门西大街

１２７

号永泰

Ａ

座

邮政编码

：

１０００３１

联系电话

：

０１０－６３２１１８３１

传真

：

０１０－６３２１１８２３

网址

：

ｗｗｗ．ｗｔｅｃｌ．ｃｏｍ

或

ｗｗｗ．

永泰能源

．

中国

经营范围

：

煤矿及其他矿山投资

，

电厂投资

，

洗选精煤

，

新能源开发与投资

，

股权投

资

；

技术开发与转让

；

货物及技术进出口业务

；

房屋出租

；

煤制品

、

煤矸石

的销售

。

二、发行人历史沿革

１

、公司股票上市

经中国证监会证监发字（

１９９８

）

９５

号《关于泰安鲁润股份有限公司申请股票

上市的批复》核准，确认公司总股本为

５２

，

６０６

，

８４０

股，其中国家股

３

，

４００

，

０００

股，

法人股

２９

，

５９０

，

０４０

股，社会公众股

１９

，

６１６

，

８００

股，每股面值

１．００

元。 经上海证券

交易所审核通过， 公司

１９

，

６１６

，

８００

股社会公众股于

１９９８

年

５

月

１３

日起在上海证

券交易所挂牌交易，证券代码“

６００１５７

”，证券简称“鲁润股份”。

２

、股权分置改革

２００７

年

１２

月，公司实施股权分置改革，全体流通股股东每

１０

股获得由非流

通股股东支付

２．３

股的股份， 对价股份按有关规定上市交易。 在送股实施完成

后，公司的所有非流通股份即获得上市流通权。股权分置改革完成后，公司总股

本为

１７０

，

４４６

，

１６２

股。

３

、

２００９

年度非公开发行股票

２０１０

年

６

月

２５

日，证监会核发《关于核准泰安鲁润股份有限公司非公开发行

股票的批复》，

６

月

３０

日，公司以非公开发行股票的方式向

７

名特定投资者发行了

３９

，

８７５

，

３８９

股人民币普通股， 发行价格为

１６．０５

元

／

股， 募集资金净额

６２０

，

６６９

，

９９３．５９

元。

２０１０

年

７

月

１３

日，此次非公开发行股票在中国证券登记结算有限责任

公司上海分公司完成了股权登记相关事宜。

４

、

２０１０

年度非公开发行股票

２０１１

年

２

月

１５

日，证监会核发《关于核准永泰能源股份有限公司非公开发行

股票的批复》，

２０１１

年

３

月

１６

日，公司以非公开发行股票的方式向

７

名特定投资者

发行了

８０

，

０００

，

０００

股人民币普通股， 发行价格为

２２．５０

元

／

股， 募集资金净额

１

，

７５５

，

０１０

，

０００．００

元。 永泰控股以现金

５４

，

０００

万元认购公司向其非公开发行的股

票

２

，

４００

万股，自发行结束之日起

３６

个月内不得转让。

２０１１

年

３

月

２５

日，此次非公

开发行股票在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司完成了股权登记相

关事宜。

５

、

２０１１

年度非公开发行股票

２０１２

年

１

月

１６

日，公司收到中国证监会核发的《关于核准永泰能源股份有限

公司非公开发行股票的批复》（证监许可（

２０１２

）

８０

号）。

２０１２

年

２

月

１７

日至

２

月

２８

日，公司以非公开发行股票的方式向

６

名特定投资者发行了

３１

，

６１２．９０３２

万股人

民币普通股（

Ａ

股），发行价格为

１５．５０

元

／

股，募集资金净额

４８２

，

９２９．９９９６０６

万

元。

２０１２

年

３

月

６

日，此次非公开发行股票在中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司完成了股权登记相关事宜。

三、发行人主营业务情况

目前，公司的主要业务为煤炭采选和经营业务。 鉴于焦精煤的稀缺性日益

凸显，为了提升公司产品的附加值，

２０１０

年

１０

月以来，公司通过直接收购和间接

收购的方式收购了灵石昌隆煤化有限公司、灵石县晋泰源选煤有限公司等选煤

厂，开始自主加工洗精煤，公司煤炭业务开始向煤炭深加工方向转移。

２０１１

年度以及

２０１２

年，公司主要产品均为焦煤原煤和洗精煤，煤种包括主

焦煤、肥煤等。焦煤原煤和洗精煤均为炼焦用煤，主要销往各炼焦厂做为冶炼焦

炭的重要原料。 公司通过

２０１１

年度非公开发行收购亿华矿业

７０％

股权，煤种为

优质动力煤，公司开始涉足动力煤领域。亿华矿业尚处于建设阶段，公司目前尚

无动力煤相关产品。

四、发行人面临的风险

（一）财务风险

１

、利率风险

近年来，人民币贷款基准利率水平变动幅度较大，影响了公司债务融资的

成本， 若未来中国人民银行根据宏观经济环境继续提高人民币贷款基准利率，

将可能进一步增加公司的利息支出，从而影响公司的经营业绩。

２

、筹资风险

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日， 发行人合并报表范围内的负债已达

２５４．５７

亿元，其

中流动负债为

１３５．７５

亿元，资产负债率

５９．８０％

。金融市场上的政策走向、融资方

式的变动、银行贷款利率的波动，都将导致发行人融资的不确定性及筹资成本

的变动，使得发行人通过其他方式进行筹资存在一定的风险。

３

、未来资本支出所带来的风险

发行人未来将不断加大收购兼并重组整合煤矿企业的步伐，以逐步实现公

司“煤电一体化”的长期发展战略，并着手进军页岩气开发利用，因此，公司未来

资金支出需求仍然很大，发行人存在一定的资金压力。 同时利率调整特别是贷

款利率调整，也将使发行人财务费用水平存在不确定性。

４

、高负债率所带来的风险

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日， 发行人总负债达到

２５４．５７

亿元， 其中有息负债为

２１８．０６

亿元（包括短期借款、应付票据、一年内到期的非流动负债、长期借款、应

付债券和长期应付款），资产负债率达

５９．８０％

。 负债水平较高产生大额的财务

费用，进而影响了其盈利水平，同时发行人的偿债风险也随之加大。

５

、与偿债能力相关的财务指标提示的风险

发行人最近三年经营性现金流量净额、资产负债率、归属于母公司所有者

的净利润等与偿债能力相关的指标如下：

项目

２０１２－１２－３１

２０１１－１２－３１

３３３３３３３０

日

２０１０－１２－３１

资产负债率

（

合并报表口径

）

５９．８０％ ７４．７５％ ８０．５９％

流动比率

（

倍

）

１．０８ １．２７ ０．９９

速动比率

（

倍

）

１．０６ １．２５ ０．９８

项目

２０１２

年

２０１１

年

２０１０

年

经营性现金流量净额

（

万元

）

１９７

，

４８２．８４ ４０

，

２６４．３８ ３７

，

３４５．９７

归属于母公司所有者的净利润

（

万

元

）

９８

，

７８８．３０ ３２

，

２３０．６４ １３

，

２０６．４７

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

报告期内，发行人合并报表显示的资产负债率呈下降趋势，主要原因是发

行人

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度非公开发行募集资金到位，公司净资产大幅

度增加。 但发行人

２０１２

年末合并报表口径的资产负债率水平仍接近

６０％

，有息

负债为

２１８．０６

亿元（包括短期借款、应付票据、一年内到期的非流动负债、长期

借款、应付债券和长期应付款），对发行人未来的偿债能力产生一定的影响。

（二）经营风险

１

、宏观经济波动对发行人产生的风险

全球金融危机对世界经济的影响尚未消退，对我国经济发展也持续着不利

影响。宏观经济的波动，对实体经济产生了较大的冲击。面对目前国内物价持续

上涨引发的通胀问题，我国可能将在未来较长一段时期内维持温和的货币紧缩

政策。 发行人作为煤炭采选和经营企业，煤炭下游行业的兴衰将直接影响到发

行人的销售和服务，市场环境的变化使发行人的经营面临风险。

２

、产品价格波动的风险

２０１２

年国内焦煤精煤含税销售单价一路走低，

２０１２

年

４

月开始下降明显。从

２０１２

年

１

月的

１

，

５４８

元

／

吨左右下降到

２０１２

年

９

月的

１

，

１７５

元

／

吨左右， 跌幅达

２４．１０％

。 受国内煤炭市场整体疲软的影响，发行人

２０１２

年营业利润和净利润也

受到一定的不利影响，虽然营业利润和归属于上市公司股东的净利润同比分别

增长了

２７４．７１％

和

２０６．５０％

，但发行人焦煤精煤价格有一定幅度的下降，其中精

煤平均销售价格较上年末下降了

１７．３７％

。

２０１２

年初以来国内焦煤精煤含税销售单价波动情况如下：

数据来源：中国煤炭资源网

（三）管理风险

１

、对子公司控制的风险

发行人目前拥有多家煤炭生产经营企业。尽管发行人已经形成了一套较为

完整的内部管理制度，但由于各子公司在地理位置、企业文化上差异较大，行业

跨度较大，将可能产生管理和控制风险，影响公司正常的生产经营。

２

、安全生产风险

煤炭开采过程中存在着发生水、火、瓦斯、煤尘、顶板等多种灾害的可能性，

对井下生产构成了安全隐患。 尽管发行人计划完成矿井的“一通三防”工程补

套，高瓦斯与瓦斯突出矿井建立完善地面永久瓦斯抽采系统，加强水害防治系

统建设，使整个生产过程都处于受控状态，发生安全性事故的可能性较小，但不

排除因自然灾害或操作不当，导致事故发生的可能，从而影响企业生产经营的

正常进行。

３

、大股东控制风险

永泰控股目前是发行人控股股东，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，永泰控股持有发

行人

４０．３８％

的股权，使其可以通过行使表决权的方式对发行人的人事、生产经

营决策等方面实施影响。 如果永泰控股做出不利于发行人的决策，则会对发行

人产生不利的影响。

针对上述控制风险，发行人已经建立较为完善的法人治理结构和内部控制

体系，在组织和制度上对控股股东的行为进行了规范，以保护公司及中小股东

的利益。

（四）政策风险

１

、国家宏观政策变动的风险

欧债危机对世界经济的影响仍在持续，对我国经济发展也或多或少产生不

利影响。 国内适度紧缩的货币政策以及产业结构调整政策，对我国行业发展布

局和产业格局将产生一定的影响。 发行人作为煤炭采选和经营企业，煤炭下游

行业兴衰将直接影响发行人的销售和服务，市场环境的变化使发行人的经营面

临风险。

２

、产业政策变动风险

２０１２

年

１２

月，国家发改委发布《特殊和稀缺煤类开发利用管理暂行规定》，

将对焦煤、无烟煤等特殊和稀缺煤类实行总量控制，新建矿

１０

年内不得提高产

能，而且规定资源开发需中方控股，回采率不达标将吊销煤炭生产许可证。

２０１３

年

２

月

３

日，国家发改委、能源局《煤炭产业政策》（修订稿征求意见），煤

炭产业准入门槛将再度提高，并在区域煤炭开发上作出更具体规定，进一步提

升煤炭产业集中度，推动行业兼并重组。

上述各项稀缺资源保护政策和产业政策的出台有利于部分特殊煤种和稀

缺煤种企业长期发展，但也可能产生限制现有企业规模发展的相关风险。

３

、税收、收费政策变动风险

国家现行煤炭行业的收费政策主要包括以下几个方面： 煤炭资源价款、煤

炭可持续发展基金（

２００７

年山西试点）、环境保护基金（山西试点）、煤炭生产补

贴款、煤炭专项维简费、煤炭水资源补偿费等。未来政府煤炭税费政策的变动将

间接影响发行人的煤炭生产成本，从而影响发行人的利润。

４

、环保政策风险

针对煤矿矿区环境保护投入少、综合治理滞后、晋陕蒙宁地区水资源流失

严重，矿区生态环境恶化等问题，国家发改委提出研究建立矿区生态环境恢复

补偿机制、煤炭清洁生产评价指标体系和标准，明确企业和政府的责任，加大生

态环境保护和治理投入，逐步使矿区环境保护和治理步入良性循环。

发行人未来将以煤炭开采、洗选加工、煤炭销售为主业，生产过程中产生的

矿井水、煤矸石、煤层气、噪声、煤尘等都对区域环境产生一定的影响，同时煤矿

因井下采掘的影响会造成地表沉陷。发行人可能因国家或地方政府制定其他法

律或法规，使得其在环保上的投入增大。

第三节 债券发行、上市概况

一、债券名称

永泰能源股份有限公司

２０１３

年公司债券（债券简称 “

１３

永泰债”）。

二、债券发行总额

本期债券的发行规模为人民币

３８

亿元。

三、债券发行批准机关及文号

本期债券已经中国证券监督管理委员会“证监许可［

２０１３

］

９０７

号”文核准发

行。

四、债券的发行方式及发行对象

（一）发行方式

本期债券发行采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向机构投

资者询价配售相结合的方式。 网上认购按“时间优先”的原则实时成交，网下申

购由发行人与簿记管理人根据询价情况进行配售。

（二）发行对象

１

、网上发行：持有登记公司开立的首位为

Ａ

、

Ｂ

、

Ｄ

、

Ｆ

证券账户的社会公众

投资者（法律、法规禁止购买者除外）。

２

、网下发行：在登记公司开立合格证券账户的机构投资者（法律、法规禁止

购买者除外）。

五、债券利率及其确定方式

本期债券存续期内前

３

年的票面利率由公司与保荐机构（主承销商）按照国

家有关规定根据市场询价结果确定，利率为

６．８０％

。 本期债券存续期前

３

年的票

面利率固定不变。

在本期债券存续期内第

３

年末，如公司行使上调票面利率选择权，未被回售

部分债券在债券存续期后

２

年的票面利率为债券存续期前

３

年票面年利率加上

上调基点，在债券存续期后

２

年固定不变；若公司未行使上调票面利率选择权，

未被回售部分债券在债券存续期后

２

年票面利率仍维持原有票面利率不变。

本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。

六、票面金额及发行价格

本期债券的每张面值为人民币

１００

元，按面值平价发行。

七、债券品种和期限

本期债券为

５

年期固定利率债券，附第

３

年末发行人上调票面利率选择权与

投资者回售选择权。

八、发行人上调票面利率选择权

发行人有权决定是否在本期债券存续期的第

３

年末上调本期债券后

２

年的

票面利率，上调幅度为

１～２００

个基点（含本数），其中一个基点为

０．０１％

。 发行人

将于本期债券第

３

个计息年度付息日前的第

３０

个交易日， 在中国证监会指定的

信息披露媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若

发行人未行使利率上调权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率

不变。

九、投资者回售选择权

发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，公司债

券持有人有权在债券存续期间第

３

年付息日将其持有的债券全部或部分按面值

回售给公司。 在本期债券存续期间第

３

年付息日前

５

至

１０

个交易日内，发行人将

在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上连续发布回售公告至少

３

次。 行

使回售权的债券持有人应在回售申报日， 即为本期债券第

３

年的付息日之前的

第

５

个交易日，通过指定的交易系统进行回售申报，持有人的回售申报经确认后

不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报日不进行申报的，

则不再享有回售权。本期债券存续期间第

３

年付息日即为回售支付日，发行人将

按照中国证券登记结算有限责任公司上海分公司相关业务规则完成回售支付

工作。 第

３

年付息日后的三个交易日内，发行人将公告本次回售结果。

十、债券计息期限及还本付息方式

本期债券的起息日为

２０１３

年

８

月

６

日， 计息期限为

２０１３

年

８

月

６

日至

２０１８

年

８

月

５

日。

本期债券的付息日为

２０１４

年至

２０１８

年每年的

８

月

６

日。如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第

１

个工作日；每次付息款项不另计利息。

本期债券的到期日为

２０１８

年

８

月

６

日。

本期债券的兑付日为

２０１８

年

８

月

６

日。 若投资者行使回售选择权，则其回售

部分债券的到期日为

２０１６

年

８

月

６

日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第

１

个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。

本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本

金一起支付。本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至

兑息债权登记日收市时所持有的本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘

积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所

持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。

本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规定统计债券持有人

名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办理。

十一、本期债券发行的主承销商及承销团成员

本期债券由主承销商安信证券股份有限公司（以下简称“安信证券”）组织

承销团，采取余额包销的方式承销。

本期债券的保荐机构、受托管理人为安信证券。

本期债券的分销商为中信建投证券股份有限公司、国泰君安证券股份有限

公司与广州证券有限责任公司。

十二、本期债券发行的信用等级

经联合评级评定，发行人的主体长期信用等级为

ＡＡ＋

级，本期债券的信用

等级为

ＡＡ＋

级。

十三、担保人及担保方式

本期债券无担保。

十四、回购交易安排

经上交所同意，本期债券可以在上市后进行新质押式回购交易，具体折算

率等事宜按登记公司相关规定执行。

第四节 债券上市与托管基本情况

一、本期债券上市基本情况

经上交所同意，本期债券将于

２０１３

年

８

月

１９

日起在上交所挂牌交易。本期债

券简称为“

１３

永泰债”，上市代码“

１２２２６７

”。

二、本期债券托管基本情况

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司提供的债券托管证明，本

期债券已全部托管在登记公司。

第五节 发行人主要财务状况

一、发行人近三年的主要财务数据

山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年的

财务报告出具了标准无保留意见的审计报告。

（一）资产负债表

１

、合并资产负债表

单位：元

资 产

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

流动资产合计

１４

，

６８６

，

０１５

，

２６９．６４ ７

，

９８６

，

９７３

，

７８３．８４ ２

，

１７８

，

３２０

，

６９７．１０

非流动资产合计

２７

，

８８２

，

６２０

，

２９２．８５ ６

，

６６２

，

４６２

，

８９６．９９ １

，

８８３

，

３４９

，

９８７．５２

资 产 总 计

４２

，

５６８

，

６３５

，

５６２．４９ １４

，

６４９

，

４３６

，

６８０．８３ ４

，

０６１

，

６７０

，

６８４．６２

合并资产负债表（续）

单位：元

负债和所有者权益

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

流动负债合计

１３

，

５７４

，

６１０

，

４９８．２６ ６

，

３０６

，

８７１

，

８２４．５１ ２

，

２０６

，

３７９

，

４２０．６７

非流动负债合计

１１

，

８８２

，

１８４

，

２７０．２７ ４

，

６４３

，

０８４

，

４１６．７３ １

，

０６６

，

９８１

，

９４９．１４

负债合计

２５

，

４５６

，

７９４

，

７６８．５３ １０

，

９４９

，

９５６

，

２４１．２４ ３

，

２７３

，

３６１

，

３６９．８１

归属母公司所有者的权益合

计

８

，

６６３

，

９６１

，

９０５．７８ ２

，

８３９

，

５４８

，

０２２．４８ ７２８

，

４３６

，

１５１．７１

少数股东权益

８

，

４４７

，

８７８

，

８８８．１８ ８５９

，

９３２

，

４１７．１１ ５９

，

８７３

，

１６３．１０

所有者权益合计

１７

，

１１１

，

８４０

，

７９３．９６ ３

，

６９９

，

４８０

，

４３９．５９ ７８８

，

３０９

，

３１４．８１

负债和所有者权益总计

４２

，

５６８

，

６３５

，

５６２．４９ １４

，

６４９

，

４３６

，

６８０．８３ ４

，

０６１

，

６７０

，

６８４．６２

２

、母公司资产负债表

单位：元

资 产

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

流动资产合计

１１

，

７４５

，

４５５

，

３７４．９２ ４

，

３３３

，

１０７

，

８７７．３２ １

，

５３０

，

８２８

，

６００．６５

非流动资产合计

１２

，

４７８

，

２１４

，

７２２．９０ ３

，

２１７

，

８８７

，

３５１．６２ １

，

０９５

，

４１３

，

９０７．５６

资 产 总 计

２４

，

２２３

，

６７０

，

０９７．８２ ７

，

５５０

，

９９５

，

２２８．９４ ２

，

６２６

，

２４２

，

５０８．２１

母公司资产负债表（续）

单位：元

负债和所有者权益

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

流动负债合计

７

，

７６８

，

０１２

，

６７９．４８ １

，

９６３

，

１８３

，

４９０．４３ １

，

０３２

，

７８２

，

３１９．８０

非流动负债合计

８

，

１８８

，

２４６

，

７８７．８７ ２

，

７００

，

５９２

，

９１４．７９ ５０４

，

４４１

，

０６５．００

负债合计

１５

，

９５６

，

２５９

，

４６７．３５ ４

，

６６３

，

７７６

，

４０５．２２ １

，

５３７

，

２２３

，

３８４．８０

所有者权益合计

８

，

２６７

，

４１０

，

６３０．４７ ２

，

８８７

，

２１８

，

８２３．７２ １

，

０８９

，

０１９

，

１２３．４１

负债和所有者权益总计

２４

，

２２３

，

６７０

，

０９７．８２ ７

，

５５０

，

９９５

，

２２８．９４ ２

，

６２６

，

２４２

，

５０８．２１

（二）利润表

１

、合并利润表

单位：元

项 目

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业总收入

７

，

７１８

，

３２９

，

７９２．０９ ２

，

０６１

，

７５７

，

９０５．２７ ２

，

７９４

，

７９４

，

７７６．８３

二

、

营业总成本

６

，

２６３

，

３６９

，

５７９．０６ １

，

６１０

，

６１５

，

５１８．５１ ２

，

５８６

，

１４５

，

９５１．９２

三

、

营业利润

１

，

６９０

，

３３５

，

１３７．１７ ４５１

，

１００

，

６２３．８０ ２３８

，

５４３

，

９１３．２６

四

、

利润总额

１

，

７０３

，

２０１

，

７９９．７５ ５２６

，

８１４

，

０４７．２７ ２４３

，

８２８

，

１９４．７２

五

、

净利润

１

，

１９２

，

５４８

，

５１１．８８ ３３２

，

９５９

，

９０９．９４ １６２

，

４１５

，

２５３．２１

归属母公司所有者的净利

润

９８７

，

８８３

，

０１９．０６ ３２２

，

３０６

，

３９６．７２ １３２

，

０６４

，

６７０．１８

少数股东损益

２０４

，

６６５

，

４９２．８２ １０

，

６５３

，

５１３．２２ ３０

，

３５０

，

５８３．０３

２

、母公司利润表

单位：元

项 目

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业总收入

２５

，

５５０

，

９４０．５６ －－ ６５７

，

５７５

，

６１２．８５

二

、

营业利润

６４５

，

２３６

，

１９３．２６ ４２

，

９３１

，

００９．３６ ９６

，

２６２

，

９４６．１２

三

、

利润总额

６４５

，

２５０

，

９３９．２６ ４２

，

９１０

，

１８６．８１ １０８

，

５６２

，

２０６．７４

四

、

净利润

６３７

，

３５８

，

２４５．６９ ３５

，

０３４

，

３８１．４８ １１８

，

６１９

，

７５１．６９

五

、

其他综合收益

１

，

９１１

，

５４１．５０ －２

，

０８５

，

３１８．００ －１２

，

２３０

，

０５５．００

六

、

综合收益总额

６３９

，

２６９

，

７８７．１９ ３２

，

９４９

，

０６３．４８ １０６

，

３８９

，

６９６．６９

（三）现金流量表

１

、合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

经营活动产生的现金流量净额

１

，

９７４

，

８２８

，

４０８．１５ ４０２

，

６４３

，

８４６．５５ ３７３

，

４５９

，

６９５．５６

投资活动产生的现金流量净额

－７

，

６６１

，

６６７

，

０７６．０５

－７

，

５３２

，

３３２

，

２４７．８８

－２

，

２２７

，

０１０

，

１８１．７１

筹资活动产生的现金流量净额

１４

，

０６８

，

６９６

，

９２３．０７ ８

，

０４６

，

０５５

，

０８２．３２ ２

，

４９０

，

２８０

，

１３４．１６

现金及现金等价物净增加额

８

，

３８１

，

８５８

，

２５５．１７ ９１６

，

３６６

，

６８０．９９ ６３６

，

７２９

，

６４８．０１

２

、母公司现金流量表

单位：元

项 目

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年度

经营活动产生的现金流量净额

－２１

，

９８７

，

７１６．３５ －９

，

１９５

，

３９１．５５ １８６

，

４２８

，

８２８．０３

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

７４５

，

０９９

，

２５３．７８

－５

，

４５９

，

２２４

，

４４１．３０

－１

，

３２９

，

０２０

，

８４０．２３

筹资活动产生的现金流量净额

１２

，

６８３

，

４９８

，

５１７．１４ ５

，

０９８

，

７３７

，

８５３．５２ １

，

３０４

，

５０１

，

０５３．９２

现金及现金等价物净增加额

５

，

９１６

，

４１１

，

５４７．０１ －３６９

，

６８１

，

９７９．３３ １６１

，

９０９

，

０４１．７２

二、主要财务指标

（一）公司最近三年的主要财务指标

１

、合并报表口径主要财务指标

财务指标

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

总资产

（

亿元

）

４２５．６９ １４６．４９ ４０．６２

总负债

（

亿元

）

２５４．５７ １０９．５０ ３２．７３

全部债务

（

亿元

）

２１８．０６ ９３．８０ ２７．６４

流动比率

１．０８ １．２７ ０．９９

速动比率

１．０６ １．２５ ０．９８

资产负债率

（

％

）

５９．８０ ７４．７５ ８０．５９

全部债务资本化比率

（

％

）

５６．０３ ７１．７１ ７７．８１

每股净资产

（

元

）

４．９０ ５．００ ２．４６

财务指标

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１０

年

营业毛利率

（

％

）

４０．６４ ５９．３０ １５．８５

总资产报酬率

（

％

）

１０．３７ １０．５３ １１．１４

ＥＢＩＴＤＡ

（

亿元

）

３４．０８ １１．５７ ４．５８

ＥＢＩＴＤＡ

全部债务比

０．１６ ０．１２ ０．１７

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数

２．４２ ２．３５ ５．０３

利息保障倍数

２．３５ ２．１５ ３．６８

应收账款周转率

（

次

）

６．８１ ６．２３ ４７．４９

存货周转率

（

次

）

２３．２６ １６．５５ １９．１７

每股经营活动的现金流量

（

元

）

１．１２ ０．７１ １．２６

每股净现金流量

（

元

）

４．７４ １．６１ ２．１５

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

２

、母公司口径主要财务指标

财务指标

２０１２－１２－３１ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１

流动比率

１．５１ ２．２１ １．４８

速动比率

１．５１ ２．２１ １．４８

资产负债率

（

％

）

６５．８７ ６１．７６ ５８．５３

每股净资产

（

元

）

４．６８ ５．０９ ３．６８

（二）净资产收益率和每股收益

项目

２０１２

年

２０１１

年

２０１０

年

调整后 调整前 调整后 调整前

扣除非经常性损益前每

股收益

（

元

）

基本

０．５７６１ ０．１８７９ ０．５８８５ ０．０７７０ ０．４８５０

稀释

０．５７６１ ０．１８７９ ０．５８８５ ０．０７７０ ０．４８５０

扣除非经常性损益前净

资产收益率

加权平均

１３．５５％ １４．４５％ ２４．８７％

扣除非经常性损益后每

股收益

（

元

）

基本

０．４３３７ ０．１５４２ ０．４８２９ ０．０７４３ ０．４６７８

稀释

０．４３３７ ０．１５４２ ０．４８２９ ０．０７４３ ０．４６７８

扣除非经常性损益后净

资产收益率

加权平均

１０．２０％ １１．８６％ ２３．９８％

第六节 本期债券的偿付风险及对策措施

一、偿付风险

公司目前经营和财务状况良好。 但在债券存续期内，公司所处的宏观经济

形势、行业状况、资本市场和国家相关政策等外部环境和公司的生产经营状况

存在着一定的不确定性，可能导致公司不能从预期的还款来源中获得足够的资

金按期支付本息，从而对债券持有人的利益造成一定影响。

二、偿债计划

１

、本期债券的起息日为

２０１３

年

８

月

６

日，债券利息将于起息日之后在存续期

内每年支付一次，

２０１４

年至

２０１８

年间每年的

８

月

６

日为本期债券上一计息年度的

付息日（遇法定节假日或休息日顺延，下同）。若债券持有人在第

３

年末行使回售

选择权，所回售债券第

３

年的利息在投资者回售支付日一起支付。

２

、本期债券到期日为

２０１８

年

８

月

６

日，到期支付本金及最后一期利息。 若投

资者行使回售选择权，则其回售部分债券的到期日为

２０１６

年

８

月

６

日。

３

、 债券利息的支付通过登记机构和有关机构办理。 利息支付的具体事项

将按照国家有关规定，由发行人在主管部门指定媒体上发布的付息公告中予以

说明。

４

、 根据国家税收法律、法规，投资者投资本期债券应缴纳的有关税费由投

资者自行承担。

公司将根据债券本息未来到期支付情况制定年度、 月度资金运用计划，合

理调度分配资金，按期支付到期利息和本金。

三、偿债资金来源

（一）偿债资金将来源于发行人日常经营所产生的利润及充足的现金流

公司偿付本期债券本息的资金主要来源于公司经营活动产生的现金流量。

公司主营业务突出，财务状况良好，经营活动产生的现金流入比较稳定。按照合

并报表口径，发行人

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年营业收入分别为

２７９

，

４７９．４８

万元、

２０６

，

１７５．７９

万元和

７７１

，

８３２．９８

万元， 归属于母公司股东的净利润分别为

１３

，

２０６．４７

万元、

３２

，

２３０．６４

万元和

９８

，

７８８．３０

万元。 发行人经营活动现金流充裕，

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年经营活动现金流量净额分别为

３７

，

３４５．９７

万元、

４０

，

２６４．３８

万元和

１９７

，

４８２．８４

万元。 发行人良好的盈利能力与稳定的现金流将为偿

还债券本息提供保障。

最近三年公司经营活动现金流入情况说明公司现金流管理能力逐渐变好，

从公司未来发展趋势看，公司主营业务所处行业将保持稳健发展势头。 稳健的

财务状况和稳定的经营活动现金流入保证了公司偿付债券本息的资金需求。

另外，发行人拥有较高的银行授信额度。截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，公司在中信

银行股份有限公司、招商银行股份有限公司、中国民生银行股份有限公司、山西

省农村信用社等多家银行的授信总额度合计

１６９．５１

亿元，授信额度余额

７．５

亿。

（二）偿债应急保障方案

公司长期保持较为稳健的财务政策，资产流动性良好，必要时可以通过流

动资产变现来补充偿债资金。 截至

２０１２

年

１２

月

３１

日， 公司流动资产余额为

１

，

４６８

，

６０１．５３

万元，不含存货的流动资产余额为

１

，

４３７

，

７５３．０２

万元。未来随着业务

的发展，公司盈利水平将进一步提高，经营性现金流将持续增长，为公司稳定的

偿债能力提供保障。

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，公司流动资产明细如下：

资 产

２０１２－１２－３１

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

货币资金

１

，

０２１

，

８３７．２４ ６９．５８

应收票据

７１

，

４５４．３９ ４．８７

应收账款

１６３

，

５７９．５３ １１．１４

预付款项

１４３

，

９７０．３６ ９．８０

其他应收款

３５

，

１９１．８４ ２．４０

存货

３０

，

８４８．５１ ２．１０

一年内到期的非流动资产

８１９．６７ ０．０６

其他流动资产

９００．００ ０．０６

流动资产合计

１

，

４６８

，

６０１．５３ １００

四、偿债保障措施

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，公司为本期债券的按时、足额偿

付做出一系列安排，包括成立专项工作小组、制定《债券持有人会议规则》、制定

并严格执行资金管理计划、充分发挥债券受托管理人的作用和严格履行信息披

露义务等，努力形成一套确保债券安全付息、兑付的保障措施。

第七节 债券跟踪评级安排说明

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本期债券

存续期内， 在每年永泰能源年报公告后的一个月内进行一次定期跟踪评级，并

在本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。

永泰能源应按联合评级跟踪评级资料清单的要求，提供有关财务报告以及

其他相关资料。 永泰能源如发生重大变化，或发生可能对信用等级产生较大影

响的重大事件，应及时通知联合评级并提供有关资料。

联合评级将密切关注永泰能源的经营管理状况及相关信息，如发现永泰能

源或本次公司债券相关要素出现重大变化，或发现其存在或出现可能对信用等

级产生较大影响的重大事件时，联合评级将落实有关情况并及时评估其对信用

等级产生的影响，据以确认或调整本期债券的信用等级。

如永泰能源不能及时提供上述跟踪评级资料及情况，联合评级将根据有关

情况进行分析并调整信用等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至永泰能

源提供相关资料。

跟踪评级结果将在本公司网站予以公布，并同时报送永泰能源、监管部门、

交易机构等。

第八节 债券担保人基本情况及资信情况

本期债券无担保。

第九节 发行人近三年是否存在违法违规行为说明

截至本上市公告书公告之日，发行人最近三年在所有重大方面不存在违反

适用法律、行政法规的情况。

第十节 募集资金的运用

发行人将本期债券募集资金用于调整负债结构、降低财务费用。

发行人将利用本期债券募集资金按照以下排序偿还发行人及子公司银行

贷款：

借 款 主

体

借款银行

借款金额

（

万元

）

贷款日 到期日 抵押保证方式

永泰能源

中信信托

２０，０００．００ ２０１１．０８．２８ ２０１３．０４．１７

永泰控股

、

华瀛山西

、

王广西

、

郭天舒担保

中信信托

２０，０００．００ ２０１１．０８．２８ ２０１３．０５．１５

永泰控股

、

华瀛山西

、

王广西

、

郭天舒担保

广发银行南京三元支行

１５，７００．００ ２０１２．０６．０６ ２０１３．０６．０５

永泰控股担保

广发银行南京三元支行

１４，０００．００ ２０１２．０６．０７ ２０１３．０６．０６ １４，０００

万元存单质押

民生银行

３０，０００．００ ２０１２．０６．２６ ２０１３．０６．２６

华瀛山西担保

民生银行

２０，０００．００ ２０１２．０７．０６ ２０１３．０７．０６

华瀛山西担保

工商银行

３，４００．００ ２０１２．０９．１８ ２０１３．０８．２０

永泰控股担保

渤海银行

３０，０００．００ ２０１２．０９．１２ ２０１３．０９．１２

永泰控股

、

王广西担保

浦发银行

３０，０００．００ ２０１２．１０．２１ ２０１３．１０．２１

永泰控股担保

、

华瀛集

广

５１％

股权质押

、１００％

采矿权抵押

渤海银行

２０，０００．００ ２０１２．１０．２８ ２０１３．１０．２８

永泰控股

、

王广西担保

华瀛山西

晋城银行

５，０００．００ ２０１２．１０．１７ ２０１３．０４．１６

永泰能源担保

江西信托

１９，６５０．００ ２０１１．０５．１８ ２０１３．０５．１７

永泰能源

、

永泰控股担

保

华夏银行

１０，０００．００ ２０１２．１１．１９ ２０１３．０５．１９

永泰能源担保

晋城银行

５，０００．００ ２０１２．１１．２６ ２０１３．０５．２６

永泰能源担保

招商银行

６，３００．００ ２０１２．０６．１９ ２０１３．０６．１４ ３０，０００

万元存单质押

招商银行

６，３００．００ ２０１２．０６．１９ ２０１３．０６．１４ ３０，０００

万元存单质押

招商银行

７，２００．００ ２０１２．０６．１９ ２０１３．０６．１４ ３０，０００

万元存单质押

招商银行

７，２００．００ ２０１２．０６．１９ ２０１３．０６．１４ ３０，０００

万元存单质押

兴业银行

２５，０００．００ ２０１３．０１．２３ ２０１３．０７．２３

永泰能源担保

兴业银行

５０，０００．００ ２０１２．９．２８ ２０１３．９．２８

永泰能源担保

、

银源新

生

１００％

股权质押

、

采

矿权抵押担保

晋商银行

２０，０００．００ ２０１２．１０．３１ ２０１３．１０．２０

永泰能源担保

晋 泰 源 选

煤

民生银行

４，９９０．００ ２０１２．１０．２９ ２０１３．０４．１９

永泰能源担保

永 泰 运 销

集团

北京银行南京分行

２，５００．００ ２０１２．０７．２４ ２０１３．０７．２４

永泰能源担保

北京银行南京分行

２，５００．００ ２０１２．０７．３０ ２０１３．０７．３０

永泰能源担保

北京银行南京分行

４，５００．００ ２０１２．０８．０１ ２０１３．０８．０１ ５，０００

万存单质押

深圳发展银行

１０，０００．００ ２０１２．０９．１８ ２０１３．０９．１７

永泰控股

、

永泰能源

、

江苏石油化工

、

王广西

夫妇担保

江苏银行

６，０００．００ ２０１２．０９．２７ ２０１３．０９．２７

永泰能源担保

总计

３９５，２４０．００

本次发行募集资金将按上述顺序偿还发行人及其子公司银行贷款，发行人

董事会可根据实际情况对银行贷款的偿还顺序、金额进行适当调整。

第十一节 其他重要事项

一、公司

２０１２

年末对外担保情况

根据发行人确认并经本保荐机构核查，截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，发行人及子

公司担保事项均为发行人与其子公司之间的担保，无对外担保事项，发行人及

下属子公司无违规对外提供担保情形。发行人为其子公司贷款和信托计划融资

提供担保总额共计

７５６

，

２５０

万元。

二、公司未决诉讼或仲裁事项

截至本上市公告书公告日，公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、

业务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。

第十二节 有关当事人

一、发行人

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

永泰能源股份有限公司 王金余

０１０－６３２１１８３１ ０１０－６３２１１８２３

王军

、

李军

住 所 北京市西城区宣武门西大街

１２７

号永泰

Ａ

座

二、保荐机构（主承销商）、上市推荐人

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

安信证券股份有限公司 牛冠兴

０２１－６８７６３５９５ ０２１－６８７６２３２０

张宜霖

、

肖伟波

、

刘

桂恒

、

杨肖璇

、

高宏

宇

住 所 深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

３５

层

、

２８

层

Ａ０２

单元

三、分销商

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

中信建投证券

股份有限公司

王常青

０１０－８５１３０２０７

０１０－８５１３０４６６

０１０－８５１３０５４２

张慎祥

、

郭严

住 所 北京市朝阳区安立路

６６

号

４

号楼

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

国泰君安证券

股份有限公司

万建华

０１０－５９３１２８３４

０１０－５９３１２９１５

０１０－５９３１２８９２

苏毅

、

刘颉

住 所 上海市银城中路

１６８

号

２９

层

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

广州证券有限责任公司 刘东

０２０－８８８３６６３９ ０２０－８８８３６６３４

张宁 胡琳

住 所 广州市天河区珠江西路

５

号广州国际金融中心主塔

１９

层

、

２０

层

四、发行人律师

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

上海市锦天城

律师事务所

吴明德

０２１－６１０５９０００ ０２１－６１０５９１００

丁启伟

、

谢静

住 所 上海市浦东新区花园石桥路

３３

号花旗集团大厦

五、会计师事务所

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

山东和信会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

王晖

０５３１－８１６６６２１９ ０５３１－８１６６６２０７

王晓楠

、

单英明

住 所 山东省济南市经十路

１３７７７

号中润世纪广场

１８

号楼

１４

层

六、资信评级机构

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

联合信用评级有限公司 吴金善

０２２－５８３５６９１２ ０２２－５８３５６９８９

刘洪涛

、

钟月光

住 所 天津市南开区水上公园北道

３８

号爱俪园公寓

５０８

七、债券受托管理人

当事人 法定代表人 联系电话 传 真 联 系 人

安信证券股份有限公司 牛冠兴

０２１－６８７６３５９５ ０２１－６８７６２３２０

张宜霖

、

肖伟波

住 所 深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

３５

层

、

２８

层

Ａ０２

单元

八、保荐人（主承销商）收款银行

当事人 联系电话 传 真 联 系 人

安信证券股份有限公司

０７５５－８２８２５４６４ ０７５５－８２８２５５６０

张瑾

开 户 行 中信银行深圳分行营业部

帐号

７４４１ ０１０１ ８７００ ０００１ １９０

九、申请上市的交易所

当事人 法定代表人 联系电话 传 真

上海证券交易所 黄红元

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０７８１３

住 所 上海市浦东南路

５２８

号

十、公司债券登记机构

当事人 法定代表人 联系电话 传 真

中国证券登记结算有限责

任公司上海分公司

高斌

０２１－３８８７４８００ ０２１－５８７５４１８５

住 所 上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

第十三节 备查文件目录

投资者可以在本期债券发行期限内可至发行人、保荐人处或上海证券交易

所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅募集说明书全文及备查文件。

备查文件的目录如下：

１

、发行人

２０１０

、

２０１１

及

２０１２

年的财务报告及审计报告

２

、关于永泰能源股份有限公司公开发行

２０１３

年公司债券发行保荐书

３

、 上海市锦天城律师事务所关于永泰能源股份有限公司发行

２０１３

年公司

债券之法律意见书

４

、永泰能源股份有限公司

２０１３

年公司债券信用评级分析报告

５

、永泰能源股份有限公司

２０１３

年公司债券债券持有人会议规则

６

、永泰能源股份有限公司

２０１３

年公司债券受托管理协议

７

、中国证监会签发的“证监许可［

２０１３

］

９０７

号”核准文件

发行人：永泰能源股份有限公司

保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

２０１３年８月１６日

证券简称：

１３

永泰债

证券代码：

１２２２６７

发行总额： 人民币

３８

亿元

上市时间：

２０１３

年

８

月

１９

日

上 市 地： 上海证券交易所

保荐机构、主承销商、债券受托管理人、上市推荐人

（深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

３５

层、

２８

层

Ａ０２

）

２０１３

年

８

月


