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HotSpot

·

Forecast

A12

热点/前瞻

截止到

12

日

20

点，共有

3069

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

62.8% 1926

震荡

19.1% 585

下跌

18.2% 558

选项 比例 票数

1529

７５％

左右

16.8% 515

５０％

左右

13.2% 404

２５％

左右

7.5% 230

空仓（

０％

）

12.7% 391

满仓（

１００％

）

49.8%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

70.9%

）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

常用技术分析指标数值表（2013年 8月 12日）

数据提供：长城证券杭州分公司

厦门钨业（

600549

）

环比有望继续改善

长城证券研究报告指出，预

计公司

2013-2015

年每股收益为

0.6

、

0.73

、

0.78

元。 随着钨产品及稀

土价格回升，公司业绩环比改善确

定。在当前钨收储及稀土整治的行

业背景下， 市场预期不断向上，维

持对公司“推荐”的投资评级。

2013

年上半年

APT

价格同比

下滑

5%

，稀土价格下滑

30%

，受

此影响，公司营业收入和盈利出

现下滑。能源新材料业务营业收

入同比下滑

32.78%

，毛利率下降

29.15

个百分点。 但钨产品价格

在二季度显著回升，

APT

由

17

万

/

吨涨至

19

万

/

吨， 公司二季度实

现营业收入

21.48

亿元， 环比提

高

42.6%

，净利润为

0.59

亿元，环

比提高

391%

， 毛利率提高

4.7

个

百分点。

三季度以来钨价继续上涨，

五矿

8

月黑钨精矿指导价较

7

月提

高

5000

元

/

吨，赣州钨协指导价保

持稳定，目前指导价高于市场价

1

万元

/

吨， 钨价仍存在上行空间。

同时，受稀土行业整治、收储等利

好影响， 主要稀土产品价格三季

度以来也上涨

20%

以上， 部分重

稀土上涨

70%

。 随着后续打私力

度增强及行业整合加速， 预计稀

土价格仍有望继续上涨。

博瑞传播（

600880

）

夯实游戏业务转型进程

博瑞传播日前公告， 根据中

国证券监督管理委员会发行审核

委员会

2013

年

8

月

9

日会议审核结

果， 成都博瑞传播股份有限公司

非公开发行

A

股股票募集资金购

买北京漫游谷信息技术有限公司

70%

股权的申请获通过。 对此，招

商证券研究报告指出， 非公开增

发获得通过符合预期。 长期困扰

市场的非公开增发“悬案”终获通

过，消除了市场的最大担心。

微信

5.0

同期发布的 “天天爱

消除”以及“打飞机”两个游戏风靡

全国。相互送“心”，攀比分数，游戏

分数成为各个好友群里的又一热

门讨论话题。腾讯游戏在社交性上

的优势首屈一指，后期推出的重度

游戏虽然可能无法获得与天天爱

消除这种轻度游戏相当的普及率，

但是基于真实信息的关系链，毫无

疑问将非常有效进行游戏推广以

及拉升游戏活跃度，而朋友之间的

攀比将提高付费率以及

arpu

值。

漫游谷凭借一流的研发运营

实力以及和腾讯长期合作积累的

经验与信任，有望在微信游戏平台

受益。漫游谷七雄争霸的成功已经

证明了其研发实力。一款能够月流

水过亿，生命周期长达三年的大作

并不仅仅是偶然， 而是团队策划、

运营以及危机处理等能力的综合

体现。 同时，七雄争霸的

SLG

游戏

类型非常适合手游移植。目前页游

移植手游有非常多成功的案例，看

好漫游谷手机游戏业务的前景。

公司对漫游谷的并购将明显

改变手游业务低迷的现状， 且未

来公司仍有可能继续寻求并购拓

展自身游戏版块实力。 假设漫游

谷

2013

年并表一个季度， 预计公

司

2013-2015

年摊薄

EPS

分别为

0.49

、

0.71

和

0.85

元，维持“强烈推

荐

A

”的投资评级。

安徽合力（

600761

）

强者愈强趋势明确

光大证券研究报告指出，叉车

由于具有替代人工和配套物流两

大优良属性， 并且在

2009-2011

年

的井喷期较少使用金融杠杆透支

需求，行业增长中枢应该显著高于

工程机械其他子行业。 今年上半年

即便在下游制造业投资增长放缓

的背景下，叉车行业销量仍实现了

小幅增长，小微型企业对于仓储自

动化的需求上升是一大关键因素。

公司上半年叉车销售收入同

比增长

12.3%

，大幅超越行业平均

增速，主要源于：经过

2011-2012

年的行业调整期，部分小型或新进

入的叉车企业开始收缩，甚至加速

退出， 市场集中度提高是中期趋

势；公司近年着力建设的三四级销

售网点开始发挥作用，渠道下沉作

用显著； 公司去年

9

月份以来主动

优化了产品结构，恢复了低端车系

列的生产，市场反馈火爆。 预计以

上三点因素在年内将持续发酵，推

动公司市场份额持续上升。

叉车行业无论从需求端还是

行业格局来看，均有望持续向好，

公司行业龙头优势日益突出，已

经进入新一轮稳定增长通道。 同

时， 公司与其他工程机械企业不

同，现金流良好、表外风险小，理

应享受充分的估值溢价。 在业绩

不断超预期、 销售旺盛持续被验

证的条件下， 公司有望迎来估值

修复行情，给予“买入”的评级。

复旦研制出国内首个新型微电子半浮栅晶体管

微电子罕见成就或催生“元器件热”

□

本报记者 魏静

今年以来，“电子热” 此起彼

伏， 各类技术创新更成为个股股

价爆发的催化剂。

近日据相关媒体报道， 复旦

大学微电子学院张卫课题组成功

研制出第一个介于普通

MOSFET

晶体管和浮栅晶体管之间的半浮

栅晶体管（

SFGT

），该研究成果被

刊发在美国《科学》杂志上。 分析

人士表示， 这是我国科学家首次

在该杂志上发表微电子器件领域

的论文， 标志着我国在全球尖端

集成电路技术创新链中获得了重

大突破。 预计此次微电子的罕见

成就将催生新一波的 “元器件

热 ”， 相 关 个 股 华 微 电 子

（

600360

）、复旦复华（

600624

）、长

电科技 （

600584

） 及风华高科

（

000636

）有望获得资金青睐。

微电子罕见成就意义重大

据相关媒体报道， 复旦大学

微电子学院张卫课题组成功研制

出第一个介于普通

MOSFET

晶体

管和浮栅晶体管之间的半浮栅晶

体管（

SFGT

）。

8

月

9

日，美国《科

学》杂志刊发了该研究成果，这是

我国科学家首次在该杂志上发表

微电子器件领域的论文， 标志着

我国在全球尖端集成电路技术创

新链中获得重大突破。

据介绍， 金属—氧化物—半

导体场效应晶体管 （

MOSFET

）是

目前集成电路中最基本的器件，

而常用的

U

盘等闪存器件多采用

另一种被称为浮栅晶体管的器

件。 此次研究人员把一个隧穿场

效应晶体管（

TFET

）和浮栅器件

结合起来，构成了一种全新的“半

浮栅”结构器件，称为半浮栅晶体

管。 它具有高密度和低功耗的明

显优势， 可取代一部分静态随机

存储器（

SRAM

），并应用于动态随

机存储器（

DRAM

）领域以及主动

式图像传感器芯片（

APS

）领域。

据复旦大学微电子学院张卫

介绍道，作为一种基础电子器件，

半浮栅晶体管在存储和图像传感

等领域的潜在应用市场规模超过

300

亿美元。它的成功研制将有助

于我国掌握集成电路的核心技

术， 从而在国际芯片设计与制造

领域内逐渐获得更多的话语权。

而不同于实验室研究的基于

碳纳米管、 石墨烯等新材料的晶

体管， 半浮栅晶体管是一种基于

标准硅

CMOS

工艺的微电子器件。

张卫表示， 半浮栅晶体管兼容现

有主流集成电路制造工艺， 具有

很好的产业化基础；不过，拥有核

心专利并不等于拥有未来的广阔

市场。 尽管半浮栅晶体管应用市

场广阔， 但前提是对核心专利进

行优化布局。

国际巨头加大支出

半导体消费规模创新高

据海外媒体报道， 尽管全球

芯片销量去年出现了下滑，但今年

全球半导体市场有望因国际大电

子品牌商的加大支出而实现复苏；

其中，苹果和三星将会角逐成为今

年半导体市场上最大的消费者。

今年以来， 设备厂商们对半

导体领域的投资热情十分高涨。

据市场调查机构

IHS

的估计，今年

全球主要设备生产商的半导体市

场开支有望增长至

2652

亿美元，

较去年的

2544

亿美元， 同比增长

4.2%

。更为重要的是，

2013

年的半

导体市场消费规模将达到过去六

年来的最高水平。

业已成为全球

PC

货量最大的

中国市场， 目前在与全球

PC

相关

的芯片支出方面仍占有举足轻重

的比重。 据市场调查机构

IDC

估

计， 全球芯片产业在今年仍有望

实现较低的个位数增长， 增长主

要是来自于移动领域， 其中苹果

和三星为该领域的统治者。据

IHS

的数据显示， 仅无线通讯板块今

年就占据了半导体市场

26%

的份

额，即大约

620

亿美元的份额。 该

板块在

2013

年也是增长最快的一

个市场，全年预期增幅达

12.8%

。

据悉， 苹果和三星是今年半

导体市场上支出规模最高的两家

公司， 排在它们之后的一些厂商

包括有惠普、联想、索尼、戴尔、思

科、松下、东芝以及华硕电脑。 当

中部分厂商既为芯片生产商身

份，也同时为芯片供应商，还有部

分厂商在芯片支出方面保持着增

长，也有部分厂商出现了下滑。

技术创新或催生新一轮

“元器件热”

我国科学家首次研制出新型

微电子半浮栅晶体管， 这标志着

我国在全球尖端集成电路技术创

新链中获得了重大突破， 再加上

年内国际巨头的争相投入， 半导

体投资热情不减， 预计新一波的

“元器件热”将顺势而出，相关个

股华微电子（

600360

）、复旦复华

（

600624

）、长电科技（

600584

）及

风华高科（

000636

）有望获得资金

的青睐。

华微电子（

600360

）：公司自

2007

年起开始进行 “新型电力电

子器件

ＭＯＳＦＥＴ

产品技术研发项

目”，取得了一项发明专利（“一种

复合栅、栅源自隔离

ＶＤＭＯＳ

、

ＩＧ－

ＢＴ

功率器件及其制造工艺”，）和

两项实用新型专利（“采用

ＰＳＧ

掺

杂技术的

ＶＤＭＯＳ

、

ＩＧＢＴ

功率器

件”，“一种复合栅、 栅源自隔离

ＶＤＭＯＳ

、

ＩＧＢＴ

功率器件”）， 从而

形成了一套完整、 成熟的

ＭＯＳ

制

造技术和工艺体系， 目前已开发

出

200Ｖ

、

400Ｖ

、

500Ｖ

、

600Ｖ

系列产

品， 并已在公司现有

48

万片六英

寸生产线上实现了批量化生产。

长电科技（

600584

）：经国家

发改委批准， 以国内集成电路封

测领军企业江苏长电科技股份公

司为依托， 联合中科院微电子研

究所、清华大学微电子所、深圳微

电子所、 深南电路有限公司等五

家单位共同组建的我国第一家

“高密度集成电路封装技术国家

工程实验室”于

2009

年

6

月

21

日在

江阴的长电科技成立， 这标志着

国家重点扶持的集成电路封装技

术产学研相结合的工程实验平台

正式启动。 公司目前的主要产品

为

Trench-Mosfet

、

Sj-Mosfet

、

IGBT

等电力电子器件和变频器件的芯

片设计，在国内具备领先优势，事

实上此前公司对片式功率器件封

装生产线技改扩能的项目也是主

要针对

MOSFET

。

复旦复华（

600624

）：公司是

复旦大学控股的上市公司， 依托

复旦大学雄厚的科研、技术、人才

优势，成功确立了以软件开发、生

物医药、 园区房产为核心的科技

产业体系， 目前已拥有中国重要

的对日软件出口平台， 具有科技

创新能力的药品研发、生产、营销

基地， 以及广纳国内外高新技术

企业的国家级高新技术园区。 此

次复旦大学教授在微电子上的突

出成就虽然跟公司没有直接关

系

,

但今年复旦大学持续在人脑

\

水锂电池等行业上获得突出研究

能力

,

因而正面效应依然存在。

风华高科（

000636

）：公司是

目前国内片式元器件规模最大、

元件产品系列配套最齐全的具备

国际竞争力的电子元件企业，是

MLCC

及片式电阻器全球十大企

业之一。公司研制、生产和销售系

列新型片式元器件，

2011

年更是

对半导体高压功率

MOSFET

生产

技术线进行了改造。

（边栏）博客论道

林之鹤：

放量突破 右侧持股

上周末公布的7月份经济数据和金融数据基本都好于市场预期，尽管这还无法说明中国经济复苏，但起码出现了暂时企稳迹象。 经济数据令市场情绪继续改善。

昨日，大盘出现长阳突破，周期股存有估值修复需求，资金迅速从成长股的高地流向周期股的洼地，成交量明显放大，这也是风格成功转换的必要条件。 技术上来看，大盘放量突破，资金大幅流入，从趋势的惯性来看还将有冲高的动作出现，60日线的争夺将在13日展开，在技术上60日线往往代表的是中长期的趋势线，对指数起到比较重要的方向指引。

笔者认为，本周先扬后抑，冲高回落的概率较大。 但操作上继续保持右侧交易，四条均线上持股为主，继续规避创业板为首的小盘类个股，今日大盘围绕60日线震荡的概率较大。 阻力位在2120点，支撑位在2080点。 关注焦点，一是外围市场以及消息面变化，二是成交量能否保持现状，三是60日线的压力程度。

彬哥看盘：

静待2100点之上的回调

昨日，大盘震荡高收，盘面上看市场有超过40只股票涨停，依然没有个股跌停，周期股成为市场做多的最大主力军，量能继续放大，资金出现难得一见的净流入，对于后市这是一个积极信号。 技术上看大盘周二冲高回落的可能性大，60日线附近将是一个卖出的好机会。

目前，资源股的强势是市场上涨的最大因素，对于周二市场来说，我们要做的最大的一件事就是将手中获利的股票有机会卖出的一定要高抛，提防指数短线上涨一步到位。

总的来看，大盘冲高后将出现一个较好的卖出机会，投资者应静待2100点之上的回调。

淘金客：

网络电子消费题材仍是炒作主线

本周一，沪综指以一根放量阳线缓解了投资者的悲观情绪。 主板下降趋势已经逆转，后市将向更大级别筑底或逐步形成新的上涨趋势方向发展。 从短线来看，沪综指一旦有效突破10周线压制，理论上下一阻力区将上移到2130-2150点区域。 目前大盘距离该区域还有空间，因此在这之前，仍可享受主板补涨所带来的技术反弹成果。

虽然昨日主板指数大涨，创业板指数独跌，但主板指数的上涨仍属于补涨性质。 今年的行情属于典型的结构性行情，做多主战场仍在深市小盘股。 因此主板的补涨只是技术性的，而创业板的上涨才是战略性的。 创业板即便在目前位置展开波段调整，目的依然是为了以后能更好的上涨。

从近期热点来看，网络电子消费题材仍是今年的炒作主线。 网络电子主线的炒作不但符合国家经济结构转型背景，也符合当前年轻化、网络化的消费潮流，不仅是价值投资理念和成长性投资理念交替轮换规律的反映，也是资金面偏紧状况下的现实选择。 网络电子消费股在经过中报洗礼后，真正的高成长的小盘股会从概念中脱颖而出，演变成真正的长线牛股，在本次创业板指数调整后仍有上涨潜力。

张晓昭：

主力周二会有大动作

从技术层面上看，市场在经过上周在关键点位的调整后，从周线级别的时间窗口来讲，本周是变盘周，或者说是拉升周，昨日的拉升就是一个开始。 上周主力并未有大动作，原因有两点：一是上周是经济数据频繁发布的时间，市场主力较为谨慎；二是2050点到2075点之间存有大量的套牢盘，需要时间消化。 而本周市场并没有重大利空消息出现，IPO的延后又给市场带来一丝暖意。 就目前市场来看，经过昨日的放量拉升后，周二大盘必须再度出现大幅度的拉升。

在主力意欲通过洗盘之后再度拉升大盘的情况下，毫无疑问一些强势个股将成为主力资金建仓的主要品种，这些个股也是主力已经强势控盘板块个股。 主力资金做盘往往不容易察觉，这也造成了热点的不断变化，但是想完全做到“神龙见首不见尾”也是不现实的，主力必然会露出马脚。 （张晶 整理）

林之鹤：

放量突破 右侧持股

上周末公布的

7

月份经济数据

和金融数据基本都好于市场预期，

尽管这还无法说明中国经济复苏，

但起码出现了暂时企稳迹象。经济

数据令市场情绪继续改善。

昨日，大盘出现长阳突破，周

期股存有估值修复需求，资金迅

速从成长股的高地流向周期股的

洼地，成交量明显放大，这也是风

格成功转换的必要条件。 技术上

来看，大盘放量突破，资金大幅流

入，从趋势的惯性来看还将有冲

高的动作出现，

60

日线的争夺将

在

13

日展开，在技术上

60

日线往

往代表的是中长期的趋势线，对

指数起到比较重要的方向指引。

笔者认为，本周先扬后抑，冲

高回落的概率较大。 但操作上继

续保持右侧交易，四条均线上持

股为主，继续规避以创业板为首

的小盘类个股，今日大盘围绕

60

日线震荡的概率较大。 阻力位在

2120

点，支撑位在

2080

点。 关注

焦点，一是外围市场以及消息面

变化，二是成交量能否保持现状，

三是

60

日线的压力程度。

彬哥看盘：

静待

2100

点之上的回调

昨日，大盘震荡高收，盘面上

看市场有超过

40

只股票涨停，依

然没有个股跌停，周期股成为市

场做多的最大主力军，量能继续

放大，资金出现难得一见的净流

入，对于后市这是一个积极信号。

技术上看大盘周二冲高回落的可

能性大，

60

日线附近将是一个卖

出的好机会。

目前，资源股的强势是市场

上涨的最大因素，对于周二市场

来说，我们要做的最大的一件事

就是将手中获利的股票有机会卖

出的一定要高抛，提防指数短线

上涨一步到位。

总的来看，大盘冲高后将出

现一个较好的卖出机会，投资者

应静待

2100

点之上的回调。

淘金客：

网络电子消费题材仍是炒作主线

本周一，沪综指以一根放量阳

线缓解了投资者的悲观情绪。主板

下降趋势已经逆转，后市将向更大

级别筑底或逐步形成新的上涨趋

势方向发展。 从短线来看，沪综指

一旦有效突破

10

周线压制，理论上

下一阻力区将上移到

2130-2150

点区域。目前大盘距离该区域还有

空间，因此在这之前，仍可享受主

板补涨所带来的技术反弹成果。

虽然昨日主板指数大涨，创业

板指数独跌，但主板指数的上涨仍

属于补涨性质。今年的行情属于典

型的结构性行情，做多主战场仍在

深市小盘股。因此主板的补涨只是

技术性的，而创业板的上涨才是战

略性的。创业板即便在目前位置展

开波段调整，目的依然是为了以后

能更好的上涨。

从近期热点来看， 网络电子

消费题材仍是今年的炒作主线。

网络电子主线的炒作不但符合国

家经济结构转型背景， 也符合当

前年轻化、网络化的消费潮流，不

仅是价值投资理念和成长性投资

理念交替轮换规律的反映， 也是

资金面偏紧状况下的现实选择。

网络电子消费股在经过中报洗礼

后， 真正的高成长的小盘股会从

概念中脱颖而出， 演变成真正的

长线牛股， 在本次创业板指数调

整后仍有上涨潜力。

张晓昭：

主力周二会有大动作

从技术层面上看，市场在经过

上周在关键点位的调整后，从周线

级别的时间窗口来讲，本周是变盘

周，或者说是拉升周，昨日的拉升

就是一个开始。上周主力并未有大

动作，原因有两点：一是上周是经

济数据频繁发布的时间，市场主力

较为谨慎；二是

2050

点到

2075

点之

间存有大量的套牢盘，需要时间消

化。而本周市场并没有重大利空消

息出现，

IPO

的延后又给市场带来

一丝暖意。 就目前市场来看，经过

昨日的放量拉升后，周二大盘必须

再度出现大幅度的拉升。

在主力意欲通过洗盘之后

再度拉升大盘的情况下，毫无疑

问一些强势个股将成为主力资

金建仓的主要品种，这些个股也

是主力已经强势控盘板块个股。

主力资金做盘往往不容易察觉，

这也造成了热点的不断变化，但

是想完全做到 “神龙见首不见

尾”也是不现实的，主力必然会

露出马脚。 （张晶 整理）

更多详情请登录中证博客
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纺织龙头股今年业绩无忧

□

国泰君安证券 李佳嘉

2013

年一季度纺织龙头股业

绩强力反弹，纺织板块逆市而行，

跑赢大盘近

10%

。我们分析主要原

因在于，纺织品出口价格回升、出

口总量增加、 国内外棉价差回落

以及

2012

年一季度低基数， 使纺

织企业的业绩增速迅猛。 目前看，

支撑行业发展的有利因素依然存

在，内需市场基本面依然良好，行

业结构调整与转型升级继续推

进，利好龙头企业。 我们预计，规

模以上纺织企业产销、效益、投资

等主要运行指标总体仍将保持稳

定增长， 上半年龙头增速仍然迅

猛， 下半年增速由于

2012

年下半

年基数较高，或有所回调。

纺织板块今年以来表现强势

今年年初以来， 我国股市出

现了一波不大不小的行情， 就在

部分人以为冬日已过、 牛市临门

的时候，大盘却转势向下。纺织龙

头企业在市场整体疲软的背景下

形成了一道靓丽的风景。

纺织龙头股这波行情产生的

主要原因是： 收入端出口数量和

出口单价双双复苏， 而成本端内

外棉价差有所收窄， 纺织企业用

棉成本下降。

从出口数据来看， 在度过了

2012

年的艰难岁月之后， 服装纺

织业的境况开始好转。 我国出口

的生丝和棉纱线价格自去年年底

开始反弹，近几个月来持续上升。

纺织品的出口总量也在不断增

加，与

2012

年相比，

2013

年的纺织

品出口增速大幅提高。

在成本方面， 国内棉价逐步

回落， 缩小的棉价差暗示我国纺

织品在国际市场上的成本劣势在

不断降低。 外需复苏，棉价回调，

业绩的回升成为必然趋势。

在收入升高和成本下降的双

重驱动下， 纺织行业的利润增速

加快， 自去年

6

月份触底以来，纺

织业利润累计增速已经恢复到

20%

以上， 主营业务收入累计增

速也达到了

15%

， 均为

2012

年以

来的最好水平。由此可见，业绩复

苏推动了此轮纺织龙头股行情，

纺织企业未来业绩预期将决定行

情能否持续下去。

棉价走势决定龙头股空间

对纺织企业而言， 棉花成本

是其主要生产成本， 棉花价格深

深影响着企业业绩。 近日投资者

十分关注棉花收储改直补的消

息。我们认为，直补改革短期对棉

花价格影响有限， 长期将使内棉

价格回落，向外棉价格靠拢。由于

不同类型企业对棉价变动的敏感

性不同， 我们认为

2013

年龙头企

业的业绩增速还能够维持， 长期

状况则取决于内、外棉价格走势。

2005

年以来， 内外棉价大体

经历了三个阶段的变化：

2005-

2010

年， 国内外棉价差保持相对

稳定，维持在

2000

元以内；

2011

年

1

月

-2011

年

8

月，国内外棉价差反

转， 最大时达到了

-7300

元左右；

2012

年至今， 收储政策托高国内

棉花价格， 国内外棉价差持续走

高。我们预计，如果政策回归到棉

花直补

+

条件性收储，国内外棉花

价格差会逐步收窄， 恢复到

1500

元左右， 从而使纺织企业用棉成

本大幅下降。

从成本端来看， 那些产能较

低的小企业很少能拿到棉花进口

配额，棉花成本接近国内棉价。对

于龙头企业而言， 能够拿到较多

的棉花进口配额， 从国外进口价

格低、质量高的棉花。 同时，他们

也具有资金实力去自营棉花种

植，确保原材料质量和供应稳定。

当国内外棉价差增大时，龙

头企业可以利用进口配额和自营

棉花的优势将成本控制在较低水

平；对于中型企业而言，即使由于

国内外棉价差增大导致他们生产

亏损，由于固定成本比较大，短时

间内也会继续生产； 而小型企业

具有很大灵活性， 当国内棉花价

格过高时， 他们会选择暂时退出

市场。 所以当内外棉价差变大时，

退出市场的顺序是：小型企业、大

中型企业、龙头企业。

当国内外棉价差开始收窄

的时候，由于中小型企业都已经

部分退出市场，他们的市场份额

由龙头企业填补，龙头企业的业

绩迅速回升， 盈利状况得到改

善； 随着棉价差的持续收窄，达

到小型企业可接受的成本水平，

中小型企业重新开始生产。 这时

候市场竞争开始加剧，那些大型

非特色公司的市场份额会被中

小型企业挤占，经营业绩受到影

响，而特色龙头由于技术上的优

势受到的冲击有限，业绩还能维

持下去。

随着国内外棉价差收窄，虽

然小型企业将会重新开始生产，

但预计龙头特色企业的业绩高增

长至少还能维持到今年年底；对

于龙头非特色企业， 配额优势带

来的这波行情或将结束。

常用技术指标

新浪多空调查
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↓０．１３

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑８６．０３７

↑７７．８２８

↑１０２．４５６

↑８５．６２

↑７６．９９

↑１０２．８９

↑８６．６０

↑７８．７３

↑１０２．３３

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↑８０．１０９

↑３９．５９１

↑１１５．１１

↑６３．０２

↑４６２．１３

↑３１１．７３

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↑３．９６３ ↑５．１４ ↑５．８５


