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主力前十席位持仓变化

持多单量排名 持空单量排名

名次 会员简称 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员简称 持空单量

比上交易

日增减

１

中粮期货

３７５０ ８２６ １

国泰君安

５５１９ ５５１

２

国泰君安

３３８１ ４３ ２

海通期货

５３４１ ２９０

３

广发期货

３１８３ ４１ ３

广发期货

４８６４ －２８９

４

鲁证期货

２９４９ －１７８ ４

中证期货

４８０８ ３４６

５

申银万国

２８８３ １０３ ５

华泰长城

４１１４ －１０１０

６

华泰长城

２８３７ １１２ ６

南华期货

２３４８ －５３

７

银河期货

２６１６ ７１ ７

鲁证期货

２１５７ ７９

８

南华期货

２５２９ ２４１ ８

光大期货

２０８９ －２６２

９

中证期货

２３１９ －４７２ ９

国信期货

１９７８ １１０６

１０

永安期货

２２０９ －３８ １０

金瑞期货

１５２４ ２０７

汇总

２８６５６ ７４９ ３４７４２ ９６５
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

融资融券标的追踪

7月19日融券净卖出量前20的证券7月19日融资净买入额前20的证券

7月22日融资余额前

２０

只股票市场表现

7月22日融券余量前

２０

只股票市场表现

格林美放量涨停

作为废弃回收的龙头股，格

林美今年以来一直受累于有色金

属板块的跌跌不休；不过，该股昨

日因游资的暴炒强势涨停。

受习主席在湖北考察消息的

刺激， 昨日武汉本土概念股集体

上演了疯狂暴炒的场景。 而习主

席到格林美武汉分公司考察废弃

物的绿色回收利用， 更直接激发

了资金抢筹格林美的热情。昨日，

格林美开盘后一路上行， 下午两

点左右就强势封住涨停板， 全日

报收

10.89

元，单日成交金额高达

5.31

亿元。

分析人士表示， 格林美昨日

的久违涨停， 更多是出于游资的

短炒冲动， 在基本面并未出现实

质性改善的背景下， 该股上涨的

持续性有待验证。不过，从盘后公

布的交易信息来看， 昨日格林美

买入席位中竟然出现了机构专业

席位， 单日买入额达

1508.94

万

元， 其余买卖席位均为营业部席

位， 且单个买入额度普遍大于卖

出额度。

此外， 据媒体报道， 近期

PM2.5

防控计划将出台， 再加

上国务院表示节能环保与信

息消费为转型的最重要方向，

因而环保概念股将反复获得

资金的关注。 操作上，格林美

放量涨停后抛压会有所增加，

投资者不宜急于追加融资仓

位。 （魏静）

博瑞传播创收盘历史新高

作为传媒领域的明星股，博

瑞传播自

6

月底以来涨势明显加

速，

7

月初更曾出现连续涨停的现

象。昨日，在创业板再度逼近反弹

新高的带动下， 博瑞传播强势收

出历史收盘新高。

博瑞传播昨日小幅高开后一

路上行， 不到半个小时便触及涨

停板；随后该股震荡回落，临近收

市后再度强势封住涨停板。 全日

该股上涨

10%

， 报收

24.32

元，虽

离上周的历史新高

24.90

元还有

一定的距离， 但却收出了自上市

以来的收盘新高。

众所周知， 博瑞传播属于正

宗的传媒股， 该股的持续走牛更

多是与国家大力发展传媒产业的

热潮有关。除此之外，全球第二大

互动娱乐展

chinajoy

将于本月

24

日开幕， 届时全球范围内的知名

游戏厂商，如暴雪、完美世界等将

携最新游戏产品参展。据此，网络

游戏再引市场关注， 这无疑为博

瑞传播提供了一个炒作契机。 再

加上目前主流券商均看好传媒板

块， 中信证券认为传媒板块具备

成长与抗周期性， 能够兼顾估值

与事件触发驱动， 实现成长与价

值的双飞， 建议投资者暂时保留

融资仓位。（魏静）

鹏博士放量涨停

作为二季度的热门股，鹏博

士一度在一个多月的时间内就

实现了翻番行情， 其后该股虽

有所调整，但

7

月以来却重拾升

势。 而受利好消息的刺激，昨日

该股更是放量封住涨停板，单

日成交金额高居沪深个股成交

额榜首。

鹏博士昨日高开后一路上

行，不到

20

分钟就封死了涨停板；

随后该股涨停板虽有所打开，但

下午两点后还是顽强封住了涨停

板。 全日该股上涨

10.04%

，报收

14.03

元； 单日成交金额高达

24.2

亿元， 位居昨日沪深个股单日成

交金额榜首位置。

资金疯狂追涨鹏博士的导火

索为该公司新近发布的一则公

告。 据鹏博士

7

月

19

日晚间公告

称， 公司已于

18

日与国开东方城

镇发展投资有限公司及深圳国开

清研科技基金管理有限公司签署

了 《国开智慧城镇运营合作框架

协议》，拟共同设立国开智慧城镇

运营服务公司， 探索适合城镇化

发展的服务新模式。 分析人士表

示， 鹏博士牵手国开金融切入智

慧城市领域， 不仅会加快公司未

来的发展，还契合了“十二五”的

政策规划方向， 因而引发资金的

疯狂围追。短期来看，在成长股热

潮持续发酵的背景下， 鹏博士或

仍有上行空间， 投资者可保留融

资买入仓位。（魏静）

沪深300成交量显著下降

□

本报实习记者 徐伟平

在经历了上周的弱势调整后，昨

日，沪深

300

指数迎来小幅上涨，但量

能出现大幅下降， 显示投资者的情绪

较为谨慎。

受贷款利率下限取消的冲击， 沪深

300

指数昨日以

2170.09

点小幅低开后震

荡反弹，最高探至

2203.06

点，之后由于权

重股表现不佳而震荡回落，尾盘受中石油

拉升带动成功翻红。截至收盘，沪深

300

指

数报

2202.19

点，上涨

0.53%

。 值得注意的

是，昨日沪深

300

成交额为

488.73

亿元，较

前一个交易日明显下降，降幅超过

25%

。

个股方面，苏宁云商、三安光电和

中国石油昨日对沪深

300

现指贡献度

最高，分别达到

1.08%

，

0.37%

和

0.21%

；

民生银行，万科

A

和广汇能源昨日对沪

深

300

现指拖累最大，指数贡献度分别

达为

-3.43%

，

-2.55%

和

-1.99%

。

期指方面， 股指期货四大合约昨

日涨跌不一，

IF1309

合约下跌

0.14%

，

IF1308

合约、

IF1312

合约和

IF1403

合约

分别上涨

0.09%

，

0.01%

和

0.54%

。

受贷款利率下限取消的冲击，昨

日银行板块显著承压。 中信银行指数

下跌

0.50%

，在

29

个中信一级行业指数

中排名末位。 但有分析人士指出，利率

改革的试点基本符合预期， 而推进的

力度则比预想中温柔得多， 因此象征

意义或许大于实质。 考虑到银行股较

低的估值和较高的业绩增速， 对于资

金的吸引力仍在， 大幅下跌的可能性

并不大， 对沪深

300

现指的拖累有限。

不过， 目前创业板良好的赚钱效应使

得场内投资者压倒性看好新兴成长

股，从而导致资金流出大盘蓝筹股，流

入新兴成长股，如此一来，沪深

300

指

数恐面临“失血”压力。 总体来看，沪深

300

现指弱势震荡的格局仍难改变。

资金净流出

+

融资净偿还

155只股票7月以来严重“失血”

□

本报记者 龙跃

“现在是熊市吗？现在是牛市

吗？ ”对于上面的两个问题，恐怕

没有投资者能给出确切的答案。

今年春节以来，

A

股市场呈现出巨

大的结构化特征———部分个股牛

气冲天， 但也有更多股票被资金

抛弃。

统计显示，在当前

494

只两融

标的股中， 有

155

只个股

7

月份以

来，在二级市场出现资金净流出，

在两融市场出现融资净偿还。 虽

然不能因此对相关个股一致看

空，但多层次资金面“失血”仍然

提示出其在结构化行情中， 存在

较大被资金“边缘化”的风险。

结构化行情成最显著特征

今年以来， 沪深股市遇到了

一个从没经历过的宏观环境———

经济结构转型。 在结构转型的大

背景下， 投资者预期发生了明显

改变，这导致

A

股呈现出历史罕见

的结构性分化走势。

从主要指数的表现看， 今年

春节之后，沪综指、深成指、沪深

300

指数分别下跌了

17.58%

、

23.07%

和

20.55%

；但与此同时，中

小板综指上涨了

2.56%

，创业板指

数更是大幅上涨了

40.19%

。 主要

指数巨大的走势差异，提示今年

A

股市场的风格偏好明显 “瘸腿”

———中小盘股受到资金追捧，而

权重股则一蹶不振。

这种强烈的风格偏好在个股

走势中体现得更加明显。 统计显

示，

2

月

18

日以来，永泰能源、冀东

水泥、璐安环能等

9

只传统蓝筹股

股价被腰斩，

1613

只个股出现了

不同程度的下跌，占比高达

65%

；

但是， 另外三成个股却呈现出了

热火朝天的行情走势，其中，中青

宝、东方财富、乐视网等

30

只个股

春节以后实现了股价翻倍。

“冷热不均”将延续

今年以来的结构性特征并非

毫无缘由， 其根本动力在于宏观

环境正在发生巨大改变———伴随

一系列低迷经济数据出炉以及政

策层面的持续表态，投资者确认，

中国经济转型的大幕已经拉开。

在结构转型的背景下，

A

股的基本

面呈现出两点变化：

首先，经济增速趋势性下移。

转型难免阵痛， 在放弃过度依赖

投资拉动经济后， 经济增速出现

一段时间的下移难以避免。对于

A

股市场来说， 经济增速下行意味

着整体业绩增速预期下行， 特别

是考虑到周期股所占权重， 这种

预期会来的更加悲观。 正是基于

这一原因， 尽管当前市场中多数

周期股静态估值很低， 但投资者

仍然因为担忧未来业绩下滑引发

估值被动上移，而对此类股票“兴

趣不大”；与之相反，信息服务、医

药等行业符合转型方向， 业绩高

速增长的概率更大， 因此尽管其

短期估值很高， 但基于向上的基

本面判断， 不少投资者宁愿选择

在此类股票中抱团“熬”着。

其次，资金利率抑制估值。与

转型相伴的是淘汰落后产能，考

虑到中国产能过剩行业的重资产

特征， 淘汰落后产能的第一步就

大概率变成了实体经济去杠杆。

周期性行业普遍资本密集型的特

征， 意味着实体经济开启去杠杆

的初期， 市场资金利率一定会明

显升高，这一点在

6

月以来已经逐

步开始体现。对于股市来说，资金

利率上行的结果就是带来对估值

的抑制。从具体个股来看，估值抑

制使得业绩预期本已不佳的周期

股雪上加霜； 而从

2000

年网络股

泡沫得到的启示是， 新兴产业股

票的估值约束在阶段内基本不存

在。由此，资金选择新兴产业成长

股作为估值瓶颈的突破口就显得

顺理成章了。

由于中国经济转型的进程

刚刚开始，分析人士预计经济增

速下移和估值抑制在未来一段

时间内将继续存在。 这意味着，

A

股市场结构性分化可能将在

中期延续。 对于投资者来说，在

剧烈的市场震荡中规避那些被

资金边缘化的股票，无疑将成为

未来几年取得超额收益的第一

步工作。

部分个股“边缘化”风险显现

寻找被资金边缘化的股票，

首先要观察资金动向。就当前

A

股

而言， 观察资金动向的最直接指

标有二： 一是二级市场资金在不

同个股中的进出， 二是两融市场

中的融资净偿还（由于规模有限，

融券净卖出目前难以客观描述资

金动向）。

通过对上述指标的观察可以

发现，

7

月以来， 部分个股在二级

市场资金流动和融资净偿还两方

面， 均出现了比较显著的失血情

况。对应于资金偏好来说，也可以

理解为此类股票出现了被阶段

“边缘化”的倾向。

统计显示， 在

494

只两融标

的股中，有

155

只个股在

7

月以来

同时出现了资金净流出和融资

净偿还的情形。 其中，广汇能源、

长江电力、兴业银行、平安银行

和贵州茅台

7

月以来的融资净偿

还额最高，分别达到了

3.53

亿元、

3.26

亿元、

2.22

亿元、

1.86

亿元和

1.43

亿元。 与此同时，广汇能源、

上汽集团、贵州茅台、南玻

A

和中

信证券在二级市场资金净流出

规模居前， 分别达到了

10.16

亿

元、

4.36

亿元、

3.66

亿元、

3.00

亿元

和

2.72

亿元。

这其中，部分个股

7

月以来的

融资净偿还规模和资金净流出规

模都居于前列， 无疑显现出了更

为强烈的“边缘化”倾向。 统计显

示，此类个股包括：广汇能源、贵

州茅台、兴业银行、交通银行、平

安银行、洋河股份等。

■

两融看台

融资偿还力度明显加大

□

本报记者 龙跃

沪深股市上周五明显调整，

其中沪综指收盘跌破

2000

点关

口。重要整数技术位被跌破，虽然

并不意味着新的下跌趋势形成，

却向投资者传递出市场相对弱势

的信号。在此背景下，上周五两市

融资偿还额明显增加， 显示不少

多方资金开始选择离场观望。

7

月

19

日，沪深股市融资融券

余额为

2288.64

亿元，较此前一个

交易日小幅下降。 具体而言，融

资、 融券余额在当日均出现了小

幅下降。其中，上周五融资余额为

2247.67

亿元，融券余额为

40.97

亿

元。值得注意的是，上周五融资偿

还额达到

139.56

亿元， 单日偿还

规模处于

2010

年以来的第

11

位。

融资偿还额急剧增加， 往往发生

在行情拐点之时， 特别是对于下

跌行情具有较强的提示意义。 未

来几个交易日， 一旦继续出现融

资偿还额单日剧增的情况， 投资

者应对短期市场提高警惕。

在个股方面，

7

月

19

日融资净

买入额居于前

10

的个股中，有

4

只

个股均与网络或传媒概念沾边，

如华闻传媒、苏宁云商、海虹控股

等， 显示信息服务板块仍然是融

资资金的重点关注对象。

在融券卖出方面，

7

月

19

日融

券卖出量居于前

5

位的证券分别

是：华安上证

180ETF

、工商银行、

易方达深证

100ETF

、 建设银行以

及中国平安。 从上述证券走势特

点可以发现， 尽管工商银行等权

重蓝筹股在上周五盘中继续得到

资金护盘， 但空方资金对于这一

护盘行为的有效性并不认同。

证券代码 证券简称

融资余额［交

易日期］最新

［单位］亿元

融券余量［交

易日期］最新

［单位］万股

涨跌幅［交

易日期］最

新［单位］

％

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）［交

易日期］最新

综合评级（中文）

［截止日期］最新

［综合值周期］

３０

天

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

５４．９３８７ ２１２．７６９６ ０．００００ １２．３６３５

买入

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．２２０８ ３

，

０４４．００３２ ０．１１８９ ６．０６１０

增持

－

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４１．８７３３ ３４２．０２０５ ０．００００ ３７．１２９８

买入

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４１．３８４４ ９２９．４８７５ －０．７４７１ ４．７３６７

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３９．７４６２ ７２５．７５９８ －０．９９６３ ４．２１３５

０００００１．ＳＺ

平安银行

３８．５４６２ １９６．６０３４ －０．１０６０ ５．６９３５

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３７．４４９６ ２９９．４９０２ １．９７６３ ２７．７３２６

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２５．５３０７ １

，

６０６．９１１４ ２．０８１３ ２６．９７６２

增持

＋

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

２３．２７５１ ６．１８００ ０．００００ ８９．６０９８

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

２３．０５５６ １３８．２３７０ １０．０３９２ ６７．９１５０

买入

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．７１６３ ４１３．６１０２ －０．６４１０ ５．０１８２

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１９．１６０７ １６３．５５２４ １．９０８１ ３３．３８３６

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

１８．４７３７ １１３．７６５４ ３．６２６５ １００．９０７３

增持

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

１６．６８１７ １３７．４９０７ ３．１７４６ ５２．０８３７

增持

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１５．０９７４ １６７．２８４２ １．６５２３ ２９．９５５４

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１５．０２７９ １３６．０８２９ ０．０５１８ ６．９７３２

增持

＋

０００５６２．ＳＺ

宏源证券

１４．７９６９ １０２．５３１８ ３．３５２６ ３３．５４２５

增持

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１４．６８１２ ５０４．９９２９ ０．００００ １９．６４０５

增持

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１４．５８７４ ５２．５９９３ －０．６４２０ １３．０３１７

买入

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４．３９５０ ４９８．７１３８ －１．１５０６ ８．１４６３

买入

证券代码 证券简称

融资余额［交

易日期］最新

［单位］亿元

融券余量［交

易日期］最新

［单位］万股

涨跌幅［交

易日期］最

新［单位］

％

市盈率（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）［交易

日期］最新

综合评级（中文）

［截止日期］最新

［综合值周期］

３０

天

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５２．２２０８ ３

，

０４４．００３２ ０．１１８９ ６．０６１０

增持

－

６００１０９．ＳＨ

国金证券

４．３８１６ １

，

８４０．３０９３ ２．２６７０ ６２．４４３４

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２５．５３０７ １

，

６０６．９１１４ ２．０８１３ ２６．９７６２

增持

＋

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２．７１１２ １

，

６０４．９６６５ －０．５０６３ ５．５８７２

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４１．３８４４ ９２９．４８７５ －０．７４７１ ４．７３６７

６０００００．ＳＨ

浦发银行

３９．７４６２ ７２５．７５９８ －０．９９６３ ４．２１３５

０００１５７．ＳＺ

中联重科

１０．１０８４ ６４９．８２０１ ２．２１７７ ６．６９７８

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

１．９６８６ ５２７．５７４９ －０．２２９４ ５．４０４０

６０１８９９．ＳＨ

紫金矿业

３．２８２５ ５２６．３７３９ ２．４８９６ １１．０８３６

增持

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１４．６８１２ ５０４．９９２９ ０．００００ １９．６４０５

增持

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４．３９５０ ４９８．７１３８ －１．１５０６ ８．１４６３

买入

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

５．４４５２ ４８８．８９６５ １．８３７３ ９０．７５９８

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

８．３７４２ ４２３．８３５７ ０．９１３２ １７．６４１８

买入

－

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．７１６３ ４１３．６１０２ －０．６４１０ ５．０１８２

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４１．８７３３ ３４２．０２０５ ０．００００ ３７．１２９８

买入

６０００３１．ＳＨ

三一重工

５．２０３４ ３１２．２８８８ １．１６９６ １１．８３３０

买入

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

４．２５７４ ３０４．６４００ ０．００００ ５．５０６１

增持

＋

６０００３０．ＳＨ

中信证券

３７．４４９６ ２９９．４９０２ １．９７６３ ２７．７３２６

买入

－

６０００１５．ＳＨ

华夏银行

１１．１８３１ ２９２．９６９３ ０．００００ ４．６１７６

增持

６００３８３．ＳＨ

金地集团

４．８６４１ ２７５．３１１０ ０．１５２４ ８．６０００

买入

证券代码 证券简称 截止日余额（万元） 期间买入额（万元） 期间偿还额（万元） 净买入额（万元）

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１３５

，

４３８．５７ ２８

，

０９０．４０ １６

，

１８５．３５ １１

，

９０５．０４

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１４６

，

８１１．９５ ２１

，

８０１．５０ １３

，

８６６．６３ ７

，

９３４．８８

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ５６０

，

１８７．２４ １３

，

９６８．３７ ６

，

０４０．８７ ７

，

９２７．５０

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２５５

，

３０７．３１ ２７

，

５２３．３３ ２０

，

０６７．２２ ７

，

４５６．１１

０００５０３．ＳＺ

海虹控股

１３０

，

８５９．２９ ２１

，

４２５．５７ １４

，

４８８．０６ ６

，

９３７．５０

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４３

，

９４９．７４ １４

，

２１８．５１ ７

，

８７３．３２ ６

，

３４５．１８

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９７

，

１６２．９９ ８

，

８６１．３２ ４

，

１５８．１２ ４

，

７０３．２０

６００７５９．ＳＨ

正和股份

２３

，

３２４．５４ ６

，

４２０．１０ １

，

９８２．５８ ４

，

４３７．５３

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

１０６

，

０８３．０４ ２６

，

５５２．７７ ２２

，

５４３．６６ ４

，

００９．１０

０００５６８．ＳＺ

泸州老窖

６１

，

０２６．７９ ６

，

７３９．８０ ２

，

７７６．０２ ３

，

９６３．７８

００２５７０．ＳＺ

贝因美

４２

，

５５６．９８ ８

，

０１０．４２ ４

，

３８２．５４ ３

，

６２７．８７

６００８２７．ＳＨ

友谊股份

３６

，

８７０．３８ ５

，

７８２．９９ ２

，

３７２．８６ ３

，

４１０．１３

０００４２３．ＳＺ

东阿阿胶

６２

，

７７６．５１ ８

，

３３２．９６ ４

，

９７２．５６ ３

，

３６０．４１

００００２４．ＳＺ

招商地产

５６

，

９２０．１８ ８

，

８２６．８２ ５

，

５９８．０６ ３

，

２２８．７６

６０１８０１．ＳＨ

皖新传媒

２３

，

９８７．６８ ７

，

５７６．７３ ４

，

４７１．６６ ３

，

１０５．０７

００２４５０．ＳＺ

康得新

３９

，

６６９．６５ ５

，

３２５．８３ ２

，

３２０．９１ ３

，

００４．９２

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１３０

，

７９４．０３ ９

，

９６５．４０ ７

，

１１１．８６ ２

，

８５３．５４

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２７

，

４１８．８０ ５

，

５８７．００ ２

，

７４９．１６ ２

，

８３７．８４

０００６５１．ＳＺ

格力电器

８０

，

２６８．６０ ４

，

６９１．２９ ２

，

１０９．７３ ２

，

５８１．５６

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２８

，

３８３．７９ ５

，

７４５．９４ ３

，

４１２．１０ ２

，

３３３．８３

证券代码 证券简称 截止日余额（万元） 截止日余量（万股） 期间卖出量（万股） 期间偿还量（万股） 净卖出（万股）

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ ３

，

４１８．４７ ７

，

０４８．４０ ５

，

１５３．２３ ３

，

５１５．９８ １

，

６３７．２５

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

６

，

３３９．６２ １

，

６０４．９７ ８７３．６７ ９１．０４ ７８２．６３

１５９９０１．ＯＦ

易方达深证

１００ＥＴＦ ８

，

９９２．８７ １６

，

８７２．１８ ９

，

４４４．７６ ８

，

８２８．４１ ６１６．３６

６０１９３９．ＳＨ

建设银行

２

，

３００．２３ ５２７．５７ ５４８．９６ １８８．２３ ３６０．７３

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

７

，

１０４．３８ ２１２．７７ ３４８．３８ ２３９．６５ １０８．７３

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

８

，

７０９．３０ ９２９．４９ １

，

０４０．９９ ９３９．５５ １０１．４４

６００８３７．ＳＨ

海通证券

１６

，

２１３．７４ １

，

６０６．９１ ７８９．２６ ７０９．１６ ８０．１１

６０１６６８．ＳＨ

中国建筑

７４１．６６ ２３０．３３ ２２５．７３ １４６．１４ ７９．５９

６０１８５７．ＳＨ

中国石油

１

，

９８５．３８ ２４７．５５ ２１６．３６ １３９．７０ ７６．６６

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

７７０．１５ １３４．６４ １３３．９９ ７２．５６ ６１．４３

６０１６００．ＳＨ

中国铝业

７０２．３３ ２２６．５６ ６８．１６ １４．８２ ５３．３４
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融资融券统计

净空单由增变减 期指空头底气不足

□

本报记者 熊锋

昨日期指跳空低开后震

荡回升， 最终主力合约小幅

收高。 截至收盘， 主力合约

IF1308

报收

2168

点，较上一交

易日结算价微涨

2

点， 涨幅

0.09%

。 其余三个合约涨跌互

现，但幅度大多在

0.1%

附近。

昨日沪深

300

现货指数报收

2202.19

点 ， 涨 幅 略 大 ， 为

0.53%

。

市场人士指出，昨日期指

净空单改变了上周五的增势，

减仓逾

1000

手，表明空头底气

不足；不过，期指短期要想扭

转弱势格局还需要政策利好

的提振。

净空单回落 空头底气不足

期指昨日低开后震荡，但

尾盘有一定向上拉升的倾向，

最终收小阳线。 值得关注的

是，期指净空单在上周五增仓

之后，周一出现逆转，减仓逾

1500

手。

从中金所昨日 公 布的

席位持仓数据来看， 总体

多空双方均表现得比较犹

豫。 多方增加

1130

手 ，空方

增加

705

手 ， 稍稍表现出一

定的多方优势。但具体席位

均表现得比较谨慎。多方除

了多方老大中粮期货增持

826

手相对大手笔以外，其

余席位对于主力合约的持

仓变化均未超过

500

手 。 空

方则相对表现得较为积极，

但同时却内部意见不一致，

分歧明显。

上周五期指净空持仓突

破

8000

手至

8700

手，但期指净

空单昨日逆转增势，再次跌至

8000

手下方， 净空规模

7546

手。 对此，广发期货期指分析

师郑亚男认为，空方力量总体

也不够坚定。 在郑亚男看来，

期指多空双方还是处在均不

够坚定的立场，行情震荡盘整

的概率大。

胡江来指出，总持仓量上

扬之余净空缩量， 显示多头

有重新确立的迹象。 期指量

化加权指示信号较多地指向

多头方向，原油、黄金等资产

价格上扬暗示的通胀抬头迹

象带给权益类资产些许暖

意，日内、开盘

15

分钟、收盘

15

分钟、 午盘启动

15

分钟等

四个时段内， 大单流一致地

偏向多头方向。

市场期待政策利好

尽管昨日空头有所收敛，

但在市场人士看来， 短期股指

要想扭转弱势格局还需要政策

利好的提振。

上海中期资深分析师陶

勤英认为， 从日内持仓变化

来看， 多空双方在操作上均

表现得较为谨慎， 多头相对

空头略显主动。 截至收盘，期

指总成交量有所下滑， 总持

仓量微幅增仓， 仍维持在较

低水平， 反映出市场的谨慎

态度。

就消息面而言，上周末央

行取消了对贷款利率下限的

限制。 由于当前银行贷款利

率的发放基本没有触及下

限， 同时市场资金面还处于

相对紧张的局面， 因此陶勤

英分析， 这一举措对银行板

块的实质性打击有限。 但是

长远考虑， 这一举措对银行

有一定利空作用， 因此会打

压市场对于银行板块的做多

信心。

陶勤英认为， 在目前经

济基本面疲软以及股市供

求关系没有改善的情况下，

若没有利好政策出台，预计

短期股指将难以扭转弱势

格局。

昨日大幅贴水的格局虽然

延续，但在市场人士看来，空头

并不理智。 长江期货资深分析

师王旺指出，昨日收盘，

IF1308

贴水

34.19

点， 上周五为

35.48

点，表面上略有收缩，实际上仍

在扩大。 截至昨日， 王旺预计

IF1308

受到分红因素的影响为

5.64

点，剔除分红因素影响，收

盘

IF1308

的实际期现价差为

-

28.55

。

王旺说，“贴水幅度依旧

过大， 价差仍宜以反向指标

解读”。


