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中超电缆

上半年净利增逾一倍

□

本报记者 王荣

中超电缆

23

日发布

2013

半年度报告，上半年，公司实

现营业收入

17.85

亿元，同比增

长

117.92%

； 实现归属于母公

司净利润为

7423.73

万元，同比

增长

127.41%

。 基本每股收益

0.15

元。

业绩大幅增长的主要原因

系会计处理结果。公司称，报告

期内账龄在

6

个月以内的应收

账款坏账准备计提比例由原来

的

5%

调整为

0.5%

，会计估计变

更影响当期净利润

2984.06

万

元，影响比例为

40.20%

。

中超电缆上半年营业收

入较上年同期增加

9.66

亿元，

增加比例为

117.92%

，主要是

因为

2012

年

12

月

31

日非公开

发行收购三家子公司， 报告

期内三家子公司营业收入的

并入。

在

2012

年年度报告中，公

司提出的经营计划为：“

2013

年，中超电缆经合并后的营业

收入目标为

50

亿元，净利润达

到

1.8

亿元。 ”公司称，将竭尽

所能完成

2013

年的年度经营

计划。

上半年净利下滑五成

兴发集团低迷期加快扩张

□

本报记者 顾鑫

兴发集团半年报显示，

公司上半年实现营业收入

56.7

亿元， 同比增长

20.69%

；

实现净利润

8087

万元，同比下

降

49.17%

。

尽管磷化工行业景气低

迷拖累了公司业绩， 但公司

仍同时公告了一系列扩张计

划， 包括投资建设兴山县平

邑口物流中心项目、 增加后

坪探矿项目投资、 投资设立

湖北科迈新材料有限公司、

投资设立武汉兴发目遥贸易

有限公司等。

面临较大经营压力

报告期内，公司面临的经

营压力较大。一是国内经济增

速放缓，下行风险加大，磷化

工行业持续低迷，特别是磷矿

石市场发生较大变化，销售价

格大幅下降；而磷矿石开采成

本上升以及磷矿石资源税改

革增加税负，导致磷矿石销售

难度加大，营业利润出现较大

幅度下降。

二是受今年干旱等天气

因素影响， 公司上半年自发电

量同比下降较大， 公司用电成

本大幅上升，增加了生产成本。

三是磷肥市场持续低迷，

磷铵价格仍呈下行走势。 同

时，公司磷铵装置完工时间较

短， 设备还处于调试磨合期，

产能还未完全释放，项目处于

亏损状态。

不过，受草甘膦价格持续

上升等因素影响，公司参股的

湖北泰盛化工有限公司经营

效益较好，公司对其投资收益

大幅增长，上半年投资草甘膦

项目实现收益

5206.49

万元，同

比增长

799.98%

。

尽管行业景气低迷，但

公司仍在继续推动项目建

设，后坪探矿、瓦屋

Ⅳ

矿段探

转采、

30

万吨

/

年离子膜烧碱

改扩建、

10

万吨

/

年湿法磷酸

精制正在有序推进； 新疆二

甲基亚砜项目基本建成；襄

阳

2.5

万吨

/

年黄磷项目完成

厂房主体结构施工；贵州

2.5

万吨

/

年二甲基亚砜项目有

序建设。

扩张步伐未受影响

下半年，受国内外经济和

行业形势持续低迷等因素影

响，公司磷矿石价格下行压力

仍然存在，磷酸盐产品价格可

能持续保持低位，磷铵项目面

临持续亏损的风险。 不过，公

司的扩张并没有因此而受到

影响。

目前， 后坪探矿工程已

完成投资

18984.93

万元，随着

后坪矿段探矿勘查面积扩大

以及详查探矿进度的深入推

进， 为尽早探明该矿段的磷

矿资源储量， 公司董事会决

定对管理层新增授权

1

亿元

继续用于后坪详查探矿投

资。 本次授权增加投资后，将

力争

2014

年

6

月底前提交项

目详查报告。

公司拟投资

37787.84

万元

建设兴山县平邑口物流中心

项目。项目建成后可实现年销

售收入

6990

万元

,

实现净利润

3498.87

万元， 投资回收期为

10.8

年。 该项目已获得湖北省

2012

年度三峡后续工作专项

资金

6309

万元。 项目分三期建

设，首期部分实施峡口作业区

扩建项目，

2013

年计划完成投

资

7500

万元。

公司还拟出资人民币

1950

万元设立武汉兴发目遥贸

易有限公司， 占注册资本的

65%

； 公司控股子公司襄阳兴

发化工有限公司拟出资人民币

1800

万元设立湖北科迈新材料

有限公司，占注册资本的

60%

。

公司表示， 设立贸易公

司有利于更快地了解上下游

公司的产品价格动态， 同时

可以进一步开拓公司贸易产

品市场范围。 设立新材料公

司有利于解决襄阳园区未来

黄磷装置尾气的综合利用问

题， 提升黄磷产品的市场竞

争力。

证券代码 公司简称 预告类型 净利润增长 非经损益内容

６００２８７．ＳＨ

江苏舜天 预增 增长

８２５０％－８３００％

股权转让将增加利润总额约

２．４

亿元

６００６８７．ＳＨ

刚泰控股 预增 增长

５８３０％

处置浙江华盛达

８９．７８％

的股权

００２２５６．ＳＺ

彩虹精化 预增 增长

３９７６％－４０２６％

转让控股子公司纳尔特

５２％

股权

０００９７５．ＳＺ

银泰资源 预增 增长

２０１４．９８％～２４８４．９８％

出售北京银泰酒店管理有限公司

０００６００．ＳＺ

建投能源 预增 增长约

３２８．８３％

公司对参股公司投资收益同比增长

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟 预增 增长

２７０％－３００％

非经常性损益净额

２５４８５

万元

０００５０６．ＳＺ

中润资源 预增 增长

２２４％－２８９％

出让子公司股权投资收益同比大幅上升

６００１９１．ＳＨ

华资实业 扭亏 净利润约

２７００

万元 参股华夏银行本期分配

２０１２

年度红利

０００５６７．ＳＺ

海德股份 扭亏 净利润约

９０

万元

－１３０

万元 参股的平湖耀江房产项目交房确认收入

６００１８４．ＳＨ

光电股份 扭亏 净利润约

４５００

万元 公司转让天达公司股权产生投资收益

３

，

５２６

万元
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间接控股股东借壳上市

香梨股份变身水务公司

□

本报记者 钟志敏

停牌

3

个月的香梨股份

23

日披露

重组预案，公司间接控股股东新疆昌

源水务集团有限公司拟借壳香梨股

份上市，重组完成后，香梨股份由农

业股变身水务股。

28亿资产借壳上市

预案显示，香梨股份拟向公司实

际控制人中国水务投资有限公司、新

疆新业国有资产经营（集团）有限责

任公司等

4

名股东， 非公开发行股份

购买中国水务控股子公司新疆昌源

水务集团有限公司

100%

股权， 并吸

收合并昌源水务；同时，昌源水务吸

收合并其全资子公司———香梨股份

第一大股东新疆融盛投资有限公司。

本次重组后，融盛投资持有的香梨股

份

25.22%

的股份（即

3725.5813

万股）

将注销，昌源水务全部股权置入上市

公司，公司的主营业务将变更为城市

及工业供水。

与此同时， 公司拟向中国水务、

新疆新业、硅谷天堂恒信等非公开发

行股份募集配套资金，募集资金总额

不超过交易总额的

25%

，即募集配套

资金上限约为

8.21

亿元。 资金将用于

提高重组项目整合绩效，主要用于本

次并购重组所涉及标的资产在建项

目建设及运营资金安排等。

根据预案， 昌源水务于

2013

年

3

月

31

日未经审计的模拟母公司报表

股东权益账面价值约为

19.11

亿元，预

估值约为

27.92

亿元，预估值较账面价

值增值

8.81

亿元，增值率约

46.11%

。

本次发行股份购买资产和发行

股份募集配套资金发行价格均为

8.83

元

/

股。 根据拟购买资产预估值和发

行价格， 公司预计向昌源水务全体

4

名股东发行股份数约

3.16

亿股购买其

合计持有的昌源水务

100%

股权。 发

行股份募集配套资金的发行股份数

量不超过

9297

万股。

重组利好上市公司

公告称，本次交易完成后，上市

公司将形成以城市供水和工业供水

为主的主业格局，在资产规模快速增

长的同时，其主营业务的预期盈利和

盈利水平较高，有望为股东带来更好

的投资回报。

香梨股份是国家农业产业化龙头

企业，主要从事库尔勒香梨的种植、加工

和销售，兼营种子、苗木的繁育生产经营

等。由于公司主营业务单一，产品种类不

够丰富，销售渠道相对狭窄，加之受林果

行业气候、季节制约、市场价格波动等影

响，

2012

年公司营业收入

6075.31

万元，

归属于上市公司股东的净利润处于亏

损状态，当年亏损

561.46

万元。

重组完成后，上市公司将在既有

的农业、林业、果业的种植，农副产品

的加工和销售业务的基础上，拓展至

城市及工业供水业务。

业内人士表示，自来水作为一种

可替代极小的必需品， 一旦形成服

务，收益和现金流都较稳定。 过去十

年间，我国供水综合生产能力稳定增

长。

2002

年到

2012

年供水综合生产能

力年均复合增长率达到

5.44%

。

昌源水务主要经营城市自来水供

水业务及工矿供水业务。目前，昌源水

务下属水务子公司主要有准东供水、

阜康供水、银泉供水、哈密水务、阿勒

泰供水、轮台供水、艾比湖供水和阜源

供水。 其中，轮台供水、艾比湖供水和

阜源供水的供水项目正在建设中。

2011

年昌源水务实现营业收入

2.91

亿元，净利润

2.05

亿元；

2012

年营

业收入

3.38

亿元， 净利润

2.36

亿元；

2013

年一季度营业收入

8516.42

万元，

净利润

4168.11

万元。 为配合重组，昌

源水务拟将

4

个电力公司股权、 酒店

等资产进行转让。

分析人士表示，香梨股份目前市

值很小，重组的实施意味着公司股本

的增大以及市值的急剧膨胀。

41家公司业绩翻番靠“非经常性损益”

政府补贴“缩水”

□

本报记者 李少林

上市公司经营业绩因经济环

境低迷而面临增长压力， 部分公

司不得不借助投资收益、 政府补

贴来实现增长。 不过， 或许是受

“钱荒”影响，政府补贴较往年相

比有缩水迹象。

据中国证券报记者不完全统

计，今年

6

月份以来，已披露半年

度业绩预告的

820

家上市公司中，

业绩实现正向增长的公司约占

54%

； 在这些业绩正向增长的公

司中， 约有

98

家公司的业绩增长

得益于投资收益、政府补贴，占比

约为

22%

。 而在业绩翻番的

161

家

公司中， 有

41

家公司存在非经常

性损益的净收益，约占

25%

。

资产重组“脱胎换骨”

上市公司“非经常性”增长最

显著的莫过于资产重组。 今年中

报预告中， 业绩增长

10

倍以上的

多数是因资产重组而实现。

银泰资源预计，

2013

年半年

度归属于上市公司股东的净利润

为

1.8

亿

-2.2

亿元， 同比增长

20

倍

至

24

倍。 业绩变动是因为公司于

年初完成了重大资产重组， 与上

年同期相比， 盈利主要来源于在

本次重大资产重组中出售北京银

泰酒店管理有限公司取得的投资

收益。

同样因资产重组获得业绩高

速增长的还有富奥股份、宝利来、

上峰水泥、刚泰控股等多家公司。

不过，值得注意的是，会计主体的

业绩同比增长并不靓丽。

富奥股份预计上半年扭亏为

盈，公司归属于上市公司股东的净

利润为

2.7

亿

-2.9

亿元。主要是因为

公司完成了重大资产重组，改变了

主营业务。富奥股份原为

*ST

盛润，

富奥汽车零部件股份有限公司借

壳后更名为富奥股份。与原富奥股

份上年同期相比，公司净利润增长

只有

10.9%-19.1%

，主要得益于近

年汽车行业的复苏。

宝利来和上峰水泥尽管因资

产重组实现了业绩成倍增长，但

其会计主体的主营业务却出现了

下滑。 宝利来预计

,

上半年归属于

上市公司股东的净利润为

950

万

-

1050

万元， 同比增长

17.8

倍

-19.7

倍。 但受国内经济环境及餐饮住

宿服务业整体形势影响， 报告期

内客户餐饮消费减少， 导致子公

司半年度销售同比下滑。

上峰水泥

7

月

15

日预计， 上半

年盈利

3500

万

-3800

万元。 此前公

司预计，上半年累计净利润为

5500

万

-8000

万元， 同比增长

20

倍

-28

倍。业绩增长是因公司实施重大资

产重组， 注入水泥行业优质资产。

但公司盈利未达此前预期，期内水

泥行业市场供需失衡，产品价格低

于预期，公司主产品水泥熟料价格

下调对公司利润影响较大。 另外，

受市场需求影响，公司新增水泥产

能未能充分发挥。

政府补贴“缩水”

投资收益和政府补贴一直是

上市公司非经常性损益的主要组

成部分， 也长期成为上市公司调

节利润的工具。 不过，今年上半年

多家公司的公告信息透露出政府

补贴金额相较往年有减少趋势，

更多的上市公司只有依靠房地产

投资收益和土地出让收益来助推

业绩增长。

江苏舜天

7

月

18

日预计，公司

2013

年半年度实现的归属于母公

司所有者的净利润比上年同期增

长

8250%

到

8300%

， 净利润约为

3.34

亿

-3.36

亿元。 公司业绩增长

的主要原因是， 公司将重庆舜天

西投实业有限公司等十家公司的

股权以评估价转让给江苏舜天国

际集团有限公司， 并完成了所有

股权转让交割手续， 取得较大金

额的投资收益。

大湖股份预计，

2013

年上半

年实现归属于上市公司股东净利

润为

2.4

亿—

2.6

亿元， 同比增长

1477.78%－1609.26%

。业绩预增的

原因是， 公司转让上海泓鑫置业

有限公司

48.92%

的股权。

汇川技术预计， 上半年归属

于上市公司股东的净利润为

21,

303

万

-23,433

万元， 比上年同期

增长

50%-65%

。 公司称，业绩变

动是， 与上年同期相比， 市场需

求有所回暖， 公司营业收入实现

了增长； 增值税退税款及政府补

助较上年同期有所增长。 公司预

计，

2013

年半年度非经常性损益

对公司净利润的影响金额约为

900

万元。

尽管政府补贴占据公司的净

利润的比重不大， 但已有多家公

司公告近年的补贴减少了， 一些

指望政府补贴过日子的公司甚至

因此亏损。

聚龙股份预计， 上半年归属

于上市公司股东的净利润为

3,

798.73

万–

4,070.07

万元， 比上年

同期增长

40%-50%

。报告期内，公

司非经常性损益对净利润影响金

额约为

710

万元，主要为公司收到

的政府补助以及募集资金定期存

单的利息收入。 上年同期，非经常

性损益对公司净利润的影响金额

为

518.34

万元。

南天信息预计，今年上半年归

属于上市公司股东的净利润亏损

约

4800

万—

5300

万元。 公司称，业

绩变动原因是，受宏观经济形势影

响，银行采购减少，导致公司收入

同比减少；市场竞争加剧及人工成

本上升，导致产品利润下降；本期

转入损益的政府补助同比减少。

“非经”更是扭亏利器

统计显示， 非经常性损益对

那些欲扭亏的公司来说， 重用更

大。 或者说，扭亏公司更依赖非经

常性损益。

已公布业绩预告的

820

家公司中，

今年上半年净利润扭亏为盈的公

司有

49

家， 这些公司中存在投资

收益和政府补贴的公司数量为

14

家，占比为

29%

。

山东海龙预计，

2013

年半年

度扭亏。 上半年公司归属于上市

公司股东的净利润约

8,787.16

万

元。 业绩预增的原因是，山东海龙

股份有限公司控股子公司山东海

龙博莱特化纤有限责任公司破产

重整执行完毕，实现重整收益，并

纳入公司

2013

年半年度财务报告

合并范围。 山东海龙此前还公告

了收到

800

万元国家资金补助。

海德股份预计，

2013

年半年

度扭亏。 上半年公司归属于上市

公司股东的净利润盈利约

90-130

万元。 公司实现扭亏的原因是，报

告期内， 公司参股的平湖耀江房

地产开发有限公司开发的房产项

目交房确认收入， 致使公司的投

资收益大幅增加。

■中报聚焦

需求低迷

中石化上半年柴油产量降1.18%

□

本报记者 汪珺

中石化

23

日公布的上半年生产

经营数据显示，公司上半年油气当量

产量同比增长

3.81%

， 原油加工量同

比增长

5.17%

。但受宏观经济低迷、终

端需求下降等因素影响， 公司柴油、

合成橡胶和尿素产量均现下滑，分别

同比降低了

1.18%

、

3.79%

和

1.27%

。

公告显示，中石化上半年共完成

油气当量产量

219.46

百万桶， 同比增

加

3.81%

。 其中，原油产量

165.44

百万

桶， 同比增长

1.44%

； 天然气产量

3241.4

亿立方英尺， 同比大幅增长

11.8%

，体现出中石化“增气”战略成

效明显。

中游炼化业务则出现分化。汽油

产量同比大幅增长

16.01%

至

2275

万

吨， 煤油产量亦大幅增长

15.31%

至

836

万吨。 受柴油终端消费市场萎靡

不振的影响，中石化柴油产量出现下

滑，同比降低

1.18%

至

3864

万吨。

低迷的市场需求同样影响了中石

化的化工板块。数据显示，公司乙烯、合

成树脂、合成纤维的产量同比仅实现微

增，合成橡胶、尿素产量则更是出现下

滑，分别同比降低了

3.79%

和

1.27%

。

今年一季度，中石化净利润同比

增长

24.40%

至

166.77

亿元，但仍低于

市场预期。

近九成电力公司半年报预喜

行业高景气度可期

□

本报记者 王小伟

截至

7

月

22

日， 火电和水电

上市公司首份中报相继亮相，建

投能源与湖南发展均实现营业

收入与营业利润齐增长，归属于

上市公司股东的净利润分别较

去年同期增长

330%

和

27%

。

两家公司的靓丽中报只是

A

股电力企业中期成绩单的“缩

影”。 根据

Wind

统计数据，目前

已有

28

家电力上市公司发布中

报业绩预告。 其中，

13

公司预

增，

2

公司预计略增，

9

公司预计

扭亏，

3

公司续亏，

1

公司预减。

整体来看， 中报业绩预喜公司

比例占

86%

。 另有

5

家公司发布

业绩快报，其中

3

家净利润实现

较大幅度增长。

相关分析认为， 在煤价持

续低迷和来水相对充沛的背景

下，电力行业高景气度可期，电

力类上市公司的靓丽业绩有望

贯穿

2013

年全年。

“成绩单”喜人

7

月

22

日， 建投能源发布

2013

年靓丽半年报公告。 公司

1-6

月实现营业收入

37.67

亿元，

同比增长

18.57%

； 归属于上市

公司股东的净利润

2.48

亿元，同

比增长

330.06%

；基本每股收益

0.271

元。根据公告，建投能源上

半年累计实现发电量

105.64

亿

千瓦时，同比增加

21.93%

；实现

上网电量

98.88

亿千瓦时， 同比

增加

21.87%

；机组平均利用小

时数

2714

小时。

首家公布半年报的主营水

电的上市公司为湖南发展。 公

司

7

月

18

日公布的半年报显示，

公司实现营业总收入

1.44

亿元，

净利润

1.03

亿元，基本每股收益

为

0.22

元，分别同比增长

3.47%

、

27.37%

、

29.41%

。 值得注意的

是， 公开资料显示

2013

年一季

度水电公司综合毛利率为

33%

，

而湖南发展上半年水电业务的

毛利率高达

63.34%

。

从尚未公布半年报的电力

公司来看， 多数中期业绩均有

所增长。根据

Wind

统计数据，目

前已有

28

家电力上市公司发布

中报业绩预告， 国电电力等

13

公司实现预增， 预增幅度最大

的是华电国际。

华电国际

19

日发布业绩预

增公告，经公司财务部门初步测

算，

2013

年上半年实现归属于上

市公司股东的净利润约

27

亿元，

与上年同期相比将增加约

510%

至

530%

。 公司称，由于电煤价格

同比下跌，公司燃料成本同比下

降，导致盈利大幅度改善。

此外， 甘肃电投和川投能

源两家公司预计中报业绩略

增，桂冠电力、大连热电等

9

家

公司预计扭亏。

预计业绩预减的只有宁波

热电

1

家公司。 公司

19

日发布公

告称，上半年实现净利润约

4166

万元，同比减少

60%

。 公司解释

的预降原因主要是，自

2010

年以

来的三年替代电量收入至

2012

年末到期， 本期无替代电量收

益。 此外，受证券二级市场行情

低迷影响，公司本期因持有交易

性金融资产致使公允价值变动

收益同比大幅减少。

从

5

家公司发布业绩快报

的电力公司来看，乐山电力、岷

江水电净利润出现下滑， 其余

的明星电力等

3

家公司均称净

利润将实现较大幅度增长。

受益于低煤价和高降水

火电类上市公司中报喜人

的一个关键动力在于用煤成本

的持续降低。

7

月

22

日最新公布

的煤炭主产地山西太原动力煤

价格指数收报

90.72

点， 再跌

0.2%

，自指数发布以来无一次上

涨。而最新一期环渤海动力煤价

格指数也是大幅下挫，

5500

大卡

动力煤的综合平均价格报收

583

元

/

吨，同比下降了

9

元

/

吨，再创

5

年新低。尤其是日前煤炭企业两

大风向标神华和中煤的大幅降

价，加剧了煤市观望情绪。 在此

背景下，电力企业在与煤炭企业

的价格谈判中， 话语权明显增

强。成本逐步走低减轻了电企负

担，多家公司表示业绩增长与煤

价走低有关。

而来水充沛则是水电公司

业绩增长的重要原因。 西昌电

力业绩快报显示，公司

1-6

月实

现净利润

1692

万元， 较去年同

期上涨

165%

。公司解释说，报告

期内，河流来水量较好，公司加

强电力调度，自发电量增加，外

购电成本下降，营业利润增长。

而上年同期受严重干旱气候影

响，公司营业利润大幅下降。 与

2012

年上半年亏损

2550

万元相

比， 黔源电力预计

2013

年中期

业绩为

3200

万

-3700

万元，同比

增长

245%

。 公司解释说， 一方

面，各电站库水位较高，公司电

站发电情况较好；另一方面，受

央行降息的影响， 公司

2013

年

1-6

月的财务费用较去年同期

有所下降，致使盈利能力提高。

发电小时数是衡量电力行

业效率的重要指标。 涪陵电力

在中期快报中表示，

1-6

月完成

售电量

92

，

441.42

万千瓦时，较

上年同期增加

16.85%

。

国家电网相关人士分析说，

下半年电力行业主要面临两大

挑战， 除了用电量增速或有放

缓， 电价下调预期也有所升温。

但业内分析认为，煤价持续走低

和来水确定性较强依然会使电

力公司业绩保持乐观，有助于资

产负债表的持续改善。即便假设

今年

12

月起电价降低

3%

，

A

股绝

大多数电力公司估值仍有吸引

力，全年业绩同比出现高增长依

然较为确定。

■中报看点


