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41家公司业绩翻番靠“非经常性损益”

据中国证券报记者不完全统计，

6

月以来，已披露半年度业绩预

告的

820

家上市公司中，业绩实现正向增长的公司约占

54%

；在这些

业绩正向增长的公司中， 约有

98

家公司的业绩增长得益于投资收

益、政府补贴，占比约

22%

。 而在业绩翻番的

161

家公司中，有

41

家公

司存在非经常性损益的净收益，约占

25%

。
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中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息
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银行股

前瞻

今

日

关

注

●

一些券商认为银行股仍具有投资价值

●

银行板块AH溢价率相对合理

●

银行业绩增速料进入“个位数时代”
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今年以来

银行结售汇首现逆差
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中国证券报·中证网 中证面对面

时间：今日 15:00-16:00

嘉宾：

富国医疗保健行业基金拟任基金经理 戴益强

信诚中证 800医药分级拟任基金经理 吴雅楠

医药“疗伤”行情如何演绎

匹配事权财权 治理土地财政

□

本报记者 丁冰

当前，我国经济步入存量

改革深水区， 土地财政顽疾、

房地产调控困局及地方巨额

债务风险等问题亟待解决。 上

述问题产生的根源之一，是中

央政府和地方政府在财权和

事权上的不平衡。 对此，应尽

快调整中央和地方在财权和

事权上的分配，明确公共服务

归中央、 民生保障归地方、投

资归市场，适当加大中央政府

支出责任，降低地方财政支出

压力。 尽快完善地方税体系，

满足地方“开源”要求。

研究表明，自

1994

年分税

制改革以来， 中央财政收入占

比逐步上升到

50%

左右， 地方

财政支出占比持续攀升到

80%

。在当前经济转型期，除民

生等一般刚性支出外， 地方承

担着拉动投资、 发展新兴产业

的任务。尽管有中央转移支付，

但多以专项转移支付为主，这

无疑限制了地方调动财力自由

度， 因此地方不得不把土地作

为财政“开源”主要手段。

针对上述问题， 当务之急

就是调整中央和地方在财权和

事权上的分配。 如果大幅度降

低国税比重， 由于中央财政转

移支付压力较大， 同时可能面

临赤字风险， 因此操作起来难

度较大。 现阶段可以考虑增加

中央支出， 明确公共服务归中

央、民生保障归地方、投资归市

场，降低地方财政支出压力，以

实现财权与事权相匹配。

具体而言， 根据收益范围

和规模经济等因素考虑， 可将

环境保护、 安全生产和食品安

全等事权上收至中央。 随着城

镇化不断推进， 对在农村人口

市民化过程中涉及的社会保

障、公共医疗和义务教育等，中

央需加大财政转移支付力度，以

保障实现基本公共服务均等化。

在跨区域基础设施建设方面，中

央财政应进一步增加投资。

在上收部分事权的同时，

中央应适度下放部分财权，以稳

定地方财源。 据测算，在“十二

五”期间“营改增”全面完成后，

地方掌握的唯一主体税种营业

税就进入共享税序列。如其他税

种不做相应调整，增值税在全部

税收收入中占比会跃升至

55%

以上。如继续按中央与地方增值

税分成比例

75∶25

分配， 地方税

收会大幅减少。 因此，可考虑提

高地方在增值税、企业所得税等

共享税中分成比例。 例如，中央

与地方增值税分成比例可调整

为

55∶45

， 企业所得税分成比例

可由

60

：

40

调整为

50∶50

。

同时，应加快构建地方税

体系，赋予地方一定自主税收

管理权限。 其中，资源税、房产

税和环境税可作为地方税源

重要支柱，替代营业税作为地

方主体税种。 应加快探索建立

市政债发行制度，赋予地方以

发行市政债为基础设施融资

的权利，最终实现地方自主事

权和财权相匹配。

■

今日视点 Comment

大河套经济区有望年内获批

□

本报记者联合报道

中国证券报记者日前获

悉，由多部门参与的大河套经

济区可行性研究目前已完成，

有望年内获批。

除内蒙古中西部、陕西和

宁夏的河套地区外， 大河套

经济区还包括山西和甘肃的

黄河流域地区。 分析人士表

示， 该经济区是我国最重要

的能源资源富集区， 是未来

引领新一轮西部大开发的重

要引擎和我国向西向北开放

的前沿阵地。 该经济区一旦

建成， 将成为我国经济新的

增长极。

该经济区将建成我国三

大基地。一是国家先进装备制

造业基地。 以呼和浩特、榆林

为中心，沿京包、包西线发展

的空间格局， 推动工程机械、

煤矿机械、新能源设备、纺织

机械高端化， 培育高效节能

变压器、 精密铸造、 仪器仪

表、高性能液压元器件、节能

电梯等特色装备产业集群。

二是国家冶金建材产业循环

示范基地。 重点培育鄂尔多

斯、包头、乌海、巴彦淖尔、榆

林、临汾、朔州冶金建材产业

集群。 三是国家食品纺织产业

绿色加工基地。

该经济区将推动建设包

括鄂尔多斯金融综合改革实

验区、银川城乡协调发展金融

改革创新实验区以及巴彦淖

尔农村金融改革创新综合实

验区等在内的区域性金融改

革创新实验区建设。

外汇占款负增长 存准率下调概率增大

□

本报记者 任晓

中国人民银行

２２

日公布的数据显示，

截至

６

月末，我国金融机构外汇占款余额为

２７３８８７．４６

亿元，比上个月减少

４１２

亿元。

这也是该数据年内首次出现负增长。

２０１２

年

１２

月起， 我国金融机构外汇占款连

续

６

个月增加。 上一次外汇占款下降是在

２０１２

年

１１

月，减少金额为

７３６

亿元。 央行统

计显示，今年前五个月，金融机构新增外汇

占款分别为：

6836.6

亿元、

2954.3

亿元、

2363

亿元、

2943.5

亿元、

668.62

亿元。

最新公布的数据显示，

6

月财政存款环

比减少

1218

亿元。

分析人士认为，出口回落、美联储

ＱＥ

政策退出预期增强，以及人民币升值预期

有所减弱，共同导致国际资本流入我国速

度明显下滑甚至出现一定规模外流，最终

引发

６

月外汇占款出现负增长。

此前公布的数据显示，

６

月我国出口同

比下降

３．１％

，进口同比下降

０．７％

，当月贸

易顺差则收窄

１４％

。

６

月外汇占款负增长一定程度上解释

了

６

月“钱荒”现象的发生。

交通银行金融研究中心报告认为，由

于贸易顺差持续处于高位可能性不大、热

点领域融资需求和能力减弱、境内人民币

市场利率水平有所回落、人民币升值预期

放缓、海外经济有所好转、市场预期美国量

化宽松货币政策将逐步退出以及外汇局对

虚假贸易严格管理，下半年外汇占款增量

将明显下降，预计全年新增外汇占款为

1.8

万亿元左右。

外汇占款走势也增加了下半年下调存

款准备金率的可能性。 分析人士认为，鉴

于通过公开市场操作可达到应对外汇占款

下降、保持流动性合理的目的，下半年存准

率可能不会大幅下调。 但一旦经济增长滑

出下限、资本持续加快流出，不排除小幅下

调存准率

1-2

次、每次

0.5

个百分点的可能。

水污染防治行动计划正在制定

排放补偿制度有望推行

□

本报记者 王颖春

中国证券报记者近日获悉，

由环保部牵头制定的三项环保

行动计划之一的水污染防治行

动计划， 目前正在紧张制定中，

有望在大气污染防治行动计划

颁布后上报。建立以控制单元为

单位的排放补偿制度，可能成为

水污染防治行动计划最重要的

创新内容之一。

控制单元是水系与行政区

相结合的水污染防治区域概念。

在已颁布的《重点流域水污染防

治规划（

2011-2015

）》中，根据

流域自然汇水特征与行政管理

需求，重点流域共划分

37

个控制

区、

315

个控制单元。 其中，根据

各控制单元水污染状况、水环境

改善需求和水环境风险水平，确

定

118

个优先控制单元。在这

118

个优先控制单元中，又分成水质

维护型、水质改善型和风险防范

型

3

种类型。

所谓以控制单元为单位的

排放补偿制度，是指根据不同控

制单元类型，对新建工业项目实

施严格的水污染排放 “等量置

换”或“倍量替代”的一揽子制度

安排。 例如，在水质维护型控制

单元内的新建工业项目，可实施

等量置换制度，即新建工业项目

如涉及污水排放，必须要先通过

关停、治理等手段，在腾挪出等

量的排放指标后方可上马。 在

水质改善型和风险防范型控制

单元内， 新建工业项目如涉及

污水排放，必须在腾挪出一倍或

多倍的排放指标后方能获得批

准。（相关报道见A09版）

张高丽：必须果断采取政策措施扩大国内外需求

20

日至

21

日，中共中央政治局常委、国务院副总理张高丽在贵州调研，了解经济运行、生态建设、科技创新、民生保障、新农

村建设等方面情况。

张高丽强调，必须坚定信心、底线思维、立足当前、利于长远，统筹考虑稳增长、调结构、促改革，打造中国经济升级版；必须

果断采取财政、金融、价格等政策措施，支持合理的基础设施、民生工程、服务业和出口企业、中小型企业、特别是小微企业的发

展，扩大国内外需求；必须继续取消和下放行政审批权，吸引民间资本投向需要的领域和产业，鼓励各类企业在公平竞争中优

胜劣汰，增强发展的动力和活力；必须化解产能过剩，加大污染治理；要盘活存量、优化增量、提高资金使用效益，坚决防范财政

金融风险。

图为

21

日张高丽在遵义市遵义县梳池村考察时与村民座谈。 新华社图文

新三板扩容催生A股三类投资机会

日前管理层提出加紧落实中小

企业股份转让系统试点扩大至全国

的具体实施方案。此前，新三板挂牌

节奏加快。业内人士预计，未来三年

新三板新挂牌企业将超过

5000

家，

总市值超过

1

万亿元。随着新三板试

点扩大，

A

股市场中一些受益于新

三板的板块将受到资金关注， 主要

包括券商、 高新技术园区类及创投

类公司。
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WORLD MARKETS

股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2202.19

2004.76

7684.23

1153.77

21416.50

9415.06

15525.89

涨跌

+11.71

+12.11

+20.24

+37.77

+54.08

-33.45

-15.43

期货市场

连豆

-1401

沪铜

1311

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4631

50350

107.85

7018.50

涨跌

+10

+410

-0.02

+98.50

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

138.24

147.26

1.3180

6.1721

涨跌

-0.04

-0.13

+0.0043

+0.0030

本表截至北京时间

7

月

22

日

22:30

全球财经指数

光伏发电标准体系框架成形

记者从中国电力企业联

合会获悉，光伏发电及产业化

标准推进组向有关主管部门

申请立项的

40

余项光伏发电

标准，将报相关部门审核后陆

续发布。 相关人士表示，国内

光伏发电标准体系框架已基

本成形。

外汇局：

未现外资主动集中撤离迹象
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财经要闻

基金热捧

互联网金融“市梦率”

A05

基金

/

机构

上半年

两融市场226人被强制平仓

A02

财经要闻

调整难言结束 债市侧重防御

A13

货币

/

债券


