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新债遇冷 10年国债中标利率走高

国债预发行制度有助于稳定市场

□本报记者 王辉

财政部

17

日就

2013

年第十一期

记账式固息国债进行了续发行招

标。 发行结果显示，本期

10

年期续

发国债

3.6889%

的中标利率不出乎

意料地再度高于此前市场预期，且

市场认购倍数也继续保持在偏低水

平。 分析人士表示，经过

6

月份资金

暴动的挫伤后，市场心态持续趋紧，

且机构对于下半年市场走势的预期

也依旧谨慎，进而导致

7

月以来招标

的多只利率新债招标情况均相对偏

弱。 值得一提的是，伴随着

7

年期国

债预发行试点的推出，国债招标定

位的准度将有望得到提升，这可能

也会有利于消化市场不断持续的负

面情绪，从而有助于稳定市场。

新债发行延续低迷

周三上午，财政部就

2013

年记

账式附息（十一期）国债的第二次续

发行进行了招标。 本次

10

年期固息

国债计划续发行

300

亿元，可追加。

招标结果显示，本期续发国债中标

价格

98.02

元， 对应参考收益率

3.6889%

；投标量

522.6

亿元，对应认

购倍数

1.74

倍；首场招标后，本期国

债未获追加，最终实际续发行面值

金额为

300

亿元。

从中标利率情况看，

3.6889%

的中标利率明显高于此前市场

3.64%

的预测均值， 也大大高于本

期国债招标前的二级市场水平。

WIND

数据显示，

16

日，

13

附息国债

11

的 成 交 加 权 平 均 收 益 率 为

3.63%

， 银行间

10

年期固息国债的

中债到期收益率为

3.62%

。

分析人士指出，

7

月以来利率

新债发行持续疲软， 普遍遭到冷

遇， 本期国债的中标情况并不出

人意料。 相关资料表明，近期发行

的多只利率新债， 不仅中标利率

屡屡高于预期， 而且从市场认购

参与情况来看， 也反映了市场持

续偏冷。

WIND

统计数据显示，

7

月份招

标的前两期国债认购倍数仅分别为

1.44

倍和

1.38

倍； 而在金融债方面，

除去参考价值相对较低的国开行福

娃债（含增发）外，

7

月至今发行的

3

期口行新债和

1

期农发债，认购倍数

均在

1.70

倍以下。 其中认购倍数最

低的

13

进出

14

， 认购倍数更是仅达

到

1.28

倍。 除此之外，由于主流机构

普遍对下半年资金面及债券市场走

向的不确定性持续增强，

7

月以来招

标的大多数利率新债中标利率均普

遍高于机构预测和二级市场。

债市维稳需求凸显

对于近期一级市场利率新债发

行的疲弱状况，当前市场主流观点均

认为， 机构心态的低迷和高度谨慎，

是导致时下市况的主要原因。

兴业证券资深固定收益投资经

理朱文杰表示，“经过

6

月份钱荒的打

击，市场心态已经坏了，虽然目前的

资金价格水平并不算高，但机构普遍

都是随大流的谨慎”。 该市场人士同

时认为，一级市场利率新债发行相对

疲弱的局面预计还会持续较长一段

时间，而一级市场收益率攀升与二级

市场之间的负面循环，也会继续给市

场带来压力。

17

日二级市场的交易情况显

示， 在当日

10

年续发国债中标结果

公布之后， 由于

10

年期国债高于预

期的一级市场定位， 再度引发中长

期限利率债抛压加重， 现券长端品

种利率整体显著走升， 而这一状况

在过去几期国债或金融债招标当日

都曾多次出现。

在利率新债发行疲弱的同时，

信用债一级市场表现同样不佳。 有

消息称，由于市场心态不断趋紧，目

前有的

1

年期短融发行的询价已经

报至

7%

以上。 有交易员表示，虽然

银行间市场资金价格可能在央行的

指导下运行在相对合理水平， 但市

场心态及市场预期却极度谨慎。 经

过

6

月份资金暴动的打击之后，市场

预期可能还需要管理层给出偏暖基

调的修正。

值得一提的是， 本周财政部、

央行和证监会联合公布《关于开展

国债预发行试点的通知》，允许以即

将发行的

7

年期记账式国债为首批

试点标的进行债券买卖。 有分析人

士指出， 国债预发行制度的推出，

虽然可能更直接针对于国债期货

的上市，但预发行制度在提升国债

定位准度、更好地化解债券市场负

面预期等方面也会带来较明显的

积极作用。 这对于修正当前主流机

构过于负面的预期、稳定一二级市

场收益率定位等方面，将具有一定

的建设性意义。

邢台钢铁

4

亿元短融券认购不足

多只信用债推迟发行

邢台钢铁有限责任公司

17

日在上海清算所网站发布公告

称， 公司原定于

17

日发行总额

为

4

亿元的

2013

年度第一期短

期融资券。由于市场出现波动，

该期短融券在原协商利率区间

内认购不足， 公司决定择时重

新发行。

值得一提的是， 除邢台钢

铁短融券认购不足、被迫重新发

行之外，近两日还有数支已披露

相关发行公告文件的短融中票

被临时推迟发行。新华都实业集

团股份有限公司

17

日发布公告

称，该公司原定于

17

日发行

10

亿

元

5

年期中票， 但由于近期市场

波动较大，决定推迟该期中票发

行。 崇义章源钨业股份有限公

司、深圳市广前电力有限公司亦

于

17

日分别公告，鉴于近期市场

变化， 拟推迟原定于

17

日、

18

日

发行的

2

亿元和

2

亿元短融券。此

外，中环电子信息集团有限公司

16

日撤回了

2

亿元短融券发行公

告文件，理由是该公司原主体信

用评级已经过期。

除个别特殊因素之外，近

期多支债券推迟发行或发行失

败的原因， 主要是受市场行情

变化影响。市场人士指出，目前

一级市场供需矛盾较为突出，

新债发行压力加大。 一方面，

6

月份大量延误发行的债券在

7

月份密集供给， 使得短期市场

供给明显增多；另一方面，受短

期资金成本高企、 信用债评级

遭遇密集下调、高层“保下限”

引发基准债券调整影响， 信用

债现券走势不佳， 需求偏弱。

（张勤峰）

城投债投资风险显现 收益率易上难下

□华夏人寿 康海荣

近日， 大公国际资信评估有

限公司连续发布公告， 分别对

09

长春城开债、

10

襄投债和

09

九城

投债三只债券的债项信用评级下

调一级。该消息一出，市场对城投

债的资质担忧再上一层。 虽然最

后确定是因偿付流程不规范的问

题而导致的增信失效降级， 有些

令人虚惊一场的感觉， 但也反映

出市场对城投债越来越多的警惕

性。笔者认为，现在城投类债券的

风险大于收益，其主要理由如下：

首先， 地方政府财政偿债能

力恶化。 据日前国家审计署公布

的 《

36

个地方政府本级政府性债

务审计结果》显示：

36

个地方政府

截至去年底负债总额共计

3.85

万

亿元， 较

2010

年底增加

12.9%

，如

果照此增速简单推算地方政府全

部的负债总额则可能达到

12

万亿

以上 （审计署公布截至

2010

年底

全国地方政府性债务余额

10.7

万

亿元）。 此次审计显示，

18

个省会

和直辖市有

17

个承诺以土地出让

收入来偿债，比例高达

95%

。 虽然

根据我爱我家数据，

1-6

月全国

306

个城市土地出让金高达

1.13

万亿元， 与去年同期相比大幅增

长

60%

， 但是这些可能仅仅够支

付地方债务的一年利息， 而到期

兑付本金压力仍大。况且，地方连

续多年的土地财政之后预计未来

可卖的土地越来越少， 地方债务

仍将是未来的达摩克利斯之剑。

其次， 政府对以城投公司为

主的地方性融资平台进行规范会

引发评级下调潮。

5

月

22

日，国家

发改委一日连发两个通知：《关于

进一步改进企业债券发行审核工

作的通知

(

发改办财金

[2013]957

号

)

》和《关于对企业债券发行申

请部分企业进行专项核查工作的

通知

(

发改办财金

[2013]1177

号

)

》。

《审核通知》中对连续发债两次以

上且资产负债率高于

65%

的城投

类企业划入“从严审核类”；《专项

核查》中进一步从城投实收资本、

募投项目、担保措施、偿债保障措

施、 偿还计划及资金来源等方面

规范城投债券资金的使用与偿

付。 前文所述的三家城投评级下

调， 就是该文件引爆的第一批城

投公司债项评级下调， 而随着审

查广度的扩大， 笔者认为会有更

多的城投公司由于不规范运作而

引发评级下调的风险。

第三， 部分城投公司评级虚

高。 在前几年较好城投债项目的

逐步发行之后，近

2

年来新发城投

债项目资质越来越差， 但债市的

火爆使得外部信评公司在项目抢

夺中人为抬高债项信用评级，从

而使得较差资质的城投债也能以

较低的票息发行。 未来这些较差

资质的城投债由于收益率较低而

面临着较大的调整风险。理由是：

未来在调结构、 促升级的改革路

径下， 经济增长将较长时期持续

低迷 （稳增长前提下预计

GDP

较

长期限处于

7%-8%

）， 与此同时，

由于营改增以及未来的税制改

革， 中西部相对于发达地区的财

政收入差距将进一步扩大化，因

此， 中西部地区的地方融资平台

将面临着更大的债务偿付压力。

如果依靠借新还旧， 这些地区将

面临着融资成本的大幅上升，从

而影响现存的较低资质城投债的

重新估值。

最后，机构投资者的投资方

式趋同性可能会加深城投债调

整的幅度。 银行间债券市场不同

的机构投资者对不同的信用等

级债券投资有着严格的限制，同

时很多机构还有公司内部评级

的制约。 比如，保险公司购买城

投债的标准是债项评级不低于

AA

级，一旦评级下调则会被迫减

仓。 由此一来，不仅债券本身评

级下调会导致投资者需要更多

的风险补偿，而且机构被迫减仓

的过程还会进一步压低债券价

格， 引发同类型债券竞相抛售的

恶性循环。

总之，在经济没有走强，发改

委主导的城投类债券自查尚未结

束的情况下， 笔者认为当前城投

债的收益率易上难下，值得警惕。

■ 评级追踪

新世纪：调升上海电力主体

评级至AAA

上海新世纪资信评估投资服

务有限公司日前发布跟踪评级报

告， 决定调升公司主体信用等级

至

AAA

，评级展望为稳定；同时调

升公司

2009

年度第一期、 第二期

中期票据及

2011

年度第一期中期

票据的信用评级至

AAA

。

报告称， 评级结果反映了

2012

年以来公司在盈利及现金流

等方面所取得的积极变化， 同时

也反映了公司在资金和环保等方

面继续面临压力。具体来看，公司

主要优势包括： 作为区域内三大

发电企业之一， 公司在上海市的

市场份额较高，区域竞争力较强；

通过关停小机组和新建高参数、

大容量机组， 公司装机结构不断

优化，平均供电煤耗持续下降，电

力资产质量较高； 受益于电价的

上调、燃煤价格的走低，近年来公

司盈利水平逐步提升； 受采购现

金支出减少等因素影响， 公司

2012

年经营活动现金净流入规模

较大； 公司的货币资金存量较为

充裕， 持有的金融资产变现能力

较强， 能够为即期债务的偿付提

供一定保障。另外，新世纪也注意

到公司电力业务易受宏观经济波

动的影响、资金压力加大、面临一

定的环保投入压力等风险因素。

新世纪：调升中天科技主体

评级至AA

上海新世纪资信评估投资服

务有限公司近日发布跟踪评级报

告， 决定将江苏中天科技股份有

限公司的主体长期信用等级由

AA-/

稳定调整为

AA/

稳定， 同时

维持公司

2012

年度第二期短期融

资券的信用等级为

A-1

。

报告称， 本次级别调整主要

基于以下几点考虑：其一，公司产

能持续扩大，产业升级成效初显。

2012

年以来预制棒等高端项目逐

步投产，截至

2012

年末，公司预制

棒年产能为

200

吨， 自给率约为

50%

。 公司光纤光缆产业链进一

步完善，成本控制能力增强，

2012

年公司光纤光缆产品毛利率已有

所上升。 公司预制棒产能还将继

续扩大以实现完全自给， 预计未

来公司盈利能力有望得到提升。

其二，

2012

年公司通过调整结算

方式， 利用收到的银行承兑汇票

背书支付原材料采购款， 使当年

经营环节现金流情况明显改善，

增强了公司的现金偿付能力。

2012

年公司经营性现金流量净额

为

2.56

亿元， 较上年增加

5.06

亿

元， 年末公司货币资金存量达到

12.03

亿元。

联合资信：调降泰格林纸评

级展望至负面

联合资信评估有限公司近日

发布跟踪评级报告， 维持泰格林

纸集团股份有限公司主体长期信

用等级为

AA

，评级展望由稳定调

整为负面， 维持 “

07

湘泰格债”

AA+

的信用等级。

报告称，跟踪期内，宏观经

济形势日趋复杂，国内造纸行业

景气度低迷，行业产能过剩现象

严重、同业竞争加剧和下游需求

不畅导致纸品销售价格走低。 面

对不利的经济环境，泰格林纸集

团股份有限公司在维持收入规

模相对稳定的同时，盈利能力显

著下降，以及受子公司岳阳林纸

股份有限公司旗下骏泰浆纸项

目拖累，出现了经营亏损。 联合

资信司同时关注到，公司整体债

务负担仍然偏重，且短期债务占

比的增加、财务费用的高企都可

能对公司信用水平造成影响。 不

过，公司以部分房产和土地使用

权作为抵押资产对 “

07

湘泰格

债” 进行了一定程度的覆盖，有

效保障了“

07

湘泰格债”本息偿

付的安全性。

联合资信：将中海集运评级

展望调至负面

联合资信评估有限公司近日

发布跟踪评级报告， 维持中海集

装箱运输股份有限公司

AAA

的主

体长期信用等级， 评级展望由稳

定调整为负面，并维持“

07

中海集

运债”

AAA

的信用等级。

报告称，跟踪期内，全球经济

呈现弱势复苏态势， 国际集装箱

航线运价一度回暖， 但

2012

年下

半年终因欧美市场需求持续疲弱

而下行， 且集装箱运力供过于求

的局面长期存在， 给行业内企业

经营造成了一定的影响。

2013

年

上半年集运市场景气度持续下

滑，公司航运主业亏损、经营活动

净现金流大幅波动。 未来集装箱

运力供过于求的局面短期内难以

消除， 国际集装箱航线运价恢复

存在不确定性， 可能对公司经营

发展造成不利影响。“

07

中海集运

债” 由中国银行授权其上海市分

行提供全额无条件不可撤销的连

带责任保证担保。 经联合资信公

开评级， 中国银行主体长期信用

等级为

AAApi

，担保实力很强，更

好地保证了“

07

中海集运债”本息

偿还的安全性。 (葛春晖 整理)

“钱荒”以来

隔夜回购利率首次跌破3%

周三， 短期资金利率继续小

幅下行。 当日央行继续开展正逆

回购和央票需求询量， 但仍未发

布新的央票发行公告， 预计周四

央行公开市场操作将继续暂停，

市场认为此举有助于推动资金面

继续缓慢改善。

本周二， 央行没有开展公开

市场操作， 单日净投放资金

1600

亿元，加上

15

日法定准备金退款，

有力对冲了

7

月中旬财政存款密

集上缴入库的负面影响。同时，央

票继续停发， 亦缓解了市场对于

央行实行偏紧货币政策的担忧，

短期资金供给明显增多。 周三银

行间质押式回购市场上， 隔夜回

购利率受开盘价引导继续下行，

加权利率收报

2.96%

，为

5

月

20

日

以来首次跌回

3%

关口以下；基准

的

7

天回购利率亦下行约

10BP

至

3.61%

。 不过，市场上

14

天到

1

个

月资金供给依旧比较有限， 而需

求持续旺盛， 跨月末品种的加权

利率因此稳中趋升。其中，

21

天回

购利率上涨约

7BP

至

4.28%

；

1

个

月回购利率上涨约

8BP

至

4.61%

。

交易员指出， 目前市场总体

并不欠缺资金， 短期资金利率存

在下行空间， 加之央行继续暂停

公开市场操作有助于改善市场预

期， 未来资金利率或延续缓慢下

行。 不过，受财政缴款、国企分红

等时点性因素和市场对货币政策

偏紧预期的影响， 市场有效资金

供给有限， 资金利率仍缺乏大幅

下行的动力。（张勤峰）

农发行22日招标发行两期金融债

中国农业发展银行

17

日发布

公告称，该行定于

7

月

22

日下午招

标发行

2013

年第十四、 十五期金

融债券共计不超过

200

亿元。

农发行第十四期金融债为

1

年期固定利率（附息）债券，发行

总量不超过

100

亿元， 一次还本

付息。债券发行日为

7

月

22

日，缴

款日和起息日为

7

月

26

日， 兑付

日为

2014

年

7

月

26

日 （逾节假日

顺延，下同），上市日期为

7

月

30

日。 第十五期金融债为

5

年期固

定利率（附息）债券，发行总量不

超过

100

亿元，按年付息。债券发

行日为

7

月

22

日， 缴款日和起息

日为

7

月

26

日， 第一次付息日为

2014

年

7

月

26

日，以后每年的

7

月

26

日为该债券的付息日，兑付日

为

2018

年

7

月

26

日， 上市日期为

2013

年

8

月

1

日。

农发行此次两期债券均为固

定面值， 采用利率招投标方式发

行，招标方式为单一利率中标（荷

兰式），不设基本承销额。

1

年期品

种 承 揽 费 为

0.05%

，

5

年 期 为

0.10%

。（张勤峰）

东方证券17日招标发行24亿短融券

东方证券

17

日发布公告称，

该公司将于

7

月

22

日在银行间债

券市场公开招标发行

24

亿元的

91

天期短期融资券。

本期债券为招商证券今年

第三期短融券，将通过招标发行

的方式在全国银行间债券市场

公开发行。 本期短融券采取固定

利率，发行利率通过招标系统招

标决定，单利按年计息，不计复

利。 日期安排方面，招标日为

7

月

22

日， 分销日为

7

月

23

日，

7

月

24

日缴款并起息，

7

月

25

日起上市

流通，

2013

年

10

月

23

日到期一次

性还本付息。

本期短期融资券无担保。

经中诚信国际信用评级有限责

任公司综合评定， 发行人主体

信用等级为

AA+

级， 本期短期

融资券的信用级别为

A-1

。 本

期募集资金将用于补充公司流

动资金。

据

Wind

数据统计，截至本月

17

日， 今年以来已有

15

家券商共

计发行

58

期、 面值总额

1469

亿元

的证券公司短融券。（张勤峰）

转债延续弱势 相对正股抗跌

7

月

17

日，在

A

股震荡、个股

普跌的背景下， 沪深转债延续弱

势，个券跌多涨少，偏债型和平衡

型转债再次显露抗跌特性。

在上周政策转暖预期引发显

著反弹之后， 本周

A

股市场重新

陷入预期不明朗状态， 导致市场

出现持续震荡。

17

日上证综指收

于

2044.92

点， 较上一交易日跌

20.80

点或

1.01%

， 两市约八成个

股下跌。转债市场方面，中证转债

指数收于

289.06

点， 较上一交易

日下跌

1.26

点或

0.43%

；正常交易

的

19

只转债

2

涨

16

跌

1

平， 与正股

涨跌趋势基本一致，但相较于

7

只

正股跌幅超过

2%

， 转债仅有

3

只

跌逾

1%

，总体表现好于正股。

具体来看， 两只收红转债为

燕京 、 歌华转债， 分别上涨

0.41%

、

0.25%

； 类纯债品种新钢

转债平盘报收；川投、民生、南山

转债分别以

1.42%

、

1.08%

、

1.06%

的跌幅位列跌幅榜前三位。此外，

中行、工行、石化三只大盘转债分

别微跌

0.08%

、

0.34%

、

0.41%

，呈

窄幅震荡走势。

本周以来， 转债市场在

A

股

震荡、 扩容压力临近的背景下呈

现弱势盘整格局。分析人士指出，

考虑到经济减速虽有下限但仍总

体下行， 而且政策转暖预期或有

透支之嫌， 短期内转债博取反弹

的机会有限，可作逢高减仓处理。

就中期而言， 渤海证券分析师认

为，一方面，当前转债债性虽偏强

但整体安全边际还不丰厚， 同时

大盘转债引而待发、供给压力巨

大；另一方面，转债在经济弱复

苏阶段属于较佳配置品种，且部

分个券已经被显著低估， 因此，

预计下半年转债市场整体将呈

震荡态势，但个券机会、阶段性

结构性机会仍值得期待。该机构

建议，下半年转债投资应以防守

反击为主并做到谨慎有为，抓住

大盘转债发行及经济增长触及

“下限”带来的配置机会，配置标

的首推基本面良好、 估值水平较

低且安全边际较好的中行和石化

转债。（葛春晖)

财政部24日

招标300亿元5年期续发国债

财政部昨日公告， 决定第一

次续发行

2013

年记账式附息 （十

三期）国债。

13

附息国债

13

为

5

年期固定

利率国债，

2013

年

5

月

29

日首次

招标发行。 本次续发行部分的

起息日、兑付安排、票面利率、

交易及托管方式等与原发行部

分相同，即，从

2013

年

5

月

30

日

开始计息， 票面利率

3.09%

，按

年付息，每年

5

月

30

日（节假日

顺延，下同）支付利息，

2018

年

5

月

30

日偿还本金并支付最后一

次利息。

本次续发行的竞争性招标

面值总额为

300

亿元， 进行甲类

成员追加投标。 时间安排方面，

7

月

24

日招标，原发行部分当日停

止交易一天，

7

月

25

日至

7

月

29

日

进行分销，

7

月

31

日起与原发行

部分合并上市交易。 本次招标采

用混合式招标方式， 标的为价

格， 发行手续费为承销面值的

0.1%

。 （葛春晖）

名称 招投标日期

期限

（年）

招标

标的

中标利率

（

％

）

中标

价格

实际发行总额

（亿元）

认购

倍数

参考收益率

（

％

）

最终票面

利率（

％

）

１３

附息国债

１１

（续

２

）

２０１３－７－１７ １０．００

价格

９８．０２ ３００ １．７４ ３．６８８９ ３．３８

１３

附息国债

１５ ２０１３－７－１０ ７

利率

３．４６ ３００ １．３８ ３．４６

１３

附息国债

１１

（续发）

２０１３－６－１９ １０

价格

９９．３０ ３００ １．４３ ３．４９９８ ３．３８

１３

附息国债

０８

（续

２

）

２０１３－６－５ ７

价格

１００．０８ ３１４ １．８０ ３．３５０６ ３．２９

１３

附息国债

１３ ２０１３－５－２９ ５

利率

３．０９ ３００ １．５８ ３．０９

１３

附息国债

１１ ２０１３－５－２２ １０

利率

３．３８ ３００ １．７１ ３．３８

１３

附息国债

０８

（续发）

２０１３－５－１５ ７

价格

１００．３５ ３００ １．７１ ３．２７８８ ３．２９

１３

附息国债

０４

（续发）

２０１３－５－８ ３

价格

１０１．１５ ３００ １．５９ ２．９８８３ ３．１０

１３

附息国债

０５

（续

２

）

２０１３－４－２４ １０

价格

１０１．４４ ３０７．９ １．８８ ３．４２０７ ３．５２

１３

附息国债

０８ ２０１３－４－１７ ７

利率

３．２９ ３０３．２ １．８４ ３．２９

１３

附息国债

０５

（续发）

２０１３－３－２０ １０

价格

１００．３１ ２２０ ２．３８ ３．５１９８ ３．５２

１３

附息国债

０１

（续发）

２０１３－３－６ ５

价格

１００．３０ ２２０ ２．０３ ３．１９７６ ３．１５

１３

附息国债

０３

（续

２

）

２０１３－２－２７ ７

价格

１００．３２ ２２０ ２．６１ ３．４２７１ ３．４２

１３

附息国债

０５ ２０１３－２－２０ １０

利率

３．５２ ２６０ ２．８６ ３．５２

１３

附息国债

０３

（续发）

２０１３－２－６ ７

价格

１００．１７ ３００ １．９０ ３．４３０４ ３．４２

１３

附息国债

０４ ２０１３－１－３０ ３

利率

３．１０ ２６０ ２．２３ ３．１０

１３

附息国债

０３ ２０１３－１－２３ ７

利率

３．４２ ３００ ２．００ ３．４２

１３

附息国债

０１ ２０１３－１－９ ５

利率

３．１５ ２６０ １．９２ ３．１５

今年以来中长期国债招标情况

企业名称 最新长期评级日 最新长期评级 评级展望 评级调整 前次评级 最新评级机构

南京市河西新城区国有资产经营控

股（集团）有限责任公司

２０１３－７－１７ ＡＡ＋

稳定 维持

ＡＡ＋

联合资信

南京公用控股（集团）有限公司

２０１３－７－１７ ＡＡ＋

稳定 维持

ＡＡ＋

联合资信

北京银行股份有限公司

２０１３－７－１７ ＡＡＡ

稳定 维持

ＡＡＡ

联合资信

吉林亚泰（集团）股份有限公司

２０１３－７－１７ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

联合资信

重庆粮食集团有限责任公司

２０１３－７－１７ ＡＡ－

稳定 维持

ＡＡ－

鹏元

上海南汇发展（集团）有限公司

２０１３－７－１６ ＡＡ＋

稳定 维持

ＡＡ＋

新世纪

云南省城市建设投资集团有限公司

２０１３－７－１６ ＡＡ＋

稳定 调高

ＡＡ

联合资信

泰格林纸集团股份有限公司

２０１３－７－１５ ＡＡ

负面 维持

ＡＡ

联合资信

温州市交通投资集团有限公司

２０１３－７－１５ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

鹏元

上海电力股份有限公司

２０１３－７－１５ ＡＡＡ

稳定 调高

ＡＡ＋

新世纪

天津广成投资集团有限公司

２０１３－７－１５ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

鹏元

石家庄常山纺织股份有限公司

２０１３－７－１５ Ａ＋

稳定 维持

Ａ＋

中诚信国际

攀钢集团钢铁钒钛股份有限公司

２０１３－７－１２ ＡＡＡ

稳定 维持

ＡＡＡ

中诚信国际

马钢（集团）控股有限公司

２０１３－７－１２ ＡＡ＋

稳定 维持

ＡＡ＋

中诚信国际

重钢西昌矿业有限公司

２０１３－７－１２ ＡＡ－

稳定 维持

ＡＡ－

中诚信国际

重庆港九股份有限公司

２０１３－７－１１ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

联合资信

广西农垦集团有限责任公司

２０１３－７－１１ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

新世纪

阳光凯迪新能源集团有限公司

２０１３－７－１１ ＡＡ

稳定 维持

ＡＡ

鹏元

中海集装箱运输股份有限公司

２０１３－７－１１ ＡＡＡ

负面 维持

ＡＡＡ

联合资信

最新企业主体评级变动（部分）

隔夜回购利率5月20日以来首次跌破3%

[表]今年以来中长期国债招标情况

[表]最新企业主体评级变动

[图]隔夜回购利率5月20日以来首次跌破3%


