
证券代码：

００２０５１

证券简称：中工国际 公告编号：

２０１３－０３４

中工国际工程股份有限公司

关于投资中国———白俄罗斯工业园区项目的进展公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

中工国际工程股份有限公司（以下简称“中工国际”或“公司”）第四届董

事会第十二次会议审议通过了 《关于设立中白建设开发股份有限公司的议

案》、第四届董事会第十八次会议审议通过了《关于调整中白合资公司设立方

案的议案》。 为开发、建设中国———白俄罗斯工业园区（以下简称“中白工业

园”）项目，公司与明斯克州执行委员会和白俄罗斯地平线股份集团公司共同

出资设立了中白工业园区开发股份有限公司 （以下简称 “中白工业园区公

司”），注册资本

１

，

０００

万美元，公司占该公司股权比例为

６０％

。 有关内容详见

２０１１

年

１０

月

２６

日、

２０１２

年

７

月

２８

日公司在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资

讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ． ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登的

２０１１

—

０４６

号、

２０１２

—

０５４

号公告。

一、对外投资进展情况概述

２０１３

年

７

月

１６

日，中白工业园区公司与哈尔滨市人民政府、白俄罗斯共和

国经济部签署了《关于建立中白工业园哈尔滨园的合作协议书》，三方将就哈

尔滨市在中白工业园区内建设哈尔滨子园区开展合作。

２０１３

年

７

月

１６

日，中白工业园区公司与广东省人民政府、白俄罗斯共和国

经济部签署了《合作协议书》，三方将就广东省在中白工业园规划一片用地并

组织企业入驻经营开展合作。

２０１３

年

７

月

１７

日，中白工业园区公司与中白工业园管委会、中国长城工业

集团有限公司签署了《关于建立中白工业园长城科技产业园的合作协议书》，

三方将就中国长城工业集团有限公司在中白工业园区建设长城科技产业园

项目开展合作。

二、中白工业园项目简介

中白工业园项目位于白俄罗斯明斯克州斯莫列维奇区，距首都明斯克市

２５

公里，临近明斯克国际机场，距波罗的海克莱佩达港口约

５００

公里，距莫斯

科约

７００

公里，距柏林约

１０００

公里，国际公路、洲际公路、铁路穿越园区，交通

便利，有良好的区位优势。 园区总占地面积约

８０

平方公里，总建设期规划为

３０

年，分三期建设，每期各十年。一期建设分为起步、发展和完善三个阶段。中白

工业园项目将以先进制造业和现代服务业为支撑， 并依托明斯克市众多高

校、科研机构吸引和积聚智力资源，建成集生态、宜居、兴业、活力、创新五位

一体的国际新城。 公司将在中白工业园项目一期详细建设方案及资金使用计

划确定后提交公司董事会审议通过并公告。

三、中白工业园项目的意义及对公司的影响

中白工业园项目是中白两国政府之间最重要的经贸合作项目，得到了中

白两国政府的高度重视。 园区的设立为中国及国际企业进入东欧和独联体国

家提供了良好的投资平台，是企业进入欧洲的桥头堡。

２０１１

年

６

月，俄罗斯、白

俄罗斯和哈萨克斯坦成立关税同盟，

２０１２

年

１

月关税同盟升级为经济统一空

间，实现了三个国家商品、资金和劳动力市场的自由流动。 工业园区内企业生

产的产品销往俄罗斯、哈萨克斯坦不征收关税。 白俄罗斯在科研水平、工业基

础和劳动力素质等方面具有一定优势，为中国和国际企业在白俄罗斯的成功

发展提供了条件。

为保证园区顺利建设，中白两国签署了《中华人民共和国政府和白俄罗

斯共和国政府关于中白工业园区的协定》；白俄罗斯总统签发了《中国———白

俄罗斯工业园区项目总统令》， 针对中白工业园项目规定了一系列的优惠政

策，包括：一站式服务，免除入园企业十年内的土地税、利润税、不动产税等，

下一个十年内减半征收上述税种。 该总统令为园区提供了一系列土地和税收

方面的优惠政策，为园区的开发、建设以及招商引资工作奠定了坚实的法律

基础。

中国进出口银行、中国国家开发银行分别与中白工业园区公司签署了金

额为

１５

亿美元的融资框架协议，为中白工业园建设提供了资金支持。

中白工业园项目具有良好的经济效益，有利于扩大公司在白俄罗斯市场

的影响，有利于公司进一步开拓白俄罗斯市场。

四、风险提示

上述协议只是框架协议，在签订具体协议之前未规定任何经济和法律责

任。 各方就项目细节达成一致后，将签订具体协议，请广大投资者注意投资风

险。

五、备查文件

１

、关于建立中白工业园哈尔滨园的合作协议书

２

、合作协议书（广东省）

３

、关于建立中白工业园长城科技产业园的合作协议书

特此公告。

中工国际工程股份有限公司董事会

２０１３年７月１８日

证券代码：

００２３７７

证券简称：国创高新 公告编号：

２０１３－０３１

号

湖北国创高新材料股份有限公司

关于控股股东减持股份的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

湖北国创高新材料股份有限公司（以下简称“国创高新”或“公司”）于

２０１３

年

７

月

１７

日收到公司控股股东国创高科实业集团有限公司（以下简称“国

创集团”）的通知，国创集团于

２０１３

年

７

月

１６

日通过深圳证券交易所大宗交易

系统减持公司

６５０

万股无限售条件流通股，占公司总股本的

３．０４％

。

公司控股股东国创集团和股东湖北长兴物资有限公司（以下简称“湖北

长兴”）均为公司实际控制人高庆寿先生所控制，高庆寿先生、高涛先生、郝立

群女士分别通过国创集团和湖北长兴间接持有公司股份，国创集团、湖北长

兴、高庆寿先生、高涛先生、郝立群女士属于一致行动人。 本次减持后，国创集

团持有公司

１０

，

１５０

万股，占公司总股本的

４７．４３％

，仍为公司控股股东。 本次减

持后，国创集团与湖北长兴合计持有公司股份

１１

，

３５０

万股，占公司总股本的

５３．０４％

。 本次减持不会引起控股股东及实际控制人变动。 具体情况如下：

一、股东减持情况

１

、股东减持股份情况

股东名称 减持方式 减持时间

减持均价

（

元

）

减持股数

（

万

股

）

减持比例

（％）

国创集团

集中竞价交易

－ － － －

大宗交易

２０１３

年

７

月

１６

日

５．０２ ６５０ ３．０４

其它方式

－ － － －

合计

－ － ６５０ ３．０４

自公司上市之日起，国创集团在本次减持之前未减持公司股份。

２

、股东本次减持前后持股情况

股东名称 股份性质

本次减持前持有股份 本次减持后持有股份

股数

（

万股

）

占总股本比

例

（％）

股数

（

万股

）

占总股本比例

（％）

国创集团

合计持有股份

１０，８００ ５０．４７ １０，１５０ ４７．４３

其中

：

无限售条件股份

１０，８００ ５０．４７ １０，１５０ ４７．４３

有限售条件股份

０ ０ ０ ０

二、控股股东及其一致行动人自最近一次披露权益变动报告书以来累计

减持情况

国创集团及其一致行动人自最近一次披露权益变动报告书以来，除本次

国创集团通过深圳证券交易所大宗交易系统出售公司股票

６５０

万股， 占公司

总股本的

３．０４％

以外，无其他减持情形。

三、其他相关说明

１

、 国创集团本次减持未违反 《上市公司解除限售存量股份转让指导意

见》等有关规定，其间任意

３０

天通过集中竞价交易方式减持数量均未超过

１％

。

２

、国创集团本次减持遵守了《证券法》、《上市公司收购管理办法》、《深圳

证券交易所中小企业板规范运作指引》及《深圳证券交易所股票上市规则》等

相关法律、法规、规章、业务规则的规定。

３

、公司将督促国创集团按照《上市公司收购管理办法》、《深圳证券交易

所中小企业板上市公司规范运作指引》等有关法律、法规的规定及时履行信

息披露义务。

４

、国创集团减持公司股份已经进行预先披露，详见公司于

２０１３

年

５

月

３１

日在指定信息披露媒体发布的《关于控股股东及其一致行动人拟减持股份的

提示性公告》。

四、备查文件

国创集团减持股份通知。

特此公告

湖北国创高新材料股份有限公司

董事会

二○一三年七月十七日

证券代码：

００２３１２

证券简称：三泰电子 公告编号：

２０１３－０４３

成都三泰电子实业股份有限公司

关于筹划重大资产重组的停牌公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，并对公告中

的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

成都三泰电子实业股份有限公司（以下简称“公司”）正在筹划重大资产重

组事项，经公司申请，公司股票自

２０１３

年

７

月

１８

日开市起停牌。本公司承诺争

取停牌时间不超过

３０

个自然日，即承诺争取在

２０１３

年

８

月

１６

日前披露符合《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

２６

号

－

上市公司重大资产重组

申请文件》要求的重大资产重组预案，公司股票将在公司董事会审议通过并公

告重大资产重组预案后复牌。

如公司未能在上述期限内披露重大资产重组预案， 公司将根据重组推进

情况确定是否向交易所申请延期复牌。 公司如未提出延期复牌申请或延期复

牌申请未获交易所同意的，公司股票将于

２０１３

年

８

月

１６

日开市时起复牌，公司

承诺自公司股票复牌之日起三个月内不再筹划重大资产重组事项。 公司如提

出延期复牌申请并获交易所同意的， 公司承诺累计停牌时间不超过

３

个月，如

公司仍未能在延期期限内披露重大资产重组预案， 公司承诺自公司股票复牌

之日起六个月内不再筹划重大资产重组事项。

如公司在停牌期限内终止筹划重大资产重组， 公司将及时披露终止筹划

重大资产重组相关公告， 公司承诺自复牌之日起三个月内不再筹划重大资产

重组事项， 公司股票将在公司披露终止筹划重大资产重组相关公告后恢复交

易。

特此公告。

成都三泰电子实业股份有限公司董事会

２０１３

年

７

月

１７

日

证券代码：

００２６００

证券简称：江粉磁材 公告编号：

２０１３－０４１

广东江粉磁材股份有限公司

２０１３

年第三次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

特别提示：

１

、本次股东大会以现场投票方式召开。

２

、本次股东大会未出现否决议案的情形。

３

、本次会议没有涉及变更前次股东大会决议的情形。

４

、本次股东大会召开期间无新议案提交表决的情况。

一、会议召开情况：

广东江粉磁材股份有限公司 （下称公司）

２０１３

年第三次临时股东大会于

２０１３

年

７

月

１７

日在广东省江门市龙湾路

８

号公司

１

号会议室举行。

本次股东大会由公司董事会召集，由公司董事长汪南东先生主持。

出席会议的股东（包括股东授权代表）

１０

人，代表股份

１６７１５．２０

万股，占公

司总股本的

５２．６０％

，公司董事、监事、高级管理人员以及律师出席了本次会议。

本次会议的召开符合《中华人民共和国公司法》、《公司章程》及有关法律

法规的规定。

本次股东大会以现场记名投票、逐项表决的方式进行表决。

二、议案审议情况：

审议通过《关于修改

＜

公司章程

＞

的议案》。

关于本议案，详见公司刊登于巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的《章程修

正案》及《公司章程》。

表决情况：同意票

１６７１５．２０

万票，占出席会议有表决权票数的

１００％

；反对

票

０

票，弃权票

０

票。 表决结果为审议通过。

三、律师见证意见

广东任高扬律师事务所高德良律师、 高德刚律师担任了本次股东大会的

见证律师并出具法律意见书，认为，江粉磁材本次股东大会召集和召开程序、

出席会议人员资格、召集人员资格、表决程序等事宜，均符合现行法律、法规及

《公司法》、《大会规则》及《公司章程》等的规定，会议所通过的决议合法有效。

四、备查文件

１

、公司

２０１３

年第三次临时股东大会决议

２

、广东任高扬律师事务所出具的法律意见书

特此公告。

广东江粉磁材股份有限公司

二〇一三年七月十七日

证券代码：

００２４２５

证券简称：凯撒股份 公告编号：

２０１３－０３０

凯撒（中国）股份有限公司

关于会计师事务所名称变更的公告

� � � �本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。

凯撒（中国）股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到国富浩华会计师

事务所（特殊普通合伙）（以下简称“国富浩华”）关于名称变更的通知函。 具体

内容如下：

为积极实践做强做大“走出去”的发展战略，着力实现“规模化、多元化、

国际化、信息化、品牌化”目标，国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）、中瑞

岳华会计师事务所（特殊普通合伙）在平等自愿、互利共赢、友好协商的基础

上进行了合并，并于

４

月

３０

日签订了《合并协议》。

合并后的事务所使用国富浩华的法律主体，国富浩华会计师事务所（特

殊普通合伙）更名为“瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）”。

国富浩华名称变更后仍继续沿用证券期货相关业务审计资格等全部资

质，此前与公司签署的所有合同文本继续有效，相应的责任、权利和义务由

“瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）”承继和履行。 原联系方式不变。

本次更名不涉及主体资格变更情况，不属于更换会计师事务所事项。

特此公告。

凯撒（中国）股份有限公司董事会

２０１３年７月１７日

证券代码：

００２１７０

证券简称： 芭田股份 公告编号：

１３－３３

深圳市芭田生态工程股份有限公司

关于控股股东、董事长兼总裁增持本公司股票的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。

深圳市芭田生态工程股份有限公司（以下简称

＂

本公司

＂

或

＂

公司

＂

）于

２０１３

年

７

月

１７

日接

到公司控股股东、董事长兼总裁黄培钊先生通知，其于

２０１３

年

７

月

１６

日至

１７

日通过深圳证

券交易所系统以竞价方式增持公司股份共计

２

，

１５６

，

１００

股，现将有关情况公告如下：

一、增持人：控股股东、董事长兼总裁黄培钊

二、增持目的及计划：基于对目前资本市场形势的认识及对公司未来持续稳定发展的

信心，计划在未来

６

个月内根据中国证监会和深圳证券交易所的有关规定以及市场情况累

计增持不超过公司总股份

０．６％

的股份（含此次已增持股份在内）。

三、增持方式：根据市场情况，通过深圳证券交易所系统允许的方式进行（包括但不限

于集中竞价和大宗交易）。

四、本次增持前控股股东、董事长兼总裁持股情况

公司控股股东、董事长兼总裁黄培钊先生持有公司股份共计

２３８

，

８２０

，

４００

股，占公司

总股本的

２８．０５％

。

五、本次增持后股份数量及比例

２０１３

年

７

月

１６

日，黄培钊通过深圳证券交易所交易系统增持公司

８０５

，

０００

股，增持均价

５．０９

元，占公司股份总数的

０．０９５％

；

２０１３

年

７

月

１７

日，黄培钊通过深圳证券交易所交易系统增持公司

１

，

３５１

，

１００

股，增持均

价

５．１１

元，占公司股份总数的

０．１６％

；

上述增持后，黄培钊共持有本公司

２４０

，

９７６

，

５００

股股份，占公司股份总数的

２８．３０％

。

六、上述增持行为符合《证券法》等法律、法规、部门规章及深圳证券交易所业务规则等

有关规定。

七、公司控股股东、董事长兼总裁黄培钊先生承诺，在增持期间及法定期限内不减持其

持有的公司股份。 公司实际控制人、董事长兼总裁黄培钊本次增持不会导致公司股权分布

不具备上市条件。

公司将继续关注控股股东、董事长兼总裁黄培钊增持公司股份的有关情况，并依据相

关规定及时履行信息披露义务。

特此公告

深圳市芭田生态工程股份有限公司董事会

二〇一三年七月十八日

责编：张枕河 美编：王春燕 电话：010－63070408� � E-mail:zbs@zzb.com.cn
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IT

引擎动力不足

新兴科技股助纳指冲高

□

本报记者 杨博

美股纳斯达克指数

15

日收盘创

下

3607

点的近十三年来最高收盘水

平， 今年以来的累积涨幅已高达

19%

， 好于标普

500

指数和道琼斯指

数的同期表现。 不过在今年以来的

涨势中， 纳斯达克指数最重要的动

力来源

IT

板块却整体表现平平，反而

是新兴行业和一些初创企业成为激

发市场热情的亮点。

IT板块跑输大市

彭博数据显示，今年以来纳斯达

克综合指数累计上涨约

19%

。

2240

只

成分股中表现最好的是

Revolution

Lighting

科技公司（

RVLT)

。 该公司主

要生产照明设备，目前是全球高性能

LED

照明解决方案的领军企业之一。

除

Revolution Lighting

科技外，同

样跻身纳斯达克综合指数成分股涨幅

榜前十位的公司还包括生物医药公司

Clovis Oncology

（

CLVS

）和阿卡迪亚医

药

(ACAD)

、太阳能公司阳光电力（

SP－

WR

）、货运公司耶路全球（

YRCW

）等。

值得注意的是，在纳斯达克指数

成分股中权重较高的

IT

类公司几乎没

有排在涨幅榜的前列。 据彭博统计，

年初至今纳斯达克指数中表现最好

的是保险板块，涨幅高达

26.6%

，其他

金融板块上涨

26%

， 工业板块上涨

25%

，银行板块上涨

24.5%

。相比之下，

纳斯达克计算机指数涨幅仅为

9.8%

。

从另一个标杆股指标普

500

指

数的表现来看， 该指数今年以来累

计上涨

17.5%

， 十大行业板块中，信

息技术板块以

10.85%

的涨幅位居第

七位。 更细分的行业来看，标普

500

保险行业指数以

29%

的涨幅高居第

一位， 其次是零售行业指数， 涨幅

28.4%

，第三是媒体行业指数，涨幅

为

27.7%

。而科技硬件设备指数今年

以来累计下跌

0.25%

，排名垫底。

科技股整体表现步履蹒跚，很大

程度上受到权重股苹果股价重挫的拖

累。 苹果是纳斯达克指数第一大权重

股，该股今年以来累计下跌

20%

。 此外

前十大权重股之一的高通公司也表现

不佳，今年以来下跌近

4.5%

。但也有一

些老牌科技巨头表现突出， 纳斯达克

指数十大权重股中，谷歌、微软、思科

今年以来分别上涨

30%

、

35%

和

31%

，

成为为纳指上涨护航的重要力量。

新兴行业风头正劲

事实上，今年以来真正激发市场

热情的，还是一些新兴科技行业的代

表。比如在纳指成分股涨幅榜上位居

第一的

Revolution Lighting

科技公司

就是一家

LED

照明设备生产商。该公

司股价今年以来累计上涨

630%

，公

司市值达到

3.6

亿美元。 这家公司的

良好表现得益于

LED

行业景气度的

大幅提升。 行业报告预计，目前

LED

照明占整体市场的份额尚不到

15%

，

到

2020

年

LED

渗透率将大幅增长至

75%

，潜在市场规模超过

1000

亿美元。

在纳指前二十大权重股中，赛

尔基因、生物基因、吉利德科学三家

生物制药企业的股价更是表现强

劲，今年以来涨幅均超过

50%

。 此外

今年以来美股市场上最受追捧的几

只“牛股”也都成为纳指上涨的动力

来源， 今年以来电动汽车制造商特

斯拉股价累计上涨

210%

，本周一正

式被纳入纳斯达克

100

指数成分股，

全球最大的流媒体视频服务商奈飞

股价今年以来上涨

180%

。

眼下美股新的财报季已经拉开

大幕， 华尔街机构普遍预计受美元走

强等原因影响， 美股第二季度整体盈

利增长可能下降。从行业来看，分析师

认为第二季度原材料和科技股很可能

拖累整体盈利增长， 其中科技股主要

是受到个人电脑销售下滑的拖累，预

计惠普、戴尔等企业表现不会太好。此

外业界预计苹果公司第二季度的每股

收益可能降至

7.37

美元， 低于上年同

期的

9.32

美元， 其业绩对整个板块的

影响不可小觑。 分析师预计第二季度

美股

IT

板块的盈利可能同比下降

5%

。

不过也有分析师人士指出，在市

场悲观情绪浓重的情况下， 企业的最

终业绩表现很可能好于预期， 这有助

于推动股价上涨。此外这些科技股“新

贵”的市场影响力不可低估，一旦这些

新兴企业业绩表现更好， 有助于带动

市场人气，进一步推动指数上涨。

“重心转移” 助力日本科技股

□

本报记者 张枕河

日经股指今年以来累计涨

幅超过

40%

，在如此亮丽的光环

下， 日本科技板块的整体表现

并不出众。 但多家日本机构依

然看好本国科技企业的潜力，

因为许多成功企业都不仅仅只

专注于一个方面， 在很多领域

都有所建树。 特别是在遭遇困

境时， 企业能够将战略重心转

移，以弥补损失和降低风险。

仅从今年以来的股价表现

角度，以日本科技股的两只“牛

股”为例，国内消费者所熟知的

照相机、 录像机等光电产品生

产商奥林巴斯（

7733

）今年以来

股价累计上涨

75.74%

。 其实，奥

林巴斯的事业领域还包括医

疗、生命科学、产业机械等许多

方面， 它是全球最大的内窥镜

制造商。 奥林巴斯今年以来推

出了多项扩充医疗部门的计

划， 医疗设备销售的利好也成

功助其今年第一季度实现近两

年来的首度扭亏为盈。 其中最

为引人注目的计划之一就是与

另一消费电子巨头索尼合作联

手进军生物医疗器械市场。 同

样面临经营困难的另一家公司

索尼（

6758

）今年的累计涨幅也

高达

129.02%

。

其它多只科技股也表现不

俗，京瓷（

6971

）股价累计上涨

44.14%

；东芝（

6502

）上涨

43.03%

；

夏普（

6753

）上涨

46.53%

；松下电

器（

6752

）上涨

68.77%

；任天堂

（

7974

）上涨

47.66%

，并于

17

日

达到一年多来的新高。

雅虎第二季度盈利同比增长46%

下调今年营收预期

□

本报记者 杨博

雅虎公司

16

日盘后公布的财

报显示，在截至

2013

年

6

月

30

日的第

二季度该公司实现营收

11.35

亿美

元，同比下滑

7%

；净利润为

3.31

亿

美元，同比增长

46%

。 截至第二季

度末雅虎持有的现金、现金等价物

及有价证券投资总额为

48

亿美元。

分业务部门看， 第二季度雅

虎显示广告部门实现营收为

4.72

亿美元，同比下滑

12%

；搜索广告

营收为

4.18

亿美元，同比下滑

9%

。

分地区看， 雅虎美洲地区二季度

营收为

8.29

亿美元，与去年同期基

本持平；在欧洲、中东及非洲地区

（

EMEA

）营收为

9738

万美元，同比

下滑

24%

；在亚太地区营收为

2.09

亿美元，上年同期为

2.68

亿美元。

与此同时， 雅虎还下调了

2013

年全年营收预期， 理由是第

二季度广告价格大幅下降

12%

，

远高于一季度的下跌

2%

。该公司

预计今年全年营收在

44.5

亿至

45.5

亿美元之间， 而此前的预期

为

45

亿至

46

亿美元。

雅虎首席执行官梅耶尔表示，

尽管广告价格承受压力，但雅虎正

在开发的新的广告模式与技术，有

望扭转这一趋势。由于业绩表现平

平且下调营收预期，雅虎股价在

16

日盘后交易时段下跌

0.52%

。

风险情绪抬升 非美货币反弹

□

中信银行金融市场部 胡明

本周初， 风险货币呈现出全

线反弹之势。其中，商品货币因受

澳联储温和会议纪要的带动，反

弹尤为强劲。显然，在伯南克前往

国会就货币政策发表证词陈述之

前， 投资者提前缩减美元多头头

寸， 以防止伯南克讲话偏软而造

成市场的剧烈波动风险。

显然，当下美联储货币政策走

向已经成为引导市场走势最主要的

因素。 伯南克

6

月份表示，如果经济

复苏， 美联储可能会在今年晚些时

候开始逐步放缓债券购买速度，讲

话大幅推升美元多头， 并导致美国

国债收益率飙升。但此后，伯南克以

及美联储多位官员又强调宽松政策

仍将保持一段时间， 美元多头头寸

迅速缩减，国债收益率高位回调。

预计，由于美联储官员内部对

于未来货币政策走向仍有分歧，此

次伯南克的国会证词表态仍可能相

对较为模糊。 但是讲话核心点不外

乎两点，首先，伯南克仍会强调若经

济持续改善， 缩减债券购买规模将

缓步进行；其次，平抑市场“紧缩预

期”造成的负面影响，重申缩减债券

购买不等于加息， 加息需要经济数

据的完全改善， 低利率仍将维持很

长时间。不过，短期市场会如何解读

伯南克讲话仍不能确定， 伯南克与

市场之间的沟通仍存在障碍。

当然，此次证词准备部分将提

前

1.5

小时公布，这一改变将让委员

会成员有时间在听证环节开始之前

回顾证词内容。因此，国会成员有更

多时间来审视伯南克的货币政策路

线，并对疑问部分进行质疑。这一举

措对市场而言相对“友善”，一方面，

市场能从国会与伯南克的沟通中获

取更多信息，另一方面，有助于降低

讲话对市场的短期瞬间冲击力。

除美联储之外，其他经济体货

币政策走向也至为关键。在经历了

密集的货币政策会议之后，其他主

要央行维持宽松的意愿非常明显。

首先，欧英央行表达出维持低利率

环境很长一段时间的态度，后续有

待“货币政策指引”与明确的经济

指标挂钩。 其次，日本央行继续围

绕着宽松刺激方向行动。 最后，澳

洲央行继续评估降息效果，对再次

行动持开放态度。 所以，虽然美联

储可能的缩减资产购买规模并不

等于紧缩，但是相较于其他经济体

而言，货币政策仍具优势，中期利

好美元仍确定。 此外，债务危机对

市场的负面冲击仍不可忽视，虽然

市场选择性忽略负面消息，相信国

际救援方的态度已经软化，任何问

题都可以在最后一刻得到化解。

总结而言， 目前投资者理解

与美联储政策意图之间的偏差造

成了市场的大幅波动， 方向难以

把握，但是从中期角度来看，支撑

美元的因素仍未消退， 美元依旧

有上行动力。

港股科技板块一枝独秀

□

胜利证券市场研究部主管

王冲

对于羸弱的恒指， 科技信

息板块一枝独秀， 年初至今上

涨

25%

，而恒生指数同期下跌逾

5%

。 在该板块中最大权重股腾

讯（

0700.HK

），今年以来股价累

计上涨

32.53%

。 在过去

10

年中，

腾讯都是最为强势的蓝筹股之

一， 归根到底还是其伟大而独

特的商业模式所造就。 作为早

期

ICQ

的

COPY

模式， 融合自身

的智能， 和十几年来推陈出新

的新功能， 使得其客户群不断

地扩张，利润不断地增加。

而这几日市场最为关注的

当属网龙（

0777.HK

），其股价今

年以来累计上涨

77.44%

。 周二

百度以

19

亿美金收购网龙旗下

91

无线。 网龙曾在今年早些时

候就表示有计划拆分

91

无线在

港交所创业板上市， 这将获得

更高的估值和持续增长。

另外就是金山软件（

3888.

HK

），在腾讯入股以后，金山有

了强大的靠山和

360

对抗，其

WPS

软件的垄断地位，国家支持

正版软件的采购， 其上线率不

断改善的网游以及小米手机未

来注入的憧憬等因素， 使其股

价今年以来累计暴涨近

150%

。

除了互联网软件之外，手机

股也值得探讨。 手机股基本是两

年一个大周期，新产品的问世，旧

产品的去库存， 使手机股的股价

也是两年一个大波段， 如果说

2008

年底那一轮手机股启动是出

于对智能机替代功能机的刺激，

那么去年下半年启动的手机股则

是因为对内地今年发放

4G

牌照

的憧憬， 不过随着牌照的发放，

手机股的股价可能也已见顶。

对于科技信息板块走好的

原因， 笔者认为时代要进步，生

活要变革一定是由科技革命引

发的。 从

19

世纪的工业革命，到

此后不断的科技革命，新技术新

概念的出现使得一批企业破土

而出，也淘汰了一批无法与时俱

进的公司，所以说科技的概念是

成长的概念。但是科技股的风险

也很高，每一次新科技出现的往

往是一批新公司， 而缺少持续

性。 尤其是电子消费品，淘汰率

极高， 曾经的海外手机商诺基

亚、摩托罗拉，国产如波导、夏新

等等都因为激烈的竞争而衰落

被淘汰，就如目前的苹果，在乔

布斯去世以后，其创新能力也有

所下降，股价难以再创新高。

此外，随着新技术出现，往

往

2-3

年间都会有一批涨幅数

倍的公司， 但结果很多时候是

因为人们的狂热和泡沫而破

裂， 就像

2000

年美国的科网泡

沫一样。 过去这两年尽管全球

经济处于缓慢恢复之中， 但是

科技股的表现却是吸引眼球，

从之前苹果的崛起带领了一群

与苹果有关的概念股的爆发，

以及现在的特斯拉电动车、大

数据、云计算、移动互联网等概

念， 都给了人们无限的遐想空

间，但是想归想，很多东西前景

虽然好， 但不是每个企业都能

赚到钱，就比如电子商务，时至

今日，很多的电商都是在亏钱，

未来淘汰分化是必然的。

对于科技股的投资， 我们

建议投资者还是应该首先通过

新闻了解到目前最新的科技潮

流，抓住其中各个分支行业，比

如移动互联、 电子商务、

4G

概

念、云计算等，然后应该尽量以

龙头为投资标的， 而不是随意

的有些概念就去投资。


