
证券代码 证券简称 昨日涨跌幅（％） 中报业绩预告类型 预告净利润变动幅度（％） 所属申万行业

６００６８７．ＳＨ

刚泰控股

９．９９

预增

５８３０．００

有色金属

０００６７２．ＳＺ

上峰水泥

１０．０８

扭亏

２８５６．６０

建筑建材

０００７００．ＳＺ

模塑科技

１０．０４

预增

４５０．００

交运设备

０００５３９．ＳＺ

粤电力

Ａ １０．００

预增

３９６．２９

公用事业

６００５８３．ＳＨ

海油工程

９．９４

预增

２４０．００

采掘

０００４８８．ＳＺ

晨鸣纸业

１０．０８

预增

２３９．００

轻工制造

６００７１４．ＳＨ

金瑞矿业

９．９９

预增

１９５．００

采掘

０００５１７．ＳＺ

荣安地产

１０．０２

预增

１４３．６４

房地产

００２１６６．ＳＺ

莱茵生物

９．９９

扭亏

１３３．７０

医药生物

００２３０３．ＳＺ

美盈森

１０．０１

预增

１１０．００

轻工制造

６００１９２．ＳＨ

长城电工

１０．００

预增

１００．００

机械设备

００２２５８．ＳＺ

利尔化学

９．９６

预增

６０．００

化工

００２０３６．ＳＺ

宜科科技

１０．０６

略增

５０．００

纺织服装

００２５６４．ＳＺ

张化机

９．９６

略增

３０．００

机械设备

００２６０３．ＳＺ

以岭药业

９．９５

略增

１０．００

医药生物

３００２２６．ＳＺ

上海钢联

１０．００

略减

-５０．００

信息服务

３０００２５．ＳＺ

华星创业

１０．０６

首亏

-１６５．００

信息设备

００２３０９．ＳＺ

中利科技

１０．００

首亏

-２３４．８３

机械设备

６００６７８．ＳＨ

四川金顶

１０．０９

续亏 建筑建材

０００５６２．ＳＺ

宏源证券

１０．０６

不确定 金融服务

０００７５０．ＳＺ

国海证券

１０．０４

不确定 金融服务

行业资金流向图表个股资金流向表格
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“脉冲月”尚需观察 筑底季根基牢固

□东方证券 魏颖捷

本周

A

股的连续上涨与高层

提及的“稳”增长、美联储关于

QE

的会议纪要有很大关系， 从更深

层次的角度来看， 反弹更多源于

恐惧情绪过渡宣泄后的自然修

复。 而外因固然能够在市场极度

低迷时催生反弹， 但反弹能否持

续、 空间到底多大最终还是取决

于内部博弈。 至少从后续的政策

信号来看， 打破盘局的核心因素

并未出现。

乐观情绪持续性有待观察

短短两周内，

A

股的情绪好比

是冰火两重天。

6

月下旬，资金荒

令悲观情绪集中释放；随着

7

月资

金面紧张局面的缓解，

7

月首周四

大行贷款强劲反弹、 总理多次提

及“稳”增长、美联储表示缩减

QE

需待就业改善确认等外部信号对

之前的悲观情绪进行了证伪。而

A

股市场向来都有一个重要规律，

即“跌过头、涨过头”，当之前的下

跌偏离实际情况时， 一旦下跌的

逻辑被证伪， 反弹幅度也必然会

超出预期。 近期热传的利好因素

只是起到了一个证伪的作用，并

非实质性的驱动因素。

对于高层多次提及 “稳”增

长， 当前市场的解读恐怕过于乐

观。高层对于经济增长率、就业水

平等不滑出“下限”，物价涨幅等

不超出“上限”等是自

6

月以来第

一次较为明确对政策取向的表

态。市场更为侧重关注“不滑出下

限”， 并预期未来政府可能出手

“托底”， 这点从近两个交易日银

行、 资源等与经济增长关联度较

高的周期股领涨就可窥见一二。

从二季度管理层对金融市场的一

系列组合拳来看， 高层对于经济

下滑的容忍度较高， 只有在经济

出现大幅下滑的情况下， 才有可

能会被迫出手；目前来看，至少二

季度数据很难达到这个临界点。

而对于物价涨幅不超出“上限”的

提法， 说明高层对于通胀仍然非

常忌讳， 下半年对于流动性中性

偏紧的政策基调不会发生变化。

此外，美联储表示需确认就

业改善再缩减

QE

，伯南克也称宽

松货币政策将继续维持相当时

间。 短期来看，这缓解了市场由

于美国量化宽松缩减带来的资

金面压力，但中期

QE

逐步退出的

预期并未动摇，只是时点产生微

调，强势美元回归的趋势也未发

生改变。

三季度仍是筑底期

从整个三季度来看， 目前还

有诸多风险需要谨慎， 即经济走

向和改革进度都不支持市场大幅

向上。 从

6

月外贸数据来看，进口

和出口数据都显著低于预期，这

一方面是受到外管局打击虚假贸

易的影响， 另一方面也是外部和

内部的真实需求疲弱所致。 在传

统产业面临产能过剩、 结构转型

仍处于萌芽期的背景下， 企业盈

利环境难言见底， 这个新旧增长

模式的切换仍处于衔接期， 由此

带来的增速下滑和局部盈利恶化

只有靠市场去熬。 目前创业板等

小盘股估值超过

40

倍， 机构投资

者对于创业板的配置比例超过

20%

，达到历史峰值。 而大多数小

盘股的盈利增速难以匹配， 一旦

盈利预测被大幅下调， 小盘股的

潜在做空压力不容忽视。因此，在

权重股低位、 小盘股高位的组合

下， 市场很难形成一致的向上合

力， 更多会呈现出权重股低位震

荡、小盘股价值回归的组合。

虽然基本面和政策面都很

难为市场带来持续的上升动力，

但预期的转变能够为指数提供

支撑。 市场最害怕的不是经济下

滑和业绩恶化，而是这种下滑和

恶化没有一个明确的时间节点。

倘若市场对于经济和基本面的

恶化有了预期，只要股价对于这

种预期有所反应，市场底基本就

成立了。 从全球博弈的角度来

看，三季度很可能成为美国复苏

拐点的一个观察期，若国内仍然

容忍经济增速的下滑，势必会使

中美两国的剪刀口扩大，目前来

看这种可能性不大，这或许就是

7

月初总理提出守住“下限”的原

因之一。 按照二季度经济增速的

趋势来看，在政策相对真空的背

景下，三季度经济挑战增速下限

的可能性较大，届时不排除政策

超出预期的可能。 从市场结构上

来看，本周四兴业、民生等受资

金荒影响最大的股份制银行双

双涨停，中石油出现罕见的十连

阳，这些都说明有资金在周期股

中活跃，而敢于在这类品种上活

跃的资金显然博弈的不是业绩

成长性，而是对政策的预期以及

对中周期复苏的预期。 在此背景

下，周期股调整空间的有限也在

无形中对市场形成支撑。

就三季度中后期来看， 市场

仍是一个震荡筑底期， 配置上建

议分三条线索展开。 首先关注前

期下跌幅度较大的低估值蓝筹；

其次关注自身景气度处于较好状

态的行业， 建议关注即将进入投

资高峰期的

4G

通讯和电力设备制

造业；最后，从风格上看，创业板

整体业绩增速预期偏高， 进入中

报披露期后面临盈利增速预期下

调的风险， 建议自下而上寻找业

绩超预期个股， 尤其是主板中业

绩环比出现加速的品种。

脉冲式反弹 一看量能二看预期

□民族证券 徐一钉

最近两个交易日， 周期性股

票受到资金的追捧，

A

股市场也出

现了强劲反弹。 不过笔者认为，

1849

点以来的反弹只是下跌途中

的一次抵抗性反弹，是对前期恐慌

杀跌的一种修正。 回想

2004

年

1783

点到

998

点的调整行情中，期

间脉冲式反弹也不少见，力度最大

的是

2004

年

9

月从

1259

点至

1496

点， 最大反弹幅度为

18.84%

的反

弹行情，且仅用了九个交易日。

根据海关总署最新公布的数

据显示，

6

月我国进出口总值从上

月的同比增长

0.3%

跌落至同比下

跌

2%

。 其中，出口下降

3.1%

，增速

创下

44

个月来的新低。进口延续

5

月的负增长态势， 下降

0.7%

。 继

2012

年

1

月之后，我国进出口再现

双降。 预计尚未公布的上半年经

济、金融数据也不理想，一些机构

预期未来必定会有刺激经济增长

的政策出台。 李克强总理日前也

确实表示经济增长率、 就业水平

等不滑出“下限”，物价涨幅等不

超出“上限”，在这样一个合理区

间内，着力调结构、促改革，推动

经济转型升级。

上述表态被机构解读为：在

坚持“调结构”的导向下，中国政

策钟摆再度转向“稳增长”。 受此

影响，

A

股市场周期性个股摆脱

前期的低迷踏上，出现放量大涨。

但我们认为， 中国经济结构转型

已势在必行，调结构、稳增长、保

就业三者的顺序为： 保就业排第

一、调结构位居第二、稳增长排最

后。只要保持基本就业率，管理层

便可以容忍更低的经济增长率。

在经历了

2008

年

4

万亿刺激进而

错失了很好的调结构时间后，管

理层不会重组以前刺激经济的老

路。而既然调结构迫在眉睫，伴随

着阵痛恐怕也难避免。

7

月以来流动性紧张状况大

为缓解， 上交所

1

天及

7

天回购利

率水平均回到常态。 其一，

7

月首

周四大行贷款投放大增近

1700

亿，似乎是

6

月底贷款投放被压制

的一次强劲反弹。 其二，本周四，

财政部和央行

500

亿元定期存款

（四期）招投标。 其三，上周

A

股银

证转账净转入

755

亿元，为最近一

年来的单周最高净流入值。 截至

上周末，

A

股交易结算资金余额

6188

亿元，创出今年

5

月最后一周

以来新高。其四，

7

月

10

日，美联储

主席伯南克表示， 美国经济在可

以预期的未来还是需要高度宽松

的货币政策， 这也刺激了国际大

宗商品价格的走强。

二级市场上，近三个月

QFII

开

户数持续增加。

4

月

QFII

沪深两市

新增了

10

个

A

股账户，

5

月开户数

上升至

22

户，

6

月份则达到

29

个账

户。

6

月，基金专户新开户数达

177

户，净增

146

户，创下月新增开户数

的新高。 而当指数再度跌破

2000

点后， 各类投资者把仓位降低，

A

股市场资金面也得到了极大的缓

解，看空气氛逐渐占据上风。此时，

反弹行情将以“拉抽屉”的方式上

演，从而吸引持币观望、或仓位轻

的投资者。 至于反弹何时结束，关

键要看存量资金是否真正抄底以

及有限的资金是否被快速消耗。

在经历了

6

月底的快速调整

后，上证综指进入横盘整理多空拉

锯的阶段， 期间虽然反弹乏力，但

明显有资金通过中国石油，中国石

化、四大银行来护盘。从历史上看，

中国石油、中国石化通常扮演护盘

的角色。 比如

2008

年

1

月

29

日至

31

日连续

3

天拉升，

1

月

31

日强势上涨

3.60%

，但沪指一直跌到当年

10

月

28

日最低点

1664.93

点才出现反

弹。

2011

年

9

月底，中国石油一度

6

连阳，沪指却

5

连阴，一路跌至

2012

年

1

月

6

日最低点

2132.63

点。 可想

而知，这次的结局也是如此。

在中国经济弱复苏的大背景

下， 今年上半年上市公司业绩整

体不容乐观， 行业间盈亏分化巨

大。 其中，房地产行业表现靓丽，

而钢铁、 有色金属等行业则令人

担忧。截至

7

月

7

日，沪深两市已有

991

家上市公司公布

2013

年中报

预告。 从业绩情况来看， 在上述

991

家上市公司当中，预计业绩增

幅超过

50%

的有

136

家，预计业绩

出现增长

(

低于

50%)

的有

297

家；

预计业绩将出现下滑的企业则有

216

家，预计业绩将出现亏损的有

139

家。 总的来看，上市公司

2013

年上半年业绩整体表现平淡，预

增企业比例未超过

50%

。

目前无论是中国经济增长，

还是流动性问题、上市公司业绩均

未出现根本性的改变，海外热钱又

有回流美国的迹象，最近强劲反弹

的基础是对“稳增长”政策的期待。

一旦多数机构对政策解读出现偏

差，

A

股市场或将重新回到调整走

势中，这种情况在

2011

年、

2012

年

中经常出现。而周期性个股流通市

值都很大，

2161

点之上又是近

7

个

月的密集套牢区，除非两市成交能

维持在

2000

亿元之上，否则这种脉

冲式反弹很难持久。

创业板明显滞涨

□本报记者 龙跃

沪深股市本周四出现明显的

放量反弹， 权重蓝筹股成为引领

市场上涨的主要力量。 相对于权

重股的大幅走强， 此前一直表现

强势的创业板股票则明显 “落

寞”，创业板指数昨日仅小幅上涨

1.12%

，涨幅明显落后大市。

创业板指数昨日以

1066.70

点小幅低开， 并于开盘后惯性下

探

1057.44

点低点；此后受主板市

场大幅上涨带动， 该指数也实现

翻红， 盘中最高上探至

1082.78

点，尾市以

1080.78

点报收，小幅

上涨

1.12%

。 与

A

股市场主要指数

相比，创业板指数昨日涨幅最小，

这与其高弹性特征以及此前的持

续强势状态呈现出明显的反差。

从个股角度看，在昨日

355

只

创业板股票中，实现上涨的有

299

只。 其中，华星创业、上海钢联两

只个股以涨停报收。与之相比，昨

日出现下跌的创业板股票有

35

只，长亮科技、津膜科技、迪威视

讯等

5

只个股的跌幅超过

2%

。 单

纯看这一个股涨跌数据， 创业板

昨日走势貌似强劲； 但如果考虑

到昨日两市仅有

127

只个股下跌

的情况， 则创业板整体相对弱势

特征一览无遗。

分析人士指出， 在昨日权重

蓝筹股大幅上涨的背景下， 市场

风格转换有望阶段开启， 创业板

由于整体较高的估值水平或将在

未来一段时间被资金冷落。

百亿资金疯抢金融股

□本报记者 申鹏

昨日沪深股市大幅反弹，上

证指数上涨

64.86

点至

2072.99

点，

涨幅

3.23%

；深成指上涨

333.52

点

至

8184.77

点，涨幅

4.25%

。 金融、

地产、有色金属、建材等权重蓝筹

及周期股领涨。 申万金融服务指

数大涨

6.81%

， 多只银行及券商

股涨停。

昨日沪深两市成交量激增，

沪市成交

1310.5

亿元， 较前一交

易日增加

582.5

亿元； 深市成交

1241

亿元，增加

382

亿元。 分析人

士指出， 两市成交额大幅增长令

反弹延续的可能性大大增加。

从资金流向上来看， 据巨灵

财经统计， 沪深两市均出现大规

模资金净流入的现象， 其中沪市

净流入

180.76

亿元， 深市净流入

88.86

亿元。 行业板块表现方面，

金融服务、有色金属、房地产板块

分别录得净流入

109.06

亿元 、

22.77

亿元和

21.66

亿元。

分析人士指出，昨日两市资

金大规模涌入金融板块，主要原

因有三：一是由于“钱荒”过后市

场悲观情绪逐步消散，重新审视

银行、 券商等股票的内在价值；

二是市场对于管理层在保增长

与调结构之间的态度出现新的

解读，认为经济刺激政策可能比

此前预料的更为积极； 三是

7

月

首周银行信贷增量出现强劲反

弹，市场对于资金面紧缩的预期

大大缓解。

金融股集体狂欢

□本报记者 李波

昨日，沪深股指大幅反弹，申

万金融服务指数大涨逾

6%

，成分

股集体飙升，平安银行、宏源证券

等

6

只个股涨停。 分析人士认为，

昨日金融股集体狂欢缘于政策

面、消息面、技术面等多重利好的

刺激，预计短期或延续强势。

在

23

个申万一级行业指数

中， 金融服务指数昨日以

6.81%

的涨幅强势领跑。银行股中，兴业

银行和平安银行封住涨停板，民

生银行、 北京银行和浦发银行涨

幅超过

9%

，宁波银行涨逾

8%

。 券

商股全线飘红，宏源证券、国海证

券、 国金证券集体涨停， 海通证

券、光大证券、招商证券和西部证

券大涨逾

9%

。 保险股中，新华保

险大涨

7.01%

，中国人寿、中国太

保的涨幅超过

6%

，中国平安也录

得超过

5%

的涨幅。

对于金融股的罕见飙升，分

析人士认为主要有四重原因。 一

是管理层稳增长言论大大提升市

场信心，作为权重股的重要代表，

金融板块显著活跃。 二是市场传

言管理层在研究大蓝筹

T+0

交易

可行性， 令资金对于券商股的炒

作热情进一步升温。 三是金融板

块前期持续低迷， 同其他周期股

一样， 具备相当的技术性反弹动

能。 另外， 金融板块业绩预期向

好， 在当前中报大戏拉开帷幕之

际，更容易引发资金跟进。

经过昨日极其强势的上涨，

结合政策面和流动性的改善预

期， 预计短期金融板块将维持强

势格局。当然，金融板块的持续推

升需要足够的增量资金， 后市场

外资金能否坚定入场， 将决定金

融股的反弹高度。

■

悲剧？ 喜剧？ 探秘中报大戏（四）

业绩成个股战胜市场波动重要试金石

60点长阳挑落中报大戏主角面纱

□本报记者 李波

昨日沪深两市大幅反弹，涨

停榜上多只个股为中报预增股。

实际上，

6

月

25

日股指触底反弹以

来， 大部分中报预增股的表现都

可圈可点，累计涨幅领跑市场。分

析人士指出， 宏观政策和流动性

预期的改善， 令市场情绪显著回

暖，为中报大戏搭建了舞台；而权

重板块集体起舞后， 未来反弹高

度也将取决于各自的中报成色，

目前来看地产、 金融板块具备业

绩优势。预增股风采初现，中报大

戏已经开唱； 而不论后市反弹持

续性如何， 中报业绩都将成为个

股战胜市场波动的重要试金石。

预增股借反弹领跑市场

本周四沪深股指大幅反弹，

权重股集体飙升。 在频频以护盘

或脉冲的方式“试水”之后，权重

股昨日终于火力全开。 前期股价

超跌、“稳增长” 预期提升以及美

联储松口

QE

退出等多重利好因

素叠加， 成功激活了权重板块和

市场人气，推动大盘快速反弹，并

将

6

月

24

日百点长阴悉数收复。

目前， 中报业绩正在成为市

场关注的焦点。 在政策预期改善

和市场情绪好转的背景下， 预计

沪综指短期将延续反弹之旅，中

报大戏更有望唱得 “有声有色”。

实际上，在昨日的反弹中，就有不

少中报预增股火借风势大举拉

升；而自

6

月

25

日大盘见底反弹以

来，大部分中报预增股跑赢大盘。

具体来看， 昨日两市多达

41

只个股涨停， 其中有

21

只已经披

露了中报业绩预告，

15

只预增；而

在这

15

只个股中，晨鸣纸业、上峰

水泥、模塑科技、荣安地产、美盈

森、长城电工、粤电力

A

、莱茵生

物、刚泰控股、金瑞矿业、海油工

程等

11

只个股的中报净利润预增

幅度都在

100%

以上。 显然，中报

大幅预增赋予了这些个股足够的

涨停底气。

如果将统计期扩大，在

6

月

25

日以来的大盘反弹过程中， 涨幅

在

20%

以上且披露中报业绩预告

的个股有

77

只， 其中

63

只个股预

告净利润正增长； 股价涨幅居前

的中青宝、智云股份、向日葵、美

盈森、 伊立浦的中报预告净利润

变动幅度几乎都在

95%

以上。 可

见， 中报预增股成为本轮反弹的

领军力量， 而部分个股的涨幅也

与其预增幅度高度正相关。

不论是昨日的强势涨停，还

是近期的大举领涨， 预增股都成

为反弹主角，中报大戏已然开唱。

当前资金对于中报的敏感， 有望

继续推升新晋业绩预增股的表

现。 而中报大戏与反弹预期的良

性互动，也有望推动

A

股的赚钱效

应自冰点回升。

权重股业绩成色决定反弹高度

昨日，金融服务、有色金属、

房地产、 采掘和黑色金属五大权

重板块齐聚涨幅榜榜首。 如果说

政策和流动性预期的改善令大象

集体起舞， 那么当利好效应边际

递减， 则后市的反弹高度或许就

取决于各自的中报业绩情况了。

分行业来看， 目前五大权重

板块都只有少部分公司披露了中

报业绩。据

Wind

资讯统计，有

30

家

地产公司披露了

2013

年半年报预

告，其中，世荣兆业、南国置业、滨

江集团和泰禾集团的预告净利润

变动幅度都在

800%

以上，招商地

产、世联地产等

8

只个股的净利润

变动幅度超过

100%

。 有色金属板

块呈现分化格局：刚泰控股、中钢

天源、 鲁丰股份的净利润同比增

速都在

300%

以上； 而常铝股份、

精艺股份和中钢吉炭的预告净利

润同比下降逾

100%

。 黑色金属和

采掘上市公司分别只有

12

家和

19

家进行了中报业绩预披露， 分别

有

4

家和

9

家预增。 金融板块目前

公布业绩预告的公司更少， 仅有

爱建股份和宁波银行分别预增

50%

和

20%

。

从目前的中报预披露情况

看，权重板块中，房地产板块业绩

优势较为明显， 金融板块业绩预

期整体向好。从这一点来看，权重

板块的反弹之旅不会快速夭折，

至少地产股和金融股的反弹进程

不会受累于中报业绩压力。 而作

为市场的定海神针， 银地联动也

有望将反弹深入推进。

分析人士指出， 在市场环境

改善的同时， 仍应注意到经济增

长放缓、货币政策中性、国际热钱

回流、

IPO

压力等压力依然存在；

而随着中报披露家数的增多，机

会和风险将同时涌现。因此，面对

市场可能的波动， 投资者应用好

中报业绩这枚试金石， 结合前期

股价表现以及未来成长预期，及

时调整操作策略，精选优良标的，

从而战胜大盘。（完）

编后：本周初，中报业绩还被

视为市场的最后一根 “救命稻

草”；如今，峰回路转，“中报”瞬间

变身为上涨的催化剂。接下来，中

报大戏将继续开唱， 究竟是预增

股唱主角， 还是成长股抑或是蓝

筹股抢班夺权，还有待继续验证。

股票代码 股票名称 最新价

涨幅

（％）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

净流入资金

占总成交额

比例（％）

６０００１６

民生银行

９．４５ ９．８８ ２２０６００．２０ ８０９８８．７８ １３９６１１．４２ ４６．２９

６０１１６６

兴业银行

１０．４０ １０．０５ ２５４７６８．１９ １１８１５４．９３ １３６６１３．２７ ３６．６３

６００８３７

海通证券

１０．９３ ９．８５ ２２５００５．３４ ９２９６８．１０ １３２０３７．２３ ４１．５２

６００１１１

包钢稀土

２５．５６ ９．９８ ２４１２９３．６１ １２８８０５．７０ １１２４８７．９２ ３０．３９

０００００１

平安银行

１０．３４ １０．００ １２６０５９．１１ ４７２２１．３４ ７８８３７．７７ ４５．３８

６０００００

浦发银行

８．８６ ９．２５ １４９６５３．９０ ８７２４８．７９ ６２４０５．１１ ２６．３４

０００５６２

宏源证券

８．８６ １０．０６ １１３５５０．５８ ６１５５２．３２ ５１９９８．２７ ２９．５９

６０００３０

中信证券

１１．０１ ７．９４ １３２１３１．０３ ８８４８６．８５ ４３６４４．１８ １９．７８

６０１３１８

中国平安

３６．２４ ５．５３ １４８８００．０３ １０５２６１．８８ ４３５３８．１６ １７．１４

６０１９０１

方正证券

６．０５ ８．８１ １２６２２７．３５ ８４４５４．７７ ４１７７２．５８ １９．８３

已披露中报业绩预告的涨停股


