
银行同业“变形游戏”暗度陈仓

资本约束或封堵新型影子银行“缺口”

本报记者 高改芳

通过信托受益权买入返售、银行过桥等“另类同业业务”通道，银行资金摇身一变成了风险资本占用少、不受存贷比约束的同业资产。而银行利用同业资金短债长贷有着丰厚的

利润可图。

但肆虐生长的银行同业业务不仅使银行财务报表失真，更逃避了监管当局的信贷规模管控。 业内人士认为，继银监会整肃资金池的8号文后，6月底“钱荒”已经宣布银行系统内

的资金去杠杆化进程开始，整肃“变形”同业业务的风暴正在酝酿。最新消息显示，有关部门将规范同业业务，或要求商业银行对同业业务进行“解包还原”，要按照表内的同类型业务

标准计提拨备，用资本约束信贷出表的冲动，堵上疯狂的“新型影子银行”———“变形”同业业务的贷款表外化出口。

殊途同“归”

“你不需要知道同业业务究竟是做什么的。 我只要告诉你，和理财资金池、传统信贷业务一样，银行最爱做的事就是把短期的、便宜的资金投入到长期的、收益率高的项目里去。

只是这次的资金是来自于银行的同业业务这块而已。 ”某股份制银行资金部负责人对中国证券报记者表示。

银行的同业业务，顾名思义，就是银行与其他金融机构之间的业务，以金融同业客户为服务与合作对象，以同业资金融通为核心的各项业务，是商业银行近年来兴起并蓬勃发展

的一项新业务。具体包括：代理同业资金清算、同业存放、债券投资、同业拆借、外汇买卖、衍生产品交易、代客资金交易和债券投资、同业资产买卖回购、票据转贴现和再贴现等业务。

银行同业业务经过多年的发展，已横跨信贷市场、货币市场和资本市场，其综合性、交叉性的业务特质使之成为最具创新活力的业务领域，同时由于资本约束、息差收窄、盈利压

力、未来的利率市场化等多种因素的作用，使得商业银行越来越关注同业业务，竞争也日益加剧。 多数银行将同业业务作为与公司业务、个人业务并列的三大主营业务之一。

“监管不断加强，银行的业务也就不断为了规避监管而演进，同业业务就是这样演进的结果。 ”某股份制银行资金部负责人直言。

据一位在银行从业20余年的人士介绍，银行同业业务最吸引人的一大特点是，虚增银行的资产规模。 因为银行对金融机构之间的同业资金借出，会计入银行资产负债表的“资

产”项，同业借入计入“负债”项。 因此加了杠杆、多次借入借出的同业资产具有强大的资产扩张能力，从理论上讲，可以无限创造资产。 业内人士认为，同业业务的膨胀导致这两年巨

额M2在银行间自我生成，在银行间空转，而没有进入实体经济，也是银行业暴利的重要原因之一。

商业银行信贷增长受到资本充足率的制约、存贷比、行业调控的限制。 与贷款业务相比，目前同业业务所受监管相对更松，比如对同业资产的风险资产权重系数为25%（意味着

同业业务的资本金消耗更低），同业业务（即使资金的实质用途与贷款相同）不受存贷比约束，无需缴纳存款准备金，对同业资产也不必计提拨备等。“所以，不少银行都会通过银行过

桥、受益权买入返售等，变信贷业务为同业业务，进而贷款给高风险领域，例如房地产和政府融资平台贷款，以追求更高利润。 ”该人士说。

暗度陈仓

当然，银行同业资金必须经过一番“变形”后，完成信贷出表，才能规避存贷比、信贷规模等的监管，还能堂皇地进入房地产、政府融资平台贷款领域。

业内人士总结说，在满足监管和报表管理要求的前提下，市场采用了一种过桥的创新合作模式，有银行过桥和委托贷款两大模式。

银行过桥模式是指，银行A购买银行B的票据，并将资产定向委托证券公司管理；银行A再将资产管理受益权转让给银行B，并约定回购；最后银行A回购受益权（资管合同到期结

束）。

在这一过程中，银行B做为票据/资金的提供方，卖出了票据资产，并以银行A委托证券公司管理的资产做抵押，以回购形式向同业融出了一笔资金。 通过上述交易后，银行B（通

常是激进的中型商业银行）把票据类资产由表内转向了表外，表内的信贷资产置换成了同业资产。 达到了报表管理的要求，并获得了投资票据的利息收入；银行A是过桥银行，

在上述过程中，证券公司的角色也可以由信托公司等机构担任。 相应的，资产管理受益权就变成了信托收益权。

“受益权完全是为了规避银行理财资金或同业资金等的投向限制而创设的概念。 目前是法律灰色地带。 ”某信托公司人士介绍。

另一种过桥合作是相对复杂的委托贷款模式。 公司A委托银行B贷款给公司C。 然后. 银行D以自有资金通过证券公司（或信托公司）发起定向资产管理计划（信托计划），专门用

于收购A公司的委贷收益权（债权）。

通过券商、信托公司等中介的委托贷款收益权转让形式，银行D能把信贷资产转化为同业资产，规避了监管部门对商业银行的信贷规模、存贷比等管控。 同时，同业存款的门槛

低，利率和期限由双方自行协商，通常期限短利率低；而同业借款期限长，通常是1-3年，资金用于经营活动，类似于银行发放贷款。 银行通过同业业务获得了很大的套利空间。

招商证券的研究报告认为，自2011年以来，16家上市银行同业资产规模增长100%，年均复合增长41.5%，远远超过贷款规模的增速。 其中，场外同业资产（以盈利性目的为主）的

存放同业和买入返售金融资产分别增长159%、54%，年均复合增长分别为61%、24%。 与此同时，银行同业负债规模增长72%，年均复合增长31%，亦超过存款增长。

从上市银行同业资产结构来看，2012年买入返售资产占同业资产比例达45%，且呈逐年上升趋势。 其中，国有商业银行（除农行）同业资产结构中，存放同业占比较高，而股份制

银行中买入返售资产占比较高。

流动性考验

“流动性风险是所有期限错配业务难以逃脱的命运。 ”某信托公司资深人士说。

同业业务属于金融同业的资金融通，交易对手并非仅仅是商业银行之间，而是包括信托、证券、基金、保险、租赁、资产管理公司、财务公司等金融机构。这就决定了银行同业业务

具有各金融市场业务交叉关联，形式随合作双方个性、化利益需求而变化，基础业务和衍生业务的多样化复杂化组合等特点。

2012年年报显示，上市银行中同业资产规模最大的是农业银行1.3万亿，股份制银行中兴业、民生、浦发同业资产规模排名靠前，兴业同业资产规模达1.17万亿。 从同业资产占总

资产比例来看，兴业银行以36%的占比高居榜首，其同业资产规模已经基本等同于贷款规模。

以最具同业业务优势的兴业银行为例，兴业银行买入返售资产占同业资产比例达68%，而公司买入返售标的资产中，信托受益权占比达50%，远高于同业，这也促进了兴业的同

业资产收益率在上市银行中排名前列。

据银行界资深人士分析，同业业务的风险主要体现在，银行向其他金融机构拆出的资金大多被投入到房地产和地方融资平台等高风险领域。有些银行甚至把不良资产包装成同

业资产，进而转化为影子银行的资产，从而使银行的财务报表上不致形成大量的不良资产。 但是一旦这些高风险领域发生资金链断裂，则首先波及的是拆出资金的商业银行。 6月20

日的“钱荒”就是一次“危机演练”。

“而且很容易导致银行表、内外资产的随意流动。 最严重的后果是使上市银行的财务报表失真。 ”信托界资深人士说。

其次，一些高风险的金融行业风险可能传导到商业银行，最典型的如最近几年信托业资产的急速膨胀。“刚性兑付”始终是悬在这些快速增长的信托资产头上的利剑。。一旦某个

项目发生违约，信托公司不能覆盖风险，将直接影响商业银行的资金安全。

而且，因为其风险权重低。 同业业务的膨胀导致近几年巨额M2在银行间自我生成，在银行间空转，而没有进入实体经济。 监管层在早前就开始关注同业业务的潜在风险和不规

范之处。 3月份，银监会向大型银行和股份制银行下发了梳理同业风险敞口的通知，要求大中型商业银行上报同业大额风险敞口情况，并对最大5家同业的敞口数据进行梳理。

银行界人士认为，监管部门要想治理同业业务的无序蔓延，禁止银行买入返售类资产。自从今年3月底银监会对理财产品投资“非标”规范的8号文出台后，对于同业资金投资“非

标”资产的监管政策如何落地充满了猜测。

最新消息称，有关部门将出台规范同业业务的政策———解包还原，计提拨备。这将使过度疯狂的同业业务成为下一个被堵住的贷款表外化出口。据称，商业银行无论是表内投资

还是出具的各类担保，都要按照表内的同类型业务标准计提拨备，用资本约束信贷出表的冲动。
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银行理财产品收益率回落

□

金牛理财网研究中心 薛勇臻

在季末因素逐渐消退之后，银

行间资金面持续缓解， 各期限回购

利率均大幅下行。 金牛理财网监测

数据显示， 上周银行新发非结构性

人民币理财产品环比大幅减少，平

均预期收益率回落至

5%

以下。

新发产品量价齐跌

金牛理财网监测数据显示，上

周（

6

月

29

日

-7

月

5

日）

61

家银行共新

发非结构性人民币理财产品

531

款，

环比减少

194

款。新发产品平均预期

收益率为

4.88%

，较前周下降

29BP

，

但仍为近一年较高水平。

上周高收益率产品数量大幅回

落，收益率超过

5%

的产品由前一周

的

397

款降为上周的

197

款， 降幅高

达

54%

，市场占比降至

38.7%

；收益

率在

4%

至

5%

的有

271

款， 与前一周

基本持平， 市场占比大幅回升至

53%

； 而收益率在

3%-4%

的产品有

38

款，市场占比微升至

7.5%

。

上周国有商业银行理财产品发

行

197

款，比前一周减少

51

款，预期

收益率环比降

28BP

至

4.69%

； 股份

制银行发行

165

款， 环比减少

90

款，

预期收益率降

30BP

至

5.06%

； 城商

行发行

142

款，环比少发

36

款，预期

收益率降

36BP

至

4.98%

； 农村商业

银行发行

29

款，环比少发

17

款，预期

收益率降

36BP

至

4.69%

。

由于半年末资金扰动因素逐渐

消退，上周各类型银行，发行理财产

品的动力大幅减弱， 发行数量和收

益率均大幅回落。其中，城商行和农

商行产品收益率迅速跌破

5%

，而股

份制银行产品收益率仍在

5%

之上

并位居榜首。此外，上周高收益产品

总量明显下降， 有近半产品集中在

股份制银行。

短期产品收益率大幅下行

上周非保本浮动收益型发行

388

款，环比缩减

139

款，平均预期收

益率降低

21BP

至

5.04%

；保证收益

型发行

67

款， 环比前周增发

8

款，

平均预期收益率降

18BP

至

4.23%

；

保本浮动收益型发行

66

款， 环比

少发

73

款， 平均预期收益率暴跌

72BP

至

4.46%

。

受资金面持续缓解的影响，前

期涨幅较大的保本浮动收益型产

品收益率及数量回落幅度最大。非

保本产品收益率与发行数量虽也

大幅回落， 但数量占比微幅上升

1%

至

74%

， 平均预期收益率仍高

于

5%

。

从投资期限来看，上周

1

个月以

下的产品仅发行

14

款， 环比少发

28

款， 平均预期收益率环骤降

80BP

至

3.83%

；

1-3

个月期限的产品发行

315

款，环比大降

125

款，预期收益率回

落

34BP

至

4.91%

；

3-6

个月期限的发

行

144

款，环比少发

4

款，预期收益率

降

22BP

至

4.95%

；

6-12

个月期限的

产品发行

56

款，环比少发

26

款，预期

收益率降

17BP

至

4.83%

。

上周各期限理财产品发行量均

有所回落，降幅最大的主要集中于

1

月以下、

1-3

个月及

6-12

个月。 发行

量降幅最小的

3-6

个月产品，因此其

市场占比独升。 收益率降幅最大的

是

1

个月以下的产品， 其次是

1-3

个

月产品。在资金利率走低，银行揽储

压力释放的情况下， 短期产品收益

率大幅下行在所难免。 值得注意的

是，

1-3

月和

6-12

个月产品收益率仍

呈倒挂态势，未来

1-3

月产品收益率

料将继续回落。

未来跌幅或不会太大

季末因素消退之后， 上周银行

间资金市场利率持续稳步下行。 截

至

5

日， 隔夜

Shibor

利率下行

156BP

至

3.38%

、

1

周利率下行

235BP

至

3.82%

、

1

个月下行

256BP

至

4.79%

、

3

个月下行

50BP

至

4.94%

。 虽然资金

利率相对前

5

个月依然偏高，但基本

恢复正常水平。

受此影响， 上周银行理财产品

发行动力显著减弱， 发行数量及收

益率水平均大幅回落， 尤其是前期

涨幅过大的短期限保本浮动收益型

理财产品。但从单周数据来看，上周

收益率仍位居近一年较高的水平，

且各期限收益率差距并不显著。 这

可能意味着， 在资金面恢复正常水

平的环境下， 银行理财产品收益率

仍有待回落。

值得注意的是， 如果监管层下

定决心要挤压掉影子银行体系内的

泡沫， 短期内资金紧张氛围或还将

持续。 但最终资金面的走势及资金

利率的水平还得看基本面。 整体来

看， 当前资金利率不会太高也不会

太低，整体或将呈现紧平衡的态势，

短期银行理财产品的收益率或将持

续回落，但幅度预计不会太大，水平

也不会低于上半年。

银行同业“变形游戏” 暗度陈仓

或以资本约束封堵新型影子银行“缺口”

□

本报记者 高改芳

通过信托受益权买入返售、银行过桥等“另类同业业务”通道，银行资金摇身一变成了风险资本占用少、不受存贷比约束的

同业资产。 而银行利用同业资金短债长贷有着丰厚的利润可图。

但肆虐生长的银行同业业务不仅使银行财务报表失真，更逃避了监管当局的信贷规模管控。 业内人士认为，继银监会整肃

资金池的

8

号文后，

6

月底“钱荒”已经宣布银行系统内的资金去杠杆化进程开始，整肃“变形”同业业务的风暴正在酝酿。 最新消

息显示，有关部门或要求商业银行对同业业务进行“解包还原”，要按照表内的同类型业务标准计提拨备，用资本约束信贷出表

的冲动，堵上疯狂的“新型影子银行”———“变形”同业业务的贷款表外化出口。

近八周银行理财产品各期限收益率走势图 上周银行理财产品收益率分布图（6.29-7.05）

流动性收紧负面影响可控

□

本报记者 高改芳 上海报道

银行资产和负债端脱媒以及针

对同业监管相对宽松造就了近三年

同业业务的飞速发展。 截至

2012

年

年报， 上市银行同业资产规模

10.5

万亿元， 较

2010

年末增长

100%

，同

业负债

12.1

万亿元， 较

2010

年末增

长

72%

， 增长速度远远超过同时期

的贷款增速。

招商证券的研究报告认为，此

次央行收紧流动性对同业增长及利

润负面影响可控。 按政策持续对同

业规模增速和价格两方面均下降

20%

的悲观假设测算， 对

2013

年行

业利润的负面影响约

4.2%

， 不必过

度恐慌。

同业业务膨胀

在一超多强的竞争格局下，国

有大行基本是同业资金借出方，小

银行基本是借入方， 股份行在拆借

方面相对灵活。

从

2012

年报数据看， 农业银行

同业规模最大， 兴业银行在同业资

产规模、同业占总资产比重、同业利

息收入占比及同业收益率等指标都

领先于同行，民生、浦发、华夏等银

行的同业业务占比也相对较高。

一位从业

20

余年的银行业者认

为， 同业业务的过度膨胀对一个银

行长远发展非常不利。 因为同业资

产短期内急速扩张是银行追逐利润

的投机行为。 其带来的后果是银行

资产虚增、 流动性极差和贷款结构

失衡。 “靠同业业务一两年内‘赚快

钱’的银行，很快就会出现业绩大幅

下滑和风险暴露。 ”该人士认为。

招商证券的研究报告认为，“大

脱媒” 即社会融资结构不仅在资产

端，也在负债端发生深刻变化。对于

银行而言， 资产端依赖传统贷款融

资比重在下降， 负债端依赖传统存

款作为资金来源的比重也在下降。

这一社会融资结构的变迁也对银行

业务和资产负债结构产生重大影

响， 表现为表外融资和非信贷表内

资产的飞速增长。 大量银行存款通

过理财产品形式分流至同业存款，

推动金融机构同业存款快速膨胀，

进而推动同业资产及其他表外业务

发展。 是大脱媒与监管造就同业业

务的飞跃。

负面影响可控

招商证券认为， 近期同业利率

飙升主要是短期因素所致， 而央行

对流动性的收紧则可视为政府清理

影子银行政策的延续。 监管对资本

金影响有限，股价已反映悲观预期。

未来即使出台针对类信贷同业资产

补缴资本金的监管政策， 对上市银

行资本充足率平均负面影响仅

0.2%

。 无论是经济下行和政策挤泡

沫导致的资产质量压力， 还是同业

市场收紧对银行扩张的负面影响，

可以说都基本反映在股价上。

假设银监会针对同业资金通过

信托受益权等方式变向投放信贷的

行为参照贷款进行监管， 则对于类

信贷的同业资产将需要补提资本金

和拨备， 即使是信贷类同业资产占

比最高的兴业银行， 其资本充足率

受到的负面影响也仅是

1.38%

，在扣

除之后， 兴业资本充足率仍可满足

监管要求， 更不必提未来银行优先

股和次级资本工具的发行还可迅速

弥补资本金缺口，因此，监管政策即

使出台也不会使银行资本金遭受毁

灭式打击， 况且银监会

8

号文之后，

市场对此已有充分的预期。

券商认为， 此前外资研究机构

和媒体对银行短期困难已经过度渲

染， 银行股价对应

2013

年

PE4.8

倍，

PB0.86

倍，个别银行

(

浦发银行、交通

银行

)

的

PB

已经下降至

0.68

倍，明显

悲观过度。

殊途同“归”

“你不需要知道同业业务究竟是做什

么的。 我只要告诉你，和理财资金池、传统

信贷业务一样， 银行最爱做的事就是把短

期的、便宜的资金投入到长期的、收益率高

的项目里去。 只是这次的资金是来自于银

行的同业业务这块而已。 ”某股份制银行资

金部负责人对中国证券报记者表示。

银行的同业业务，顾名思义，就是银行

与其他金融机构之间的业务， 以金融同业

客户为服务与合作对象， 以同业资金融通

为核心的各项业务， 是商业银行近年来兴

起并蓬勃发展的一项新业务。 具体包括：代

理同业资金清算、同业存放、债券投资、同

业拆借、外汇买卖、衍生产品交易、代客资

金交易和债券投资、同业资产买卖回购、票

据转贴现和再贴现等业务。

银行同业业务经过多年的发展， 已横

跨信贷市场、货币市场和资本市场，其综合

性、 交叉性的业务特质使之成为最具创新

活力的业务领域，同时由于资本约束、息差

收窄、盈利压力、未来的利率市场化等多种

因素的作用， 使得商业银行越来越关注同

业业务，竞争也日益加剧。 多数银行将同业

业务作为与公司业务、 个人业务并列的三

大主营业务之一。

“监管不断加强，银行的业务也就不断

为了规避监管而演进， 同业业务就是这样

演进的结果。 ”某股份制银行资金部负责人

直言。

据一位在银行从业

20

余年的人士介

绍，银行同业业务最吸引人的一大特点是，

虚增银行的资产规模。 因为银行对金融机

构之间的同业资金借出， 会计入银行资产

负债表的“资产”项，同业借入计入“负债”

项。 因此加了杠杆、多次借入借出的同业资

产具有强大的资产扩张能力，从理论上讲，

可以无限创造资产。 业内人士认为，同业业

务的膨胀导致这两年巨额

M2

在银行间自我

生成， 在银行间空转， 而没有进入实体经

济，也是银行业暴利的重要原因之一。

商业银行信贷增长受到资本充足率的

制约、存贷比、行业调控的限制。 与贷款业

务相比，目前同业业务所受监管相对更松，

比如对同业资产的风险资产权重系数为

25%

（意味着同业业务的资本金消耗更低），

同业业务 （即使资金的实质用途与贷款相

同） 不受存贷比约束， 无需缴纳存款准备

金，对同业资产也不必计提拨备等。 “所以，

不少银行都会通过银行过桥、 受益权买入

返售等，变信贷业务为同业业务，进而贷款

给高风险领域， 例如房地产和政府融资平

台贷款，以追求更高利润。 ”该人士说。

暗度陈仓

当然，银行同业资金必须经过一番“变

形”后，完成信贷出表，才能规避存贷比、信

贷规模等的监管，还能堂皇地进入房地产、

政府融资平台贷款领域。

业内人士总结说， 在满足监管和报表

管理要求的前提下， 市场采用了一种过桥

的创新合作模式， 有银行过桥和委托贷款

两大模式。

银行过桥模式是指， 银行

A

购买银行

B

的票据，并将资产定向委托证券公司管理；

银行

A

再将资产管理受益权转让给银行

B

，

并约定回购；最后银行

A

回购受益权（资管

合同到期结束）。

在这一过程中，银行

B

作为票据

/

资金的

提供方，卖出了票据资产，并以银行

A

委托

证券公司管理的资产做抵押， 以回购形式

向同业融出了一笔资金。 通过上述交易后，

银行

B

（通常是激进的中型商业银行）把票

据类资产由表内转向了表外， 表内的信贷

资产置换成了同业资产。 达到了报表管理

的要求，并获得了投资票据的利息收入；银

行

A

是过桥银行。

在上述过程中， 证券公司的角色也可

以由信托公司等机构担任。 相应的，资产管

理受益权就变成了信托收益权。

“受益权完全是为了规避银行理财资

金或同业资金等的投向限制而创设的概

念。 目前是法律灰色地带。 ”某信托公司人

士介绍。

另一种过桥合作是相对复杂的委托贷

款模式。公司

A

委托银行

B

贷款给公司

C

。然

后， 银行

D

以自有资金通过证券公司（或

信托公司）发起定向资产管理计划（信托计

划）， 专门用于收购

A

公司的委贷收益权

（债权）。

通过券商、信托公司等中介的委托贷款

收益权转让形式，银行

D

能把信贷资产转化

为同业资产，规避了监管部门对商业银行的

信贷规模、存贷比等管控。 同时，同业存款

的门槛低，利率和期限由双方自行协商，通

常期限短利率低；而同业借款期限长，通常

是

1-3

年，资金用于经营活动，类似于银行

发放贷款。 银行通过同业业务获得了很大

的套利空间。

招商证券的研究报告认为， 自

2011

年

以来，

16

家上市银行同业资产规模增长

100%

，年均复合增长

41.5%

，远远超过贷款

规模的增速。 其中，场外同业资产（以盈利

性目的为主） 的存放同业和买入返售金融

资产分别增长

159%

、

54%

，年均复合增长分

别为

61%

、

24%

。与此同时，银行同业负债规

模增长

72%

，年均复合增长

31%

，亦超过存

款增长。

从上市银行同业资产结构来看，

2012

年

买入返售资产占同业资产比例达

45%

，且呈

逐年上升趋势。 其中，国有商业银行（除农

行）同业资产结构中，存放同业占比较高，而

股份制银行中买入返售资产占比较高。

流动性考验

“流动性风险是所有期限错配业务难

以逃脱的命运。 ”某信托公司资深人士说。

同业业务属于金融同业的资金融通，

交易对手并非仅仅是商业银行之间， 而是

包括信托、证券、基金、保险、租赁、资产管

理公司、财务公司等金融机构。 这就决定了

银行同业业务具有各金融市场业务交叉关

联， 形式随合作双方个性化利益需求而变

化，基础业务和衍生业务的多样化、复杂化

组合等特点。

据银行界资深人士分析， 同业业务的

风险主要体现在， 银行向其他金融机构拆

出的资金大多被投入到房地产和地方融资

平台等高风险领域。 有些银行甚至把不良

资产包装成同业资产， 进而转化为影子银

行的资产， 从而使银行的财务报表上不致

形成大量的不良资产。 但是一旦这些高风

险领域发生资金链断裂， 则首先波及的是

拆出资金的商业银行。

6

月

20

日的“钱荒”就

是一次“危机演练”。

“而且很容易导致银行表内外资产的

随意流动。 最严重的后果是使上市银行的

财务报表失真。 ”信托界资深人士说。

其次，一些高风险的金融行业风险可

能传导到商业银行，最典型的如最近几年

信托业资产的急速膨胀。“刚性兑付”始终

是悬在这些快速增长的信托资产头上的

利剑。 一旦某个项目发生违约，信托公司

不能覆盖风险，将直接影响商业银行的资

金安全。

而且，因为其风险权重低，同业业务的

膨胀导致近几年巨额

M2

在银行间自我生

成，在银行间空转，而没有进入实体经济。

监管层在早前就开始关注同业业务的潜在

风险和不规范之处。

3

月份，银监会向大型

银行和股份制银行下发了梳理同业风险敞

口的通知， 要求大中型商业银行上报同业

大额风险敞口情况，并对最大

5

家同业的敞

口数据进行梳理。

银行界人士认为， 监管部门要想治理

同业业务的无序蔓延， 可禁止银行买入返

售类资产。 自从今年

3

月底银监会对理财产

品投资“非标”规范的

8

号文出台后，对于同

业资金投资“非标”资产的监管政策如何落

地充满了猜测。

最新消息称， 有关部门酝酿规范同业

业务的政策———解包还原，计提拨备。 这将

使过度疯狂的同业业务成为下一个被堵住

的贷款表外化出口。 据称，商业银行无论是

表内投资还是出具的各类担保， 都要按照

表内的同类型业务标准计提拨备， 用资本

约束信贷出表的冲动。
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