
生意社：

6月大宗商品供需指数继续收缩

大宗商品数据商生意社

1

日

发布

2013

年

6

月大宗商品供需指

数

BCI

为

-0.57

， 各商品平均涨幅

为

-2.04%

，反映该月制造业经济

较上月继续呈收缩状态， 经济下

行风险加剧。 在

BCI

监测的

8

个板

块中，纺织、农副略有上涨，其余

均下跌。跌幅最大的是有色板块，

跌幅为

-4.04%

； 其次是橡塑，跌

幅为

-3.52%

。

对于

6

月

BCI

指数，生意社宏

观研究员许春华认为，

BCI

指数

已经连续

4

个月下跌， 并且

6

月份

跌幅较

5

月份加大，表明制造业经

济正在加速放缓。 近期“钱荒”的

出现， 表明了决策层对金融行业

整顿的决心。从长远来说，对于产

业转型是利好，但从短期来看，金

融领域的“钱荒”冲击波会很快地

在制造业领域凸显， 因而宏观经

济的企稳至少要到第三季度中旬

或下旬才可能出现。

据了解， 此前数据亦透露出

经济存在下滑风险的信号。

2013

年

4

月

BCI

指数为

-0.47

，反映该月

制造业经济较上月呈收缩状态，

经济下行风险加大。 而

5

月

BCI

指

数为

-0.34

，反映该月制造业经济

较上月呈收缩状态， 经济下行风

险依然存在。（熊锋）

黄金强势反弹 非底部特征

□宝城期货 程小勇

2013

年上半年已经过去，国际金

价跌幅超过

26%

， 熊态毕现。 而

7

月

份首个交易日金价出现短线强势反

弹。 笔者认为，短线反弹的需求和长

线投资需求弱化的矛盾， 决定了目

前金价反弹只是短线上的技术修

正。 鉴于美元实际利率进入长期上

升周期， 黄金的投资收益率会因持

有成本上升而趋零， 央行购金并不

能遏制黄金整体投资需求下滑的趋

势。 而印度抑制黄金实物消费，中国

黄金实物消费也进入季节性淡季，

因此国内外黄金价格短线的反弹不

能作为底部特征来对待。

众所周知，黄金定价权被美国和

英国垄断，再加上国际贸易和国际支

付大多数是以美元计价，因此美元实

际利率可以作为衡量全球范围内投

资者持有黄金的成本，即黄金租赁利

率。 在全球货币回归正常化的大背景

下，由于美国经济复苏和

QE

对短期利

率压制作用效果边际递减，美元的实

际利率早自去年底便开始筑底回升。

6

月份， 美国确定了退出

QE

的路径之

后，美元实际利率加速上扬，这导致

黄金租赁利率也加速上扬， 持有成本

也由此上升， 从而导致黄金的投资魅

力锐减。

虽然从长期来看， 黄金仍是资产

配置中不可或缺的一部分， 但是由于

持有成本上升， 黄金作为资产投资组

合的配置也在海外投资机构中的比重

被削减。 不管是黄金

ETF

持仓持续下

降，还是

CFTC

公布的基金净多持仓锐

减都可以验证这点。

数据显示，截止

6

月

28

日，全球最

大的黄金

ETFSPDR Gold trust

黄金持

仓量将至

969.5

吨， 创下了

2009

年

2

月

13

日以来的最低持仓纪录。 与之对应

的是， 当时国际金价只有

946.3

美元。

从历史上看，国际金价经常上演“从哪

里涨起来终究会回到哪里去”的走势，

如果扣除成本上涨因素， 那么金价跌

至

1000

美元

/

盎司是大概率事件。

从

CFTC

公布的持仓数据来看，基

金持有

COMEX

黄金的净多持仓在

6

月

25

日当周锐减至

34152

手，创下了

2007

年

2

月

6

日以来的最低纪录。

数据显示，

2005-2012

年的八年期

间，黄金价格上涨了近

3

倍，世界最大

黄金

ETF

———

SPDR

黄金

ETF

持仓增幅

超过

4

倍，但世界实物黄金需求仅增加

了

17%

； 虽然中国和印度两国消费增

加迅速， 但世界整体黄金消费增速并

不大。而对比实物需求与金价而言，实

物需求不是金价

2012

年牛市的主要驱

动因素。而近期为平衡国际收支，印度

不仅提高黄金进口关税， 还在近期要

求农村地区银行不得再为

50

克以上的

黄金首饰和金币提供贷款， 实物消费

也受到抑制。

黄金成本或仅850美元/盎司

□招商银行 易振

黄金此轮下跌的背后代表了世界

宏观经济大周期的转变， 黄金已步入

熊市的观点至今已无人再质疑。 但黄

金到底价值几何，金价何处是底？通过

构造模型， 笔者计算了

1970

年至

2012

年的黄金理论价格，

2012

年黄金理论

价格仅为

850

美元

/

盎司。

黄金成本其实有三个常用的概

念，分别是黄金开采成本，黄金生产成

本和黄金总成本。 用最通俗的语言来

讲， 黄金开采成本类似于营业成本或

者销售成本的概念， 用黄金价格减去

开采成本可以粗略的视同毛利。 而黄

金生产成本是在黄金开采成本的基础

上再加上折旧、摊销的费用，黄金总成

本则是在黄金生产成本基础上再加上

利息、长期资本开支等费用。如果用黄

金价格减去黄金总成本可以粗略视同

税前净利润。 这三个成本中黄金开采

成本是最常被引用的数据。

统计数据显示，

2012

年世界平均

黄金开采成本是

738

美元

/

盎司， 黄金

生产成本是

928

美元

/

盎司， 黄金总成

本是

1211

美元

/

盎司。 乍看成本较高，

但其实， 如果剔除三个因为非正常因

素导致极端损失的三个金矿， 世界平

均黄金总成本只有

1121

美元

/

盎司。 不

过，不同地区的差异非常巨大。世界上

黄金生产成本最高的地区是南非和澳

洲，它们的生产成本都在

1000

美元

/

盎

司以上。 而亚洲、北美、拉丁美洲的生

产成本大概在

800-900

美元

/

盎司。 从

产量分布看，总成本在

1000

美元

/

盎司

以下的产量占到了几乎一半。所以，实

际上世界上大部分金矿的成本并没有

数字看上去的那么高。

虽然， 目前金价已经跌至世界平

均黄金总成本以下， 可能导致黄金生

产商逐渐减产来应对日益增长的成本

支出；但是，黄金价格是全球金融市场

交易的结果，金矿并不具有定价权，所

以， 金价不会跌破生产成本的说法是

没有道理的， 因为黄金企业也会有亏

损的时候。

黄金价格本质上由两种因素决

定，一是货币发行量；二是黄金的数

量。 由于黄金由美元标价，因此美元

的泛滥会造成金价上涨， 反之则下

跌。 同时，如果货币供应量保持不变，

那么黄金的数量增加， 则金价将下

跌，反之，则金价上涨。 由于每年开采

的黄金量，相当于历史上开采出的黄

金总数量的膨胀部分，因此我们可以

用黄金每年的产量数据来估算这种

数量的变化。 通过构造模型，笔者计

算了

1970

年至

2012

年的黄金理论价

格，模型显示

2012

年黄金理论价格仅

为

850

美元

/

盎司。 与实际价格进行对

比发现， 在

70-80

年代黄金价格大幅

超越理论价格，随后在

90

年代回落至

理论价格之下，而随着本世纪大宗商

品价格的走牛， 黄金价格不断上升，

但是在

2006

年之后，黄金价格就开始

超过理论价格，直到

2011

年下半年达

到最大偏离。

也许每个人对于每种物品的看

法都不同，

850

美元

/

盎司仅是笔者心

中的一把标尺，孰对孰错也没有绝对

的评判标准。但从模型显示的数据来

看，

80

年代开始的那一轮黄金熊市

确确实实经历了从高估到价值回

归，甚至矫枉过正的过程。 （个人言

论不代表机构观点）

黄金走势还看美国“脸色”

□国泰君安期货 陶金峰

6

月

28

日，

COMEX

黄金

8

月期货

一度创下近

3

年来的新低

1179.4

美元

后，随后连续两个交易日连续反弹。

市场对于美联储可能从

9

月开始缩

减

QE

规模的预期强烈， 但是仍有部

分人士质疑美联储退出

QE

时间表；

美元再度走强，继续抑制金价。 继续

密切关注本周五将公布的美国

6

月

非农就业数据和失业率， 及其对于

金价的影响。

尽管美联储主席伯南克在

6

月议

息会议后的声明中比较明确地公布了

QE

退出时间计划表，但是美联储内部

对此仍有一定分歧， 给市场预期造成

了一定的困扰。 旧金山联储主席威廉

姆斯

6

月

28

日表示，美联储退出购债计

划为时尚早， 还需进一步确定经济动

能以及通胀是否只是暂时回落。 他还

预计

2014

年通胀增速为

3.25%

。

6

月

27

日，纽约联邦储备主席

William Dudley

告诫金融市场称， 如果市场认为货币

政策收紧的时间点已临近， 那么就是

对美国联邦储备委员会立场的误解。

他还表示， 上调短期利率很可能是遥

远的事情，即便今年晚些时候

Fed

可能

会放缓债券购买步伐。

由于美联储内部官员在是否退出

QE

和何时缩减债券购买的问题上有

一定分歧，美联储退出

QE

仍有可能面

临一定变数， 部分投资者在黄金下跌

过程中坚持看多未来金价， 勇敢地抄

底买入黄金。

6

月

28

日和

7

月

1

日黄金暂

时止跌反弹， 部分是由于上述因素导

致的黄金弱势反弹行情。

不过， 美元走势始终是悬在金价

头顶的 “达摩克利斯之剑”。

6

月中下

旬，美元指数持续反弹，美国经济数据

强劲， 美联储退出

QE

预期较强烈，加

之近日欧债危机再起波澜， 均有利于

后市美元指数继续反弹。 截至

6

月

28

日，美元指数已经反弹至

6

月初以来的

反弹新高

83.168

， 后期有望继续上攻

84.498

的年内高点。 美元走高，进一步

加重金价下行压力。

7

月

5

日，北京时间晚上

8:30

，美国

将公布

6

月非农就业数据和

6

月失业

率。 目前市场预期，

6

月新增非农就业

17.0

万人，

6

月失业率将由

5

月的

7.6%

降至

7.5%

。 如果公布结果与市场预期

一致，甚至好于预期，则将抑制金价弱

势反弹， 并大大增加后市黄金价格的

下跌压力。
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USDA报告影响中性 豆粕近强远弱格局不改

□金石期货 高艳滨

近期，

USDA

公布了截止

6

月

1

日当

季农产品季度库存和种植面积报告，虽

然显示出新年度大豆面积增加，丰收预

期显著，但陈季库存供应紧张却也进一

步加剧。 在当下国内生猪、家禽等养殖

业稳步恢复阶段，库存较低的饲料企业

存在豆粕等饲料原料的备货需求。 同

时，随着预售合同的执行，豆粕的供应

增幅较为缓慢，在新季大豆收割上市之

前，豆粕仍将呈现近强远弱格局。

美国农业部在

6

月

28

日公布，截止

6

月

1

日当季美国大豆库存为

4.35

亿蒲

式耳， 低于此前市场的平均

4.41

亿蒲

式耳的预期。 由于美豆压榨和出口一

直良好，其陈季大豆已经供应紧张，这

在

USDA

的供需报告、周度出口销售等

报告中，基本得到证实。按照美国农业

部

6

月供需报告公布的预期， 其

2012/

13

年度大豆出口目标为

3620

万吨，而

截止

6

月

6

日， 美国已经销售陈豆

3666

万吨，装船已经完成

3500

万吨，可见若

不洗船，即便不再新增出口，美豆的年

度出口任务也已经超额完成，于是

5

、

6

月美国部分企业从巴西、 巴拉圭等国

进口大豆，进行生产压榨使用，也就不

足为奇了。 这一点便继续支持了陈季

对应的近月市场。

避开国际市场不谈， 我国豆粕市

场的供需结构目前也呈现出近强远弱

的状态。 截止

6

月

28

日，我国港口地区

豆粕库存为

55.3

万吨， 较去年同期减

少

30.6

万吨， 较

2012

年

12

月底略微减

少

9.2

万，较上月环比则增加

16.1

万吨。

这表明国内豆粕供应的紧平衡格局正

缓慢改善，尤其在

6

、

7

月南美大豆集中

到港的状态下，豆粕库存缓慢恢复，不

过，

8

、

9

月大豆到港料减少至

950-1000

万吨， 且国内豆粕目前多以合同预售

模式为主， 而预售周期已经部分进入

8

、

9

月， 于是南美大豆

6

、

7

月的集中到

港，并不会给近月豆粕带来过大压力。

而中国、美国大豆上市的新季，则会集

中对市场构成冲击， 并很可能使紧平

衡的豆粕向宽松环境转变。

在过去的较长一段时间里， 国内

的饲料养殖户补货积极性不高， 主要

是受到了“漂流猪”、“禽流感”的直接

影响和牵累。随着疫情逐渐得到控制、

活禽交易解禁、 十余省市官方通过补

贴等方式积极应对禽流感造成的养殖

业损失， 国内饲料原料消费有望恢复

甚至增长， 而此前饲料企业豆粕库存

较低，未来一段时间，处于较低库存的

饲料企业具有进一步补充库存、 增加

合同采购预期的可能， 这也将继续支

持未来一段时间豆粕价格。

综合来看， 国内豆粕市场出现由

强转弱的迹象， 这一迹象或将在

9

、

10

月新季大豆上市之时得以明确。 就市

场操作而言，在新季来临之前，受到陈

季因素支持， 豆粕市场仍不能大肆做

空；就价格而言，豆粕

1309

合约将向合

理目标位

3600

元附近运行， 而

1401

合

约的合理价位处于

3300-3400

元区域。

因此，现货与期货两者风险略有差异，

投资者需注意。

沪胶反弹持续性存疑

□本报记者 王朱莹

7

月

1

日， 工业品期价大面积

飘红，其中，橡胶主力

1401

合约全

日增仓上涨

1.91%

， 成交量亦维

持高位。分析人士认为短期内“钱

荒”缓解、日元贬值趋缓以及橡胶

期价超跌是沪胶反弹的诱因，但

长期来看橡胶还面临需求减速、

库存偏高和供应端过剩的压力，

反弹持续性存疑。

昨日橡胶反弹的原因， 分析

人士认为， 其一是流动性偏紧状

况缓解， 多数工业品因空头回补

出现强势反弹， 带动期铜多头反

攻；其二，日胶在全球橡胶市场中

有很强的主导作用， 日本股市止

跌反弹，日元贬值趋缓，也成为沪

胶和日胶反弹原因之一；其三，橡

胶价格已跌至市场普遍认为的成

本线附近， 同时市场担忧东南亚

减产。 宝城期货金融研究所所长

助理程小勇指出， 上述因素只是

短期性利好， 长期来看橡胶还面

临需求减速、 库存偏高和供应端

过剩的压力。

“沪胶前低

16900

元可以视为

阶段性底部， 但不能视为中长线

底部。 ”程小勇说，橡胶作为和宏

观经济周期敏感的半工业品，中

国汽车产销增速温和导致轮胎需

求不可能出现超预期增长， 而鉴

于各地为治堵而对汽车限号限

行，需求回升前景还很不确定性。

再加上橡胶供应段保持较快增

长， 以及全球工业品去金融化的

进程，橡胶后市跌势可能放缓，但

并不意味着牛熊底部。

“目前橡胶价格处于低位，在

钱荒担忧缓解的情况下， 阶段性

反弹是可能的， 但高度是不确定

的。 ”程小勇指出，夏季汽车产销

相对偏淡， 而下半年基建项目开

工也不会超预期， 工程重卡销售

在

5

月份已经明显显现颓势，因

此，若需求没有超预期表现，而供

应端保持平稳 （减产概率小

),

则

橡胶反弹恐难持久。

注： 禾晟投资于

2012

年以

4

个月收获

258.68%

收益率的优异成绩

在第六届全国实盘交易大赛中一战成名。 今年，由禾晟的投资总监毛

宏发挂帅的账户“禾晟宏发

1

期”在海通期货笑傲江湖长期业绩鉴证平

台中也位列

500

万以上组前列。

追溯禾晟投资这位投资总监的交易之路， 有一段不得不说的经

历：毛先生自

2004

年怀揣

2

万元进入期货市场，一直一手一手交易，这

样摒弃杠杆的做法坚持了

5

年，直到

2009

年才加大资金和头寸。 这源

于其入市前对自己的约法三章： 第一， 大幅盈利前不放大资金或仓

位；第二，如果

2

万亏光，说明自己不适合做期货，从此不做期货；第

三，赚到

1000

万可以考虑收手。下定决心后，就执行到底，始终把亏损

放在第一位，盈利放在第二位。 他清楚的认识到很容易赚钱的地方，

更容易亏钱。

2

万最多时亏了

6000

元，后来不断盈利了，才放大资金

做。 从最初的

2

万元到现在运作千万级的资金，已是从量变到质变的

飞跃，但是对于毛先生而言，他的心态和交易执行没有产生任何的变

形，时刻怀有敬畏之心，常常告诫自己交易不是玩游戏。练好本事，不

在于一时得失。 （海通期货 马慧芬）

铜价反弹 疲弱数据压制涨幅

□本报记者 官平

在美元强势反弹背景下， 沪铜在连续

3

周收阴后，

7

月首个交易日出现技术性反弹， 但受制于相关疲弱经

济数据， 铜价涨幅有限。 截至收盘， 沪铜期货主力

Cu1310

合约收于

49420

元

/

吨，上涨

2.13%

。

7

月

1

日最新公布的采购经理指数 （

PMI

） 数据显

示，

6

月份中国制造业

PMI

为

50.1%

，比上月回落

0.7

个百

分点，为

4

个月来最低水平。 不过，有市场人士表示，中

国即将迎来城镇化投资———

304

万户棚户区改造，预计

将拉动

3000

亿投资， 尽管中国官方及汇丰

PMI

数据双

双出现下滑，担忧并没有因此加剧，城镇化将会给经济

带来新的动力。

基本面上，上海 、伦敦 、纽约三地交易所上周

（截至

6

月

28

日当周）铜库存下滑逾

7064

吨，其中上

海期货交易所库存下降

6716

吨， 上海市场现货铜

升水在后半周呈现贴水状态。 富宝金属分析师雷

连华表示，资金面紧张主导了现货铜交易，随着银

行半年度总结结束，现货铜贸易商资金不再紧张，

拉高升水对下半年第一个交易日铜价的上涨起到

推动作用。

但从富宝资讯的调研数据上看， 进入夏季铜材

企业订单将逐渐回落至

75%

以下， 下游需求有走软

的趋势。 雷连华说，本周五（

7

月

5

日）即将公布的美

国

6

月非农就业数据将影响市场对

QE

退出预期的判

断，但好转幅度比较有限，对市场的利好作用显著

性低，且基本面供给过剩的压力将继续影响铜价的

长期走势。

国债期货仿真迎来七月开门红

□本报记者 熊锋

七月首个交易日， 国债期货

仿真合约全线大涨。 截至昨日收

盘，国债期货主力合约

TF1309

上

涨

0.078

元至

97.272

元， 全天减仓

10342

手。 而

TF1312

、

TF1403

两个

合约涨幅分别为

0.17%

、

0.06%

。

市场人士分析， 资金压力的趋缓

将对短期内仿真价格构成进一步

的支撑，反弹或延续。

中国国际期货资深分析师汪

诚指出，半年末考核时点度过后，

货币市场利率大幅下行。 银行间

质押式回购隔夜加权利率下行

54BP

至

4.41%

，

7

天利率下行

71BP

至

5.45%

， 流动性相对缓解也是

支撑当日国债期货收涨的重要原

因。随着资金利率的逐步回落，国

债期货仿真也从低点走出一波反

弹， 资金压力的趋缓将对短期内

仿真价格构成进一步的支撑，反

弹或延续。

海通期货高级分析师徐莹认

为，最新公布的中国

6

月官方制造

业

PMI

回落至荣枯线附近， 但此

前市场早有预期，

PMI

回落并未

对债市造成较大影响， 目前市场

关注重点仍在资金面上。 昨日各

期限

Shibor

利率继续回落， 资金

面的缓和导致国债期货仿真合约

全线上升。目前资金供给充裕，但

考虑到

7

月

5

日例行的准备金补

缴，多单需要谨慎持有。

非农将至 黄金“反击战”胜算不大

□本报记者 官平

上海黄金、白银期货似乎要“背水一战”，在

7

月首个

交易日强势反弹， 主力合约价格分别涨

4.04%

、

5.99%

。

业内人士分析，市场对本周五（

7

月

5

日）美国劳工部将发

布非农就业数据的预期并不乐观，尽管短期金价存在超

跌反弹需求，但受空头强势压制，上行空间有限。

超跌反弹

上周五（

6

月

28

日），纽约商品交易所

COMEX

黄金

8

月合约再度创出

1179.4

美元

/

盎司的近三年以来低点，

随后美国公布相关的经济数据美元受到打压， 提振黄

金反弹。

延续上周五的反弹势头，昨日沪金期货

Au1312

主

力合约开盘即跌超过

2%

，但随后一路攀升。截至收盘，

Au1312

报收

252.40

元

/

克， 较上一交易日结算价上涨

4.04%

，成交

160940

手，持仓

125312

手。

此前金价持续大幅下挫， 在没有进一步负面消息

情况下，美国市场对退出宽松的敏感性进行了修正。市

场人士认为，金价在

1200

美元

/

盎司关口附近存在技术

性超跌反弹需求，“美联储退出宽松的预期并未消散，

反弹不表示出现持续利好， 其反弹高度和持续时间有

待验证”。

从资金面上来看，据

CFTC

最新公布的数据显示，

6

月

25

日当周，

COMEX

期金总持仓增加

13541

手至

390647

手， 但非商业净多头大幅减少

9540

手至

34152

手，再创八年以来的新低，显示投机者对黄金看多的意

愿有所减弱。

持仓方面，全球最大的黄金

ETF-SPDR Gold Trust

截至

6

月

28

日的黄金持仓量在创年内第二大单日降幅

之后， 连续第

3

个交易日维持在

2009

年

2

月以来低点

969.50

吨。

成本之争

对于反弹，亦有一种市场观点认为，黄金生产成本

近

1200

美元

/

盎司，“黄金泡沫”已经挤得差不多了。由于

企业规模不同、矿品位不同，不同金矿生产成本存在很

大差异，国际主要矿商最低生产成本仅为

200-300

美元

/

盎司，亦有

1300

美元

/

盎司甚至更高，市场普遍认为黄金

开采成本合理均价在

1200

美元

/

盎司附近。 上海中期期

货分析师李宁表示，目前金价反弹亦有成本线心理支撑

因素存在。

“目前诸多统计实际上有夸大的成本。”黄金研究员

肖磊说，全球前十大黄金生产商生产的黄金占全球总矿

产金的

50%

以上， 前十矿商黄金生产成本约

1000

美元

/

盎司，而非

1200

美元，不过整个生产成本提升是一个趋

势，中国作为矿产金第一大国，随着环保和勘探、人力等

成本不断提高，获取黄金的代价也在不断升高。

对于金价“泡沫”一说，业内人士称，黄金价格本身

没有“泡沫”，之所以有价格波动，是因计价货币波动，其

实体供求是比较稳定的，由于全球货币增发导致黄金等

大宗商品集体上涨，原油与黄金一样，十多年前还不到

10

美元

/

桶，现在接近

100

美元

/

桶，不能说它是泡沫。

贵金属咨询机构黄金矿业服务公司

(GFMS)6

月

28

日表示，第二季金价已下跌

25%

，当金价持稳，首饰制造

商及零售投资者的现货金需求料强势回归。

非农将至

基本面供需对短期价格影响，或许在黄金这一品种

上难以表现得非常明显。业内人士称，就金价来说，目前

的风向标是美元，间接来说是预期退出的

QE

，而美联储

一直把

QE

与就业、经济复苏状况挂钩起来。

本周五， 美国劳工部将公布重磅数据———失业率

和非农就业人数， 目前市场预期美国

6

月失业率将从

5

月的

7.6%

降至

7.5%

， 预期

6

月非农就业人数为增加

17

万人，略低于

5

月的

17.5

万人。若实际数据不及预期，可

能会引发市场推测美联储将减缓退出宽松政策的步

伐，从而利好金价；反之，若实际数据好于预期，则可

能会利空金价。

分析称，在非农报告公布之前，市场交投将趋于谨

慎，黄金可能小幅反弹，或维持弱势整理。光大期货分析

师孙永刚表示，市场对于非农就业数据的预期并不足乐

观，预计短期黄金反弹可能还会持续，中长期并不看好

黄金走势。

2013海通期货“笑傲江湖” 实盘精英大赛

极地风云

２０１３－３－１

至

２０１４－２－２８

排名 选手 综合分值 收益率 收益额

１

往事随风

５５ ２２０．７％ ７４５４８８４

２

金通

３

号

５２．８ １３８．４％ ３３５５６１２３

３

往事如风

３５．１ １５８．４％ ５３８４１２３

４

妙解脱

３４ １４７．３％ １３８３２５６３

５

期海任我行

１ ３３．８ ３７６．１％ １９７３６１９

６ ＦＪＰＴ

东风

２７．４ １７６．３％ ３７９６５４７

产品／战队组

排名 选手 综合分值 收益率 收益额

１

期指梦之队

４６．７ １８９．６％ ６４１９５０４

２ ＭａｇｉｃＱｕａｎｔ

系列

３ ４４．４％ ５５２５２２

３

泉州桃源系列

１．２ ４９．１％ １８９７７３

量化组

排名 选手 综合分值 收益率 收益额

１

深圳茂源投资

８８

号

１７．５ ６７．１％ ８３８７６４５

２

金通

９

号

８．５ ７２．２％ ３１５４５７７

３ ＭａｇｉｃＱｕａｎｔ＿１

号

８ １００．３％ ８５４２５３

高频组

排名 选手 综合分值 收益率 收益额

１

往事随风

５５ ２２０．７％ ７４５４８８４

２

往事如风

３５．１ １５８．４％ ５３８４１２３

３

期海任我行

１ ３３．８ ３７６．１％ １９７３６１９

套利组

排名 选手 综合分值 收益率 收益额

１

奇韵投资

３

号

０．５ １４．０％ １６６８５７

２

奇韵投资

１

号

０．３ ８．２％ １５４７５０

３

海证投资

２ ０ ５．３％ ３５０６

海通期货大赛表


