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两融看台

两融市场延续新兴风格偏好

□

本报记者 申鹏

截至

6

月

17

日收盘，沪深两市

融资融券余额攀升至

2297.73

亿

元，刷新历史新高。其中，融资余额

上升

24.2

亿元至

2265.2

亿元， 融券

余额上升

1.4

亿元至

32.5

亿元。从融

资净买入额及净融券量居前的股

票类型来看，两融市场仍然保持着

对新兴行业的市场偏好。

融资净买入前

20

名的股票

中，传媒及互联网行业股票频现，

包括华闻传媒、 鹏博士、 博瑞传

播、科大讯飞和百视通，

17

日融资

净买入额分别达到

8865.07

万元、

6204.97

万 元 、

4951.63

万 元 、

4262.37

万元和

4237.17

万元，这其

中鹏博士和百视通

14

日也上榜，

而华闻传媒、 博瑞传播和科大讯

飞则是新进者。从股价走势来看，

上述股票近期大多表现强势，华

闻传媒端午节后累计上涨

9.66%

，

博瑞传播涨

9.73%

， 科大讯飞涨

7.34%

，百视通涨

12.44%

。

反观融券，

17

日净融出量最

大的前

20

只股票中， 除了

3

只

ETF

基金外，多数股票分布在银行、电

力、 钢铁及重型制造业。 民生银

行、 国投电力和中国中冶净融券

量最大， 分别为

127.2

万股、

101.1

万股和

97.7

万股。

从多空对比可以看到， 两融

市场对新兴产业保持高度偏好，

同时对传统工业股的做空力度相

对较大。市场人士指出，不少新兴

产业股票的上升趋势已经形成，

资金与股价趋势相互强化。 一个

明显的现象是， 净融资买入激增

的很多股票， 其股价均处于阶段

或历史高位。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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标的追踪

6月17日融资净买入额前20的证券 6月17日融券净卖出量前20的证券

6月18日融资余额前

２０

只股票市场表现

6月18日融券余量前

２０

只股票市场表现

基金抱团“双刃剑” 空头狙击需选时

□

本报记者 申鹏

“抱团取暖”一直是基金应对

弱势市场的重要策略之一。 而在

今年二季度的结构性行情中，这

一策略在成长股群体中取得了极

好的效果， 不少基金重仓股持续

上涨，甚至成为阶段牛股。 不过，

基金“抱团”对股价来说是一把双

刃剑，市场环境好时“众人拾柴火

焰高”， 而一旦乐观预期生变，又

难免发生“踩踏”。因此，对于市场

中的投机空头来讲， 这类股票很

可能成为潜在狙击标的。

基金重仓股符合二季度市场潮流

二季度

A

股市场走出典型的

“结构牛”。一方面是低估值蓝筹、

传统周期股的节节走低； 另一方

面是高估值成长股的持续上扬。

在经济持续疲软的大环境下，基

金抱团业绩增长预期稳健的股

票，不但取到了暖，甚至还获得了

丰厚的超额收益。

从两融标的中的基金重仓股

来看，欧菲光、碧水源、亚厦股份、

歌尔声学、 科大讯飞等股票在一

季度末的基金持股占流通股比例

都在

20%

以上， 而它们在二季度

均有出色表现，涨幅均超过

20%

。

总体来看， 一季末基金持股比例

在

20%

以上的股票， 在二季度平

均上涨

3.93%

， 表现好于上证指

数、沪深

300

指数等。

行业配置方面， 一季度末的

基金重仓股少有传统周期类品

种， 多数为新兴行业如电子、环

保、医药等。 一小部分地产、家电

等行业的股票也在重仓之列，但

均为绩优龙头股。分析人士指出，

基金的行业配置与行业基本面情

况比较吻合， 而且符合二季度以

来的市场风格偏好。一方面，由于

二季度以来公布的月度经济数据

持续疲软，

A

股市场主流资金涌入

新兴产业；另一方面，在传统周期

行业中，仅有地产产业链、汽车等

明显受益于始自去年三季度末的

短期经济复苏。

6月以来市场预期生变

6

月初以来股票市场预期“有

所变，有所不变”。

不变的一面是经济。

5

月初公

布的汇丰

PMI

终值，

7

个月以来首

次跌破荣枯线，尽管中采

PMI

出现

回升， 但总体来看仍然处于弱势

之中， 尤其是中小企业的情况相

对更差。价格数据更为疲软，尤其

是

6

月

PPI

同比下降

2.9%

，较

4

月继

续回落， 显示中上游行业仍然未

能摆脱通缩局面。

更加令投资者担忧的是，

5

月

信贷增长同比放缓，但前

5

月社会

融资总量仍显著增加， 结合疲软

的价格数据， 显示货币对经济的

刺激效果正在减弱。 原因可能主

要在于实体经济对资金需求不

振，且很多新融资用于偿还旧债，

并未真正流入实体。

变化的一面是流动性。 国内

方面，

6

月初银行间资金突现紧张

局面， 甚至出现商业银行拆借资

金违约的情况， 上海银行间隔夜

利率一度飙升至历史高位。 国际

方面， 美联储退出量化宽松的预

期升温， 在新兴市场掀起不小波

澜，一旦美元回流的大趋势确立，

更加依赖外贸和国际资本的新兴

市场将受到较大冲击。

在流动性颇显紧张的同时，

央行释放流动性的力度却令市场

“失望”， 以至于投资者担心未来

管理层要在经济“去杠杆”的道路

上继续前进。

受此影响，

6

月初上证指数大

幅下挫，投资者情绪低落，甚至汇

金增持光大银行、 新华保险以及

四大行的消息也未能激发市场的

反弹热情。 分析人士指出，对于当

前明显偏悲观的流动性预期，除

非出现降准或降息这样的重磅政

策，否则难以阶段扭转整体颓势。

基金抱团可能成为双刃剑

市场人士指出， 在市场环境

相对“宽松”的情况下，基金重仓股

具有一定的优势，但若指数持续走

弱，市场预期转为悲观，不排除基

金减仓形成的“踩踏式”下跌。

事实上，

6

月

13

日上证指数大

幅下跌，就有基金减仓的身影。 当

时基于流动性预期转向的判断，部

分公募基金减持了流通盘较大的

股票，导致市场加速下行。 有市场

人士猜测，基金减持大盘股的一个

考虑是其冲击成本较低，容易“出

货”。而从盘面看，当时中小盘股并

未遭到基金的大规模减持。

因此分析人士指出， 若市场

预期继续向看空方向发展， 投资

者需要防范当前仍处在高位的基

金重仓股释放做空动能。 而对于

市场中的投机空头来说， 这也将

提供短线快速获利的机会， 博弈

的价值也显著高于那些已经跌无

可跌的品种。

然而对于做空资金来讲，“狙

击”高位股票并非易事。 首先，这些

摆脱了市场束缚的品种在基本面

上并非“泛泛之辈”，大多具有稳定

增长甚至是高增长的特点；其次，从

股价走势上看，这些股票大都处在

大级别的上升趋势中，一旦出现下

跌，很容易吸引新资金介入。

因此分析人士指出，高位做空

可能需要关注两个层面的因素：一

是选股， 必须回避做空真成长股，

选择伪成长股， 对于此类股票，可

逢高建长线空头仓位； 二是选时，

在市场情绪高涨、股票估值严重偏

离业绩增长的时候介入，或者在预

期彻底转向悲观时介入，前者搏短

线偏好修复， 后者搏中线趋势，均

可能获得较大的投机收益。

伊利股份大涨近9%

17

日晚间， 内蒙古伊利实业

集团有限公司发布股权激励计划

行权结果暨股份上市公告， 昨日

伊利股份复牌后大涨， 盘中一度

冲击涨停，收盘报

30.24

元，涨幅

为

8.89%

。

公司对激励对象定向增发

1.54

亿股，虽然扩大股本

8.2%

，但

是管理层话语权和积极性明显增

强， 其持股比例上升至

8.6%

，超

过呼和浩特投资公司最新持股比

例。业内人士指出，行权虽然对业

绩有一定的摊薄作用， 但高管行

权对公司构成积极影响， 市场对

伊利最担心的管理层激励问题得

到解决。 巨额的行权成本将高管

利益与投资者绑定在一起， 有利

于公司长远发展， 有利于改善公

司治理结构， 有利于消除资本市

场对业绩不确定的担忧。

公司正处于产品结构快速升

级期，龙头地位稳固，高端产品快

速增长，行业竞争趋于理性，盈利

能力有改善空间。 随着股权激励

完成， 高管利益与投资者趋于一

致，业绩释放的确定性加强。预计

未来几年销售净利率有望持续提

升。（李波）

光大银行或回补缺口

受汇金增持消息刺激， 光大

银行

17

日跳空高开并维持窄幅震

荡， 昨日再次收出十字星， 上涨

0.33%

至

3.00

元，“汇金增持缺口”

未能回补。分析人士指出，目前投

资者对于经济偏弱及流动性偏紧

的预期可能令市场继续承压，若

没有进一步的重磅利好出台，银

行股长线走势并不乐观。

上周末市场消息称， 中央汇

金公司于

14

日增持光大银行和新

华保险， 增持数量分别为

2205

万

股和

206

万股。受“国家队”入场的

消息刺激， 光大银行和新华保险

17

日均跳空高开， 其中光大银行

高开

2.39%

，后持续横盘震荡，

17

日收盘时报

2.99

元， 涨幅

2.05%

。

昨日光大银行继续维持窄幅震

荡， 全日振幅

1.67%

， 收出十字

星，报收

3.00

元。 从成交量来看，

本周前两个交易日该股成交量并

没有出现明显放大， 显示汇金增

持并未激发其他投资者买入光大

银行的热情。

此前，由于经济疲软以及银

行间流动性趋紧，光大银行股价

连续

5

个交易日下跌， 一度触及

年线。

继光大银行和新华保险之

后， 中央汇金公司进一步增持

了“四大行”，但公告后对于整

体市场的提振作用有限。 分析

人士指出， 由于汇金公司持有

上述金融股的比例极高， 因此

增持的提振效用逐渐递减，从

当前的市场环境看， 这一单独

的利好作用有限。 若无进一步

的强力政策扭转市场预期，银

行股及整体市场仍难摆脱下行

压力。 （申鹏）

融资融券统计

航空动力复牌涨停

昨日， 停牌近五个月的航空

动力复牌即一字涨停， 收盘报

15.57

元， 该股也成为沪深

300

成

分股中唯一一只涨停股。

航空动力

17

日晚间公告称，

公司拟发行股份购买

95.88

亿元

资产，并同时募集不超过

31.96

亿

元配套资金， 两项金额合计约

127.85

亿元。 此次交易构成关联

交易、重大资产重组，不构成借壳

上市，不会导致公司控制权变化。

航空动力向包括中国华融资产管

理股份有限公司在内的

8

家资产

注入方定向发行股份，购买

7

家标

的公司的股权及控股股东西安航

空发动机（集团）有限公司拟注入

资产。

分析人士指出， 航空动力此

次重组是国内航空发动机行业最

大规模的整合，整合完成后，航空

动力将成为航空发动机和船用燃

气轮机的龙头企业， 同时成为中

航工业发动机板块的主机上市平

台， 改变目前我国中航工业集团

旗下的航空发动机企业普遍规模

较小且分散的局面。

鉴于航空动力公司业务范围

扩展， 产业链得以完善和优化，未

来公司资产重组的进展、国家航空

发动机重大专项、新产品型号的研

发投产进展等股价催化剂，公司股

价有望继续上攻。（李波）

期指交割日临近 多空资金加速移仓

□

本报记者 熊锋

期指主力合约昨日小幅上涨，

收盘站上

2400

点整数关口。

截至昨日收盘，主力合约

IF1306

报

收

2405.2

点，较前一个交易日结算价小

涨

10.2

点，涨幅为

0.43%

。

IF1307

、

IF1309

两个合约收盘分别上涨

0.31%

、

0.18%

，

而隔季合约

IF1312

合约微跌

0.02%

。 昨

日沪深

300

现货指数涨幅略大， 报收于

2418.74

点，上涨

14.9

点，涨幅为

0.62%

。

鉴于

IF1306

合约本周五即将进

入交割日， 多空资金加速移仓至

IF1307

合约。 市场人士分析，近日空

头整体减持氛围浓厚， 但多方对于

未来的走势却也十分谨慎， 多空双

方争夺有所降温， 期指短期或延续

震荡格局。

多头并未借利好反击

昨日即使在汇金增持四大国有

银行等多重利好之下， 多头表现依

然乏善可陈，期指走势上下两难。

上海中期分析师陶勤英认为，

昨日股指再度延续震荡格局， 上证

指数收于红色十字星， 反映出当前

市场上下两难的尴尬处境。

从期指日内持仓来看， 昨日市

场参与积极性依旧不高， 同时收盘

总持仓量延续回落态势。 对此，陶勤

英认为， 这表明目前多空双方间的

博弈降温，短期来看，期指或维持低

位震荡格局。

值得关注的是， 昨日市场消息

面偏暖， 汇金增持四大国有银行的

举措极大缓和了当前市场的悲观情

绪， 同时市场对于央行降准的预期

升温，资金紧张局面有望得以延缓。

在陶勤英看来，虽然在这些利好因素

提振之下，昨日期指表现出了一定的

抗跌性。 但是利好之下多头仍未反

击， 期指主力合约收于阴十字星，表

明在经济不佳、 政策真空的状况下，

仅仅依赖这些利好消息来扭转市场

弱势格局的可能性很小。

陶勤英分析，在目前的市场氛围

下，除非经济疲弱和股市不断下挫迫

使出台利好政策，否则股指料难改弱

势格局，尤其近期的破位下行使得股

指再度陷入下跌通道，股指面临的技

术压力较大。

不过，从昨日期指具体席位的持

仓变化来看，尽管多头谨慎，但空头

减仓的力度也值得关注。

汇总中金所公布持仓的三个合

约看，前

20

名席位持仓空方大幅减持

超过

2200

手， 多方减持力度则较弱，

约

1100

手。 空单中，排名前三的席位

海通期货出现明显异动，其在三个合

约中的空单均出现减持， 约为

1200

手， 另外华泰长城减持超过

1000

手，

国泰君安亦减持

700

手。反观多方中，

虽然国泰君安减持

1000

手，但是海通

期货出现超过

400

手的增持。 广发期

货期指分析师焦敏娟认为，空头整体

减持氛围浓厚，但对于未来的走势多

方还是较为谨慎。

交割日临近加速移仓

值得关注的是，昨日期指四个合

约总持仓继续下降，较周一减少

3719

手至

113250

手。

鉴于

IF1306

合约本周即将进入

交割日， 多空资金加速移仓， 昨日

IF1307

合约昨日增仓

6985

手至

48605

手，持仓首度超过

IF1306

。

尽管期指减仓为多空同步，但可

以根据价差来判断究竟哪一方更为

主动。期指总持仓以及价差数据显示

多头已经“弃守”。长江期货资深分析

师王旺认为，持仓量与期现价差仍是

双双下降，显示的是前期多头继续认

赔离场。

总持仓上， 股指期货合计减仓

3719

手，持仓量降至近

27

个交易日最

低水平。 王旺说，多头的“离弃”在于

持仓量已经降至

5

月

16

日下方，而

5

月

16

日

-28

日正是多头增仓上行。 这一

轮多头的新增力量已全部撤离。而价

差继续走低。

IF1306

期现价差，全天

平均贴水

12.52

点， 贴水幅度继续扩

大，据统计，昨日分钟数据上，

IF1306

合约盘中最大贴水达

21.92

点。 剔除

分红因素的影响外，

IF1306

全天平均

真实贴水近

10

点。

“多头不死，跌势不止”，多头的

离场让希望继续做空的资金失去了

对手盘， 反而可能促成期指否极泰

来。 王旺分析，交割前反弹的可能性

极大。

国泰君安期货金融工程师胡江

来指出，期指量化加权指示信号较多

地指向多头方向， 总持仓量继续下

降，行情的多空方向争夺降温。 期指

净空规模亦有所下降，市场走势开始

浮现利好多头走势的动向。

而焦敏娟亦持类似观点。 她认

为，昨日盘中

11

点暴涨暴跌的异动显

示主力诱空意图较为明显， 且

IPO

七

月重启预期无疑为市场带来信心。 从

持仓来看， 目前市场总持仓持续下

降，空方主力亦同步出逃，再加上本

周期货当月合约面临交割，目前偏空

行情转变的可能性进一步增加。

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５６．７５０２ ３

，

３６９．４２ ０．４０３６ ７．１６２３

增持

＋

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

５２．１１５２ ９３．０９８ １．５９６６ １４．１３７２

买入

－

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４７．４６１１ １９０．９４８５ １．８９８３ ５．６５０１

买入

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４６．７６７６ ２２０．０３１２ ４．０９２１ ５５．７２２１

买入

０００００１．ＳＺ

平安银行

４４．２４１５ １８７．７４６８ ２．５４６８ ７．４５３

６０００００．ＳＨ

浦发银行

４３．３３６７ ３３９．６３３２ ０．６６５９ ４．８０７１

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４１．３６８５ ２３０．４８３５ ０．８９９３ ２８．４１９４

买入

－

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２６．１７９６ ３２２．５１２６ １．３１２１ ３０．４３２６

买入

－

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新

２４．０６３６ ６．８ ０ ８９．６０９８

６００１１１．ＳＨ

包钢稀土

２０．６９７８ １６３．６５３４ ０．３６７３ １０８．５４３７

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０．２５４３ １８５．９７０９ １．３５７５ ５９．８２９５

增持

＋

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．１８６２ ６６２．６４４３ ０．８２６４ ５．６４２６

买入

－

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

１７．８８０７ １４５．８８０４ ２．８７１６ ５８．９５９７

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１７．７４９９ １０４．８２９２ ０．６６０１ ３２．５２

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大

１５．９５５５ １６６．１１６ ３．８４８８ ３２．５５９２

０００８５８．ＳＺ

五粮液

１５．５９６ ７７．９８９７ ０．７０９２ ７．６９１９

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

１５．０８６６ ６８．９８８１ １．１４５２ １４．２８１３

买入

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１４．９６７５ １０２．１１ ０．３３４４ ４．９１２１

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１４．７６３４ ２２１．５０３ １．３６７４ ９．１８９７

买入

－

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４．３４６７ ４４８．１３８８ １．０６４９ ８．９９９８

买入

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融券余量

（万股）

涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

综合评级

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５６．７５０２ ３

，

３６９．４２ ０．４０３６ ７．１６２３

增持

＋

６００１０９．ＳＨ

国金证券

４．６７１８ ８１６．０５２ ０．８９６９ ６９．２１０７

中性

６０００３６．ＳＨ

招商银行

１９．１８６２ ６６２．６４４３ ０．８２６４ ５．６４２６

买入

－

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

６．０７９６ ５４９．３９４９ －０．６４９４ １０７．３６７９

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４．３４６７ ４４８．１３８８ １．０６４９ ８．９９９８

买入

６０００００．ＳＨ

浦发银行

４３．３３６７ ３３９．６３３２ ０．６６５９ ４．８０７１

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２６．１７９６ ３２２．５１２６ １．３１２１ ３０．４３２６

买入

－

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２．３６３３ ３１２．７９６７ ０．９７０９ ５．９１４１

６０００３１．ＳＨ

三一重工

５．３８１１ ３０２．７９５７ －０．２４５１ １３．９１９２

０００１００．ＳＺ ＴＣＬ

集团

７．２２５４ ２９２．６６０８ ３．９５２６ ２０．９９４５

买入

００００６３．ＳＺ

中兴通讯

７．３２５１ ２５９．８９６ ６．６７７９ －１５．５７８１

买入

０００６２５．ＳＺ

长安汽车

４．８４７４ ２４４．５５５４ ２．４５９９ ２４．１６３５

买入

－

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４１．３６８５ ２３０．４８３５ ０．８９９３ ２８．４１９４

买入

－

００２０２４．ＳＺ

苏宁云商

１３．７０５７ ２２３．６７６３ －０．８９４５ １８．４４２１

增持

６０１９８９．ＳＨ

中国重工

４．１４１１ ２２３．５７４９ ０ １９．７６２

增持

６０００４８．ＳＨ

保利地产

１４．７６３４ ２２１．５０３ １．３６７４ ９．１８９７

买入

－

６００２５６．ＳＨ

广汇能源

４６．７６７６ ２２０．０３１２ ４．０９２１ ５５．７２２１

买入

６００３８３．ＳＨ

金地集团

５．２５０２ ２１５．８３９ ２．５９１５ ８．８０９４

买入

－

６０１６００．ＳＨ

中国铝业

１．７６８８ ２１１．４２０８ ０．２６８１ －６．２２９

中性

６００８８６．ＳＨ

国投电力

３．４８９ ２０５．３４２ １．０８９９ １３．９８７７

沪深300缩量震荡

□

本报实习记者 徐伟平

尽管汇金公司持续增持

金融股，但市场信心并未因此

出现显著改善。 本周二，沪深

300

现指缩量震荡， 连续四个

交易日收盘于年线下方。

受益于汇金公司增持国有

四大银行，沪深

300

指数昨日以

2413.09

点小幅高开，但上方年

线压力依然较大， 指数在上午

10

点之后一度出现持续调整，

最低下探至

2393.32

点；后市随

着资金承接力量的加大， 指数

逐渐收复失地，尾市以

2418.75

点报收，小幅上涨

0.62%

。至此，

沪深

300

现指已经连续四个交

易日报收于年线之下。

在个股方面， 据

Wind

数

据统计，昨日中国神华、大华

股份和中联重科对沪深

300

现

指拖累最大，其当日指数贡献

度分别为

-0.37%

、

-0.32%

和

-

0.27%

；与之相对应，伊利股

份、格力电器和兴业银行对指

数 贡 献 度 最 高 ， 分 别 为

1.50%

、

1.42%

和

1.08%

。

股指期货四大合约周二走

势出现一定分化。 其中，

IF1312

小幅下跌

0.02%

，其他合约则实

现上涨，但涨幅均小于现指。 其

中，

IF1306

、

IF1307

和

IF1309

分

别上涨

0.43%

，

0.31%

和

0.18%

。

展望后市， 有分析人士

指出， 由于经济复苏脚步低

迷， 加之流动性紧张局面持

续， 近期投资者情绪较为悲

观， 在基本面积极信号出现

前， 指数向上空间预计有

限； 而另一方面， 汇金增持

显然能够阶段提振市场信

心， 因此大盘短期大幅下跌

的可能性也较小。 在此背景

下，预计沪深

300

指数将维持

震荡整理的运行格局， 以等

待新的突破契机。

６

月

１８

日下月合约

ＩＦ１３０７

主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员 持空单量

比上交易

日增减

１

国泰君安

４３１６ －３９１ １

海通期货

８３７１ －９６０

２

广发期货

２８３８ １４２１ ２

国泰君安

６６７５ ２５０

３

海通期货

２６６７ ５７８ ３

华泰长城

３４３０ ２７１

４

光大期货

２５８１ １１０９ ４

中证期货

３４３０ －３２４

５

华泰长城

２２２２ ３４０ ５

中粮期货

２７７９ １９４０

６

银河期货

１９６０ －９３ ６

光大期货

２６７４ ２８５

７

永安期货

１８２５ ６９ ７

广发期货

２６０４ １０８

８

中证期货

１６６５ ２７８ ８

中银国际

２２７８ ２６３

９

南华期货

１４５２ ２６３ ９

兴业期货

１４８２ －８８

１０

信达期货

１３４８ ６４ １０

鲁证期货

１４６８ ７７８

合计

２２８７４ ３６３８ ３５１９１ ２５２３

证券代码 证券简称 截止日余额（元） 期间买入额（元） 期间偿还额（元） 融资净买入额（元）

６０００１６．ＳＨ

民生银行

５６７５０１７０３７．００ ２９３０９０９４１．００ ５２２０４６１７．００ ２４０８８６３２４．００

５１０３００．ＯＦ

华泰柏瑞沪深

３００ＥＴＦ ３９５１９３５０５１．００ ２９５８３２５４４．００ ６４８３３８４６．００ ２３０９９８６９８．００

５１００５０．ＯＦ

华夏上证

５０ＥＴＦ ３８３１５７６８３５．００ １７８６８３８７７．００ ５９８３９０２０．００ １１８８４４８５７．００

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ １４３４６７４９０８．００ １５８７０４９７０．００ ５９８８８５１８．００ ９８８１６４５２．００

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

８５１０４４３２８．００ １４９３９５４８１．００ ６０７４４７９９．００ ８８６５０６８２．００

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

４７４６１０９９８５．００ １８２１１５９０２．００ ９６８４９０４５．００ ８５２６６８５７．００

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

５２１１５１９６６５．００ ２０３１３３３３７．００ １２１７６０６５４．００ ８１３７２６８３．００

６０００３０．ＳＨ

中信证券

４１３６８４６１０４．００ １６２７０３２３３．００ ８３３６６７７６．００ ７９３３６４５７．００

６０００１０．ＳＨ

包钢股份

６０７９６３１５８．００ ８４３５１４２２．００ １７６３８０５３．００ ６６７１３３６９．００

６００８０４．ＳＨ

鹏博士

１７８８０６７０９７．００ ２５１８４８７１７．００ １８９７９８９９８．００ ６２０４９７１９．００

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０２５４３１６６２．００ １３６５１８７４４．００ ７５０９００３９．００ ６１４２８７０５．００

６０００５９．ＳＨ

古越龙山

２２８９２６３２７．００ ７３３７１９１８．００ １４１０４２０７．００ ５９２６７７１１．００

６００８３２．ＳＨ

东方明珠

２２２４６１７０５．００ ６４８０６８３３．００ １４３１９１９５．００ ５０４８７６３８．００

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

６３５６５２７４７．００ ２３３１３０９０４．００ １８３６１４６１０．００ ４９５１６２９４．００

６００２１６．ＳＨ

浙江医药

３９４９９２６８１．００ １０２６６２２７９．００ ５６３２７７７９．００ ４６３３４５００．００

０００００９．ＳＺ

中国宝安

１３０２７４８２２２．００ １５８９１１２５５．００ １１３０８３８１８．００ ４５８２７４３７．００

００２００５．ＳＺ

德豪润达

４７６４９１６１２．００ ８４８１５３３９．００ ４１９０４１７７．００ ４２９１１１６２．００

００２２３０．ＳＺ

科大讯飞

５８０６９６７００．００ １２７２４１７３１．００ ８４６１８０１６．００ ４２６２３７１５．００

６００６３７．ＳＨ

百视通

６６７０３１８０６．００ １４３０２４１０３．００ １００６５２３９９．００ ４２３７１７０４．００

０００４００．ＳＺ

许继电气

５８８３３６９５９．００ ７２３９６７２１．００ ３３１３４０８７．００ ３９２６２６３４．００

证券代码 证券简称 截止日余量（股） 期间卖出量（股） 期间偿还量（股） 净融出量（股）

１５９９０２．ＯＦ

华夏中小板

ＥＴＦ ３６３８８１１７ ７９８９３００ １４７２２００ ６５１７１００

６０００１６．ＳＨ

民生银行

３３６９４２０１ ４４８３２６２ ３２１０９０２ １２７２３６０

１５９９０３．ＯＦ

南方深成

ＥＴＦ ５０４４６５４ １９５４１９０ ９１５６００ １０３８５９０

６００８８６．ＳＨ

国投电力

２０５３４２０ １０１１３００ ５６１ １０１０７３９

５１０１８０．ＯＦ

华安上证

１８０ＥＴＦ １９０７７７００ ６７１５０５００ ６６１６６０００ ９８４５００

６０１６１８．ＳＨ

中国中冶

１４２１２６１ １３５１３００ ３７４０００ ９７７３００

６０００２２．ＳＨ

山东钢铁

１３１９６００ １００１５００ ６２１５３ ９３９３４７

６０１８１８．ＳＨ

光大银行

１０２１１００ ７１１６９１６ ６３９１９１６ ７２５０００

６０００３１．ＳＨ

三一重工

３０２７９５７ １０３００４８ ４４４２６６ ５８５７８２

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２３０４８３５ ４４６６９０６ ３８８１６１０ ５８５２９６

０００７７６．ＳＺ

广发证券

１０４８２９２ １５５７２７３ １０２１４３０ ５３５８４３

６０１９８８．ＳＨ

中国银行

７０７１００ １５２８９００ １０１２０００ ５１６９００

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路

９４３２２９ ６３６７００ １４３７００ ４９３０００

６０００８９．ＳＨ

特变电工

１７８５２９６ ３６８４１６７ ３２０２８６１ ４８１３０６

０００００１．ＳＺ

平安银行

１８７７４６８ ２９２００８９ ２４４１１９８ ４７８８９１

６０１２９９．ＳＨ

中国北车

８２３０００ ２９７２４９０ ２５１４２９０ ４５８２００

６００２２１．ＳＨ

海南航空

１３３９７２６ １０４７５００ ６０３８００ ４４３７００

０００７２５．ＳＺ

京东方

Ａ １５０７０８３ ２５７００６１ ２１６２７７１ ４０７２９０

６０１９９１．ＳＨ

大唐发电

６７２８０５ ５６０８０１ １６４３００ ３９６５０１

０００９８３．ＳＺ

西山煤电

１１８８９７７ ９９４３２０ ６１９６２０ ３７４７００

（补6月17日数据版稿签）一周回

眸

1、

海康威视市值增加39亿元

上周海康威视逆势上涨5.31%，

导致其总市值增长39.37亿元， 达到

780.95亿元， 是当周市值增加最明显

的A股。

2、长亮科技换手率达83.07%

长亮科技上周两个交易日放量

上涨，股价逼近历史高点。 在上涨过

程中， 该股上周换手率高达83.07%，

为同期A股之最。

3、乐视网周振幅达到26.09%

尽管股价一度探底，但在旺盛买

盘推动下， 乐视网上周最终大幅走

强， 促使其上周振幅高达26.09%，在

全部A股中振幅最大。

4、中国石化市值缩水278亿元

周期股上周遭遇重创，中国石化

全周下跌2.08%，总市值缩减277.96亿

元， 成为当周市值缩水最严重的股

票。

5、新大洲A成交额激增3亿元

新大洲A上周明显放量震荡，尽

管只有两个交易日，但该股上周成交

额高达4.29亿元，较此前一周增加逾3

亿元。

（补6月17日数据版稿签）一周牛熊数据

沪综指上周数下下跌2.21%

上周A股市场虽然只有两个交易日， 但是指数仍出现了大

幅下跌的态势， 尤其是上周四的上证指数一度下跌至2126.22

点。 不过，由于短线跌幅过大，技术超卖严重，因此，在上周五，

上证指大盘数有所回抽，。 但未能迅速收复失地，从而使得上周

的上证指数急跌2.21%。

只是由于周五的反抽，上证指数的周K线出现长达37.82点

的下影线，显示出2100点上方的支撑力度较为强强劲硬，。

这主要是因在于为金融股的低估值数据的支撑。。 毕竟目

前银行股的动态市盈率只有6倍左右， 市净率更只有1倍左右。

如此，就意味着此类个股的进一步下跌空间相对有限。 而且，券

商股也因为股票质押式回购等创新业务的开展，未来的业绩成

长空间也较为乐观，所以，此类个股也无下跌空间。 既如此，多

头就有着一定的护盘底气。

当然，这也并不意味着上证指数会迅速持续反抽。 因为5月

份的经济进出口数据低于预期，这无疑会进一步加大中国经济

增速回落的预期，。 而上证指数能够上涨的逻辑主要在于经济

复苏。 所以，经济复苏预期未形成，那么，上证指数就难以迅速

上涨。与此同时，资金面紧张的格局仍将制约上证指数的回升。

毕竟上证指数是蓝筹股的集散地集中的市场，。 而蓝筹股上涨

需要庞大的买盘支撑。所以，国债逆回购利率持续回升，意味表

明着全社会的资金面处于紧张的态势，。 既如此，沪市的成交量

预计难以持续放大，甚至出现了下跌时放量，反抽时缩的态势。

我们预计，这就说明了短线无实力增量资金进场，既如此，大市

值品种就难以持续回抽，也就意味着上证指数在近期也无大的

反抽空间。 看来，上证指数在近期将围在绕着2100点-至2200点

的狭窄空间区间内反复震荡，以期等待待新的突破契机。

创业板指大涨3.69%

虽然上证指数在上周大跌，。 但创业板指却出现了相对强

强劲硬的走态势。 在上周四，上证指数急跌，创业板指仅仅在上

周四早盘有所下陪跌，。 但随之就在买盘的介入下节节回升，上

周四收盘时仅仅小幅下跌，折射出当前存量资金已经涌向创业

板，且有抱团取暖的操作策倾向略。 因此，当上周五市场人气回

升之际，这部分资金开始发威，大力拉升关照创业板的股票，个

股行情随之活跃起来，从而驱动着创业板指拉出一根长阳K线，

使得创业板指的一周涨幅也达到3.69%， 渐有再度步入主升浪

的格态势局。

由此可见，当前市场的实力资金已经深深认同我国经济结

构转型的发展思路。 众所周知的是，我国原先的经济增长模式

是相对粗放型的，追求数据而不追求质量，因此，GDP虽然在快

速增长，但也留下了环境压力渐增等后果。 而且，原先的经济增

长的路径主要是投资、出口与消费，而。 现在投资与出口均面临

着诸多压力，而消费也难以充当起我国经济增长的引擎，毕竟

教育、医疗、房地产仍然是制约消费扩张的核心瓶颈，毕竟普通

老百姓在考虑消费时，也需要考虑这些瓶颈因素。 所以，消费也

是较为疲软的。

如此就意味着我国需要改变以往的经济发展路径以及经

济增长模式，。 这其实也已经在经济政策层面，至少在政策预期

方面开始体现出来。 比如说经济数据虽然持续差劲，尤其是5月

份的进出口数据更是远低于预期，。 不过，奇怪的是，并没有出

现以往的那种稳增长、保就业的舆论。 这其实从一个侧面说明

了我国经济政策导向正在发生微妙的变化，即可能会改变原先

的传统经济增长模式，而转向调整经济结构，并进而培培育新

兴产业。

基于此，今年以来，一些先知先觉者地开始调转资金方向，

转向新兴产业股。 比如说自1949点以来，发动首波行情的功勋

之臣，无疑是银行股为代表的金融地产股。 但是，在3月份之后，

此类个股明显有实力资金的减持。 但创业板指却持续放量，持

续走高，以致于迅速出现了站稳千点大关的走势。 如此的资金

流向背后，其实折射出部分实力雄厚、背景异常的资金已经敏

锐地把握到产业政策的积极转向趋势。这可能也就意味着新兴

产业集中的创业板将是A股的未来的希望，看来，创业板指在本

周仍有望将强劲回升。

智能机器指数上涨0.91%

从近期媒体的舆论导向来看，我国转变经济结构、，积极培

育新兴产业的发展思路较为清晰。 而众所周知的，培育新兴产

业无非有两个目标：，一是转变经济增长方式，改变经济增长路

径；。二是提升经济效率。而智能设备产业无疑有利于提升经济

效率。

，一方面是因为智能设备可以尽可能地节省成本，另一方

面则是智能设备可以尽可能地工业化、规模化。 因为在人工生

产的大背景下，工人有着不同的生产习惯，因此，对于规模化的

产品来说， 大量的产业工人往往会生产出不同样式的产品，难

以持续的、大规模的产业化。 所以，智能化、自动化的生产线有

着人工所不具备的产业优势。 因此，大量使用自动化、智能化的

生产线，可能降低产品不合格率，提升生产效率，提升盈利能

力。

更何况，当前我国劳动力成本刚性上涨。 因为目前我国已

进入到老龄化的周期，2019年，我国将告别人口净增长的时代，

也就是说，自2019年以后，新生人口总量将持续在减少，。 也就

这意味着我国劳动力人口增量在减少，从而说明劳动力人口供

给在减少。 在此背景下，劳动力成本的提升也是刚性的，具有不

可逆的趋势性特征。 但相对应的是，产成品的价格由于竞争等

因素，难有大的提升。 所以，通过设备自动化的提升，减少人力，

从而达到减少生产成本、， 提升经济效率已成为当前企业升级

的核心路径。 所以，自动化设备已是产业的新动向。 看来，智能

设备产业已经开始进入到景气周期。 故有实力资金在近期开始

关注起新研股份、机器人等个股，从而驱动着智能机器指数在

上周五大涨3.37%，一周上涨0.91%。

而且，由于新研股份、机器人等个股在近期的涨幅相对落

后于创业板指，所以，也存在着补涨的态动力势。 既如此，在资

金持续涌入的大背景下，补涨的潜能有望持续释放，看来，中短

期线的股价走势仍可期待，新研股份、机器人、金自天正等个股

可跟踪。

煤炭石油指数下跌3.06%

日前公布的5月PMI值以及5月进出口数据低于市场预期，

从而使得业内人士渐形成经济复苏艰难的共识。 因此，煤炭等

大宗商品价格进一步回落，故二级市场参与者倾向于认为煤炭

类上市公司的2013年上半年业绩仍不可过分期难乐观待，这就

驱动着煤炭股隐入进入到戴维斯双杀的泥坑中———。 即一方面

是盈利的下滑，导致股价重心下移；。 另一方面则是因为煤炭行

业不景气使得市场信息对煤炭股的盈利预期进一步降低，进而

导致估值预期随之大幅降低。所以，股价下跌动能增强。所以因

此，， 虽然上周五A股有所企稳，。 但煤炭石油指数依然逆势下

跌，从而使得一周的煤炭石油指数急跌3.06%。

这一趋势可能会进一步延续。 主要是因为我国经济结构转

型的思路较为清晰，即改变原先的经济增长路径，力图进入到

有质量的增长模式中，这就意味着我国未来的经济发展对煤炭

等大宗商品的需求在降低。 与之相对应的是，由于前面十余年

的煤炭行业的高景气度，使得各大型煤炭生产厂商大量投资煤

矿， 且新增产能有望在2013年后持续释放， 尤其是在新疆、内

蒙、陕西等区域，由此可见使得，煤炭供应力量在增强。 一方面

是煤炭需求减少，另一方面则是煤炭供给增长，那么，结果就是

煤炭价格的低迷不振， 也就意味以及着煤炭行业景气度的不

振。所以，煤炭股戴维斯双杀的格局仍有望延续，。看来，煤炭股

的股价走势仍不宜乐观，尤其是将面临着2013年半年报业绩的

冲击。 故建议投资者对煤炭股其的后后期续走势仍继续宜谨慎

看待之。


