
截止到

20

日

20

点，共有

1483

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

60.4% 896

震荡

21.0% 312

下跌

18.5% 275

选项 比例 票数

776

７５％

左右

19.4% 287

５０％
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13.5% 200

２５％
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5.9% 88

空仓（

０％

）

8.9% 132

满仓（

１００％

）

52.3%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

75.1%

）
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

常用技术分析指标数值表（2013年 5月 20日）

■博客论道

常用技术指标多空调查

（边栏）博客论道

零曲线：强势行情确立

市场连续强势表现，除了近期一些利好消息支撑外，前期股指在调整过程中也呈现强势特征，时间置换空间的迹象非常明显。 在前期股指调整过程中，各种利空消息频频来袭，如雅安地震、IPO重启、大宗商品暴跌、经济数据不符预期等，但大盘并没有一泻千里，而是维持弱势震荡，个股机会频出，这也充分证明市场的内在强势。

从周边环境看，尽管黄金市场大跌引发了全球经济的震荡，但全球股市复苏迹象明显，而A股则处于改革转型的转折时期。 新一届政府下定决心来改革，因此股市没有理由继续“熊冠全球”，并且市场经过长时间调整后，未来市场上涨是大势所趋。 而随着IPO改革、政治改革等措施的推出，市场更会在不断消化中企稳，走出中长期稳健行情。

强势行情确立，大涨了市场的信心和人气，从行情的综合表现看，“个股机会频出，均线强势突破，板块轮动加速，资金流入明显，量能缓缓放大”五大特征确保行情出现连续攻势。

金谷明：该跌不跌是利好

2260点是笔者近期一直提示的中期关键点，它不仅是春节以来大的下行通道的上轨，又是3月28日以来箱体震荡的上边，更是圆弧底的颈线位，其重要性不言而喻。 不过，经过上周四特别是上周五的多头发力，这个关键点已经被大幅向上突破，而且透过成交量的有效放大（日成交超过1000亿元），可以有八成把握说这是一个有效突破。

这就是“该跌不跌是利好”的强烈写照，其可信度比光看一两个消息或者数据要高出许多。 股市毕竟是要靠资金推动的，没有资金推动就算有利好也是白费劲，所以才有“该升不升是利空”的相反定律。 回顾去年12月3日的那一波反转行情，实际上也难以找到重大的利好支持，类似的情况历史上更是屡见不鲜。

“该跌不跌是利好”，行情的性质就是资金推动型的，后市的发展可密切关注量能的变化，一旦天量被确认，也就是风险开始积聚的时候。 另外，以目前的市场体量，上升日的日成交应在1000-1200亿元以上，否则，市场会出现较大变数。

沙郑风：八大因素掣肘后市大盘

两市三周连阳后激起了投资者对牛市的渴望，这是人心思涨使然，本无可厚非，可是殊不知当前的市况并不具备反转的条件：1、当前经济形势未有根本性好转，经济增速尚未见拐头；2、QFII与RQFII再次双线开闸只是预期利好而非即时利好，也就是说获批额度并非已涌入市场抄底；3、房地产的利空加大使得房地产板块面临重大调整；4、国际油价、国际金价走弱对相关板块的利空影响未消；5、五月剩余时间的解禁压力仍在；6、短线严重超买；7、期指净空单仍在历史高位。 8、创业板和中小板呈现出的最后疯狂必然将以同样疯狂的杀跌告一段落……凡此种种，仅靠一些行业利好，甚至还是远期利好，难道就能够反转了吗？

老倪：

关注2400点上方阻力位

在周末众多人担心短线有回调压力的背景下，周一大盘连续拉出第三条中阳线，一方面宣告回补3月28日留下的向下跳空缺口的任务已经完成，另一方面，价涨量增的良好形势，说明还有持续向上攻击的动能。 当大盘站上2300点之后，我们可以继续关注一下上方可能的阻力位，以及分析一下真正有可能导致大盘出现像样调整的位置。

4月16日2165点和5月2日2161点形成的小双底形态，向上有效突破2250一线颈线位之后，理论上的最基本的量度升幅将达到2340点附近，同时，3月25日出现的下跌途中的阶段性反弹高点是2345点，估计在2340点附近将成为较为值得关注的阻力区间，大盘在2340-2350区间出现小级别振荡是正常现象，但估计这个位置的阻力意义不是太大，不足以导致大盘出现阶段性的调整走势。

2340点区间可以说近在咫尺，而最近三个交易日的量能持续放大，能够支撑大盘向更高的位置发起冲击。 2400点附近具有比较重要的心理层面的意义，一方面是从看空的角度分析，有形成较大级别双头的风险，另一方面，从看涨后市的角度分析，解套了高位筹码之后，适当洗盘，然后再发动主升浪，是容易理解的，所以，我们可以重点关注月底当大盘冲击2400点关口的前后，是否将出现阶段性的调整。

（田鸿伟 整理）

更多详情请登陆中证博客http://blog.cs.com.cn/

老倪：

关注2400点上方阻力位

在周末众多人担心短线有回

调压力的背景下， 周一大盘连续

拉出第三条中阳线， 一方面宣告

回补

3

月

28

日留下的向下跳空缺

口的任务已经完成，另一方面，价

涨量增的良好形势， 说明还有持

续向上攻击的动能。 当大盘站上

2300

点之后， 我们可以继续关注

一下上方可能的阻力位， 以及分

析一下真正有可能导致大盘出现

像样调整的位置。

4

月

16

日

2165

点和

5

月

2

日

2161

点形成的小双底形态，向上有

效突破

2250

一线颈线位之后，理论

上的最基本的量度升幅将达到

2340

点附近，同时，

3

月

25

日出现的

下跌途中的阶段性反弹高点是

2345

点，估计在

2340

点附近将成为

较为值得关注的阻力区间，大盘在

2340-2350

区间出现小级别震荡

是正常现象，但估计这个位置的阻

力意义不是太大，不足以导致大盘

出现阶段性的调整走势。

2340

点区间可以说近在咫

尺，而最近三个交易日的量能持续

放大，能够支撑大盘向更高的位置

发起冲击。

2400

点附近具有比较重

要的心理层面的意义，一方面是从

看空的角度分析，有形成较大级别

双头的风险，另一方面，从看涨后

市的角度分析，解套了高位筹码之

后，适当洗盘，然后再发动主升浪，

是容易理解的，所以，我们可以重

点关注月底当大盘冲击

2400

点关

口的前后，是否会出现阶段性的调

整。（田鸿伟 整理）

更多详情请登陆中证博客

http://blog.cs.com.cn/

零曲线：

强势行情确立

市场连续强势表现， 除了近

期一些利好消息支撑外， 前期股

指在调整过程中也呈现强势特

征，时间换空间的迹象非常明显。

在前期股指调整过程中， 各种利

空消息频频来袭， 如雅安地震、

IPO

重启、大宗商品暴跌、经济数

据不符预期等， 但大盘并没有一

泻千里，而是维持弱势震荡，个股

机会频出， 这也充分证明市场的

内在强势。

从周边环境看， 尽管黄金市

场大跌引发了全球经济的震荡，

但全球股市复苏迹象明显， 而

A

股则处于改革转型的转折时期。

新一届政府下定决心来改革，因

此股市没有理由继续 “熊冠全

球”， 并且市场经过长时间调整

后，未来市场上涨是大势所趋。而

随着

IPO

改革、 政治改革等措施

的推出， 市场更会在不断消化中

企稳，走出中长期稳健行情。

强势行情确立， 大涨了市场

的信心和人气， 从行情的综合表

现看，“个股机会频出， 均线强势

突破，板块轮动加速，资金流入明

显，量能缓缓放大”五大特征确保

行情出现连续攻势。

金谷明：

该跌不跌是利好

2260

点是笔者近期一直提示

的中期关键点，它不仅是春节以

来大的下行通道的上轨，又是

3

月

28

日以来箱体震荡的上边，更是

圆弧底的颈线位，其重要性不言

而喻。 不过，经过上周四特别是

上周五的多头发力，这个关键点

已经被大幅向上突破，而且透过

成交量的有效放大（日成交超过

1000

亿元），可以有八成把握说这

是一个有效突破。

这就是 “该跌不跌是利好”

的强烈写照， 其可信度比光看

一两个消息或者数据要高出许

多。 股市毕竟是要靠资金推动

的， 没有资金推动就算有利好

也是白费劲，所以才有“该升不

升是利空”的相反定律。 回顾去

年

12

月

3

日的那一波反转行情，

实际上也难以找到重大的利好

支持， 类似的情况历史上更是

屡见不鲜。

“该跌不跌是利好”，行情的

性质就是资金推动型的，后市的

发展可密切关注量能的变化，一

旦天量被确认，也就是风险开始

积聚的时候。 另外，以目前的市

场体量， 上升日的日成交应在

1000-1200

亿元以上，否则，市场

会出现较大变数。

沙郑风：

八大因素掣肘后市大盘

两市三周连阳后激起了投资

者对牛市的渴望，这是人心思涨

使然，本无可厚非，可是殊不知当

前的市况并不具备反转的条件：

1

、 当前经济形势未有根本性好

转，经济增速尚未见拐头；

2

、

QFII

与

RQFII

再次双线开闸只是预期

利好而非即时利好，也就是说获

批额度并非已涌入市场抄底；

3

、

房地产的利空加大使得房地产板

块面临重大调整；

4

、国际油价、国

际金价走弱对相关板块的利空影

响未消；

5

、

5

月剩余时间的解禁压

力仍在；

6

、短线严重超买；

7

、期指

净空单仍在历史高位。

8

、创业板

和中小板呈现出的最后疯狂必然

将以同样疯狂的杀跌告一段落

……凡此种种，仅靠一些行业利

好，甚至还是远期利好，难道就能

够反转了吗？

“超级

WIFI

”每秒可下载十部电影

三千亿无线市场催热A股“WIFI”概念

□本报记者 魏静

近来， 各类与移动互联相关

的发明创造层出不穷， 并在资本

市场上掀起了不小的波澜。 据海

外媒体报道， 德国的卡尔斯鲁厄

理工学院最新开发出了一项新的

无线局域网技术， 其打破了最快

的

WiFi

网络速度纪录。 分析人士

指出， 随着移动互联应用的日趋

广泛，

WIFI

的提速就显得尤为重

要，毕竟没有速度的支持，一切移

动互联应用都会变得十分低效。

而在全球无线局域网技术获得突

破、 国内无线城市的建设又催生

了

3000

亿无线市场之际，

A

股市场

上与

WIFI

相关的上市公司， 如世

纪鼎利 （

300050

）、 盛路通 信

（

002446

）及三元达（

002417

）有望

获得资金的青睐。

WIFI提速应对流量海啸

据外媒报道， 德国的卡尔斯

鲁厄理工学院开发出了一项新的

无线局域网技术， 其打破了最快

的

WiFi

网络速度纪录，并可令

1

公

里以外的用户每秒钟下载

40GB

，

即相当于

10

部时长各为

2

小时的

高清电影。

据悉， 这项技术采用高达

240GHz

的频率（普通

WiFi

一般是

2.4GHz

或者

5GHz

，

4GLTE

频率一

般在

2.6GHz

以下），为了处理这种

高频， 卡尔斯鲁厄理工学院自主

研发了新的硬件。

事实上，自

2007

年

iPhone

重新

定义移动互联网的体验后， 移动

互联网从早期的音乐、阅读、

WAP

网站为主的消费结构， 向游戏、娱

乐、商务等业务转变。 而消费结构

的改变，带动了全球范围的移动互

联网流量呈现加速增长的趋势。

据有关方面预测，

2010

年至

2015

年， 全球数据流量以年复合

92%

的速度增长， 预计至

2015

年

数据流量将达到

6.25

百万

TB

。 其

中，视频、数据、共享、

VOIP

、

M2M

等五项应用将成为数据流量的主

要增长点。其中，视频和

M2M

将是

全球流量中增长最快的两部分，

年复合增长率有望达到

104%

和

109%

。

从数据流量的消费主体来

看， 笔记本作为用户最常使用的

上网平台， 仍将占比全球流量的

主要部分，但增速已有所减缓；同

时， 智能手机和平板电脑的爆发

式增长，带来了新的流量增长点。

全球范围内， 原有网络带宽发展

较为初级的亚太、中欧东欧、中东

北非将成为移动流量需求的主要

增长地点。

分析人士指出， 移动网络的

流量海啸主要源于两方面的原

因：一方面，带宽增长和移动性增

强是全球数据服务的两大趋势，

移动网络作为两者的综合解决方

案， 成为最佳选择方案； 另一方

面， 由于原有固定网络建设程度

尚处于初级阶段， 随着用户对数

据服务流量需求的增长， 部分地

区会将移动网络作为固定网络的

廉价替代品。

国内无线城市建设

带动三千亿无线需求

相对于

3G

网络，

WiFi

在牺牲

移动性的基础上， 具有较强成本

及带宽的优势。据

WiFi

联盟统计，

2010

年底全球

WiFi

用户已达

6

亿，

设备保有量超过

10

亿部。

目前， 全球移动运营商对

WiFi

网络给予的关注度持续在上

升，并在热点地区大规模建网，积

极引导用户使用。国际市场上，美

国的

AT&T

为了分流智能终端带

来的流量压力， 近几年大规模增

加在

WLAN

的投入， 全球可用热

点数已达

12.5

万个。 韩国的

KT

热

点数达到

4.3

万个，

2010

年

KT

的网

络中有

67%

的无线数据流量是通

过

WiFi

分流， 每月分流的数据流

量约为

2500TB

。

国内市场上， 据

In-Stat

的数

据统计，

2010

年底三大运营商的

WLAN

热点数目达到

28.5

万个。其

中，中国电信

11

万个、中国移动

10

万个、中国联通

8.5

万个。 从目前

市场的发展进展来看， 三大运营

商均已推出“

3G+WLAN

”战略，并

在全国范围内大规模建设

WLAN

热点。

从投资主体来看， 目前

WiFi

市场建设的参与者中，还出现了政

府、第三方公司、个人联盟的身影，

并逐渐成为全社会均参与其中的

大事。 也就是说，政府无线城市建

设也是

WiFi

发展的关键推动力。

而据媒体报道， 国内无线城

市的投资有望推动

WiFi

市场的快

速发展。目前北京、天津、上海、杭

州、广州、武汉、扬州、青岛等

30

个

城市先后启动了建设计划。其中，

四川省将投入

100

亿元， 预计于

2015

年前完成省内无线城市的建

设。如按照该模式投资推算，国内

无线城市的启动将带动未来五年

全行业近

3000

亿元的投资机遇。

A股“WIFI”

有望获得资金青睐

在全球无线局域网技术获得

突破、 国内无线城市的建设又催

生了

3000

亿无线市场之际，

A

股市

场上与

WIFI

相关的上市公司，如

世纪鼎利、 盛路通信及三元达有

望获得资金的青睐。

世纪鼎利（

300050

）：公司是

国内领先的移动通信网络优化方

案综合供应商， 为电信运营商和

电信设备供应商提供高技术含量

的移动通信网络优化测试分析系

统， 并为电信运营商提供 “一站

式”的移动通信网络优化服务。公

司此前募资投入

6482.6

万元于

“无线网络测试系统技改及多接

口分析与优化管理系统项目”

(

截

止到

2013

年一季度投资进度达

100%

， 实现效益

958.44

万元

)

，预

计计算期内（

1-7

年）将累计实现

净利润

17445.6

万元。 与此同时，

公司还投入

3561.47

万元于“移动

通信无线网络运维服务项目”，并

投入

3466.6

万元于 “新一代移动

通信网络优化技术研发中心建设

项目”。

盛路通信（

002446

）：公司拥

有通过国家认证的天线产品测试

实验室， 是省级企业技术中心和

省级工程技术研究中心资质的企

业。 目前公司已经掌握了无源射

频、微波射频等关键技术，

2011

年

再度被科技部认定为国家高新技

术企业， 公司的天线研发能力处

于国内先进水平。截至

2012

年末，

公司共获得各类专利授权

63

项，

其中发明专利

4

项，实用新型专利

50

项及

9

项外观专利。

三元达（

002417

）：公司是国

内领先的无线网络优化覆盖设备

供应商， 并向客户提供系统集成

服务以及与之相关的专业外包维

护服务， 产品覆盖

GSM

和国内现

阶段所有

3G

制式， 并应用于移动

通信网络、 宽带无线网和数字电

视无线网络。 公司曾参与了北京

奥体中心水立方、 中国人民银行

总行大楼、 上海光大会展中心等

大型建筑的无线网络优化工程，

还在西藏完成了

4000-5000

米高

海拔地区的室外网络覆盖施工。

医药股或现长线建仓机会

□华泰证券 庄虔华

周一两市高开高走

,

但医药

股出现了非同寻常的逆市大跌。

信立泰跌停，跌幅超过

5%

的股票

几乎清一色的是医药股， 整体板

块跌幅第一， 这在医药股行情中

是不多见的。

诱发因素：

偏空的“药品交易规定”

5

月

17

日

,

广东省卫生厅和广

东省医药采购平台发布 《关于征

求广东省药品交易相关规则

(

征

求意见稿

)

》， 此次征求意见稿对

非基本药物、基本药物、药品采购

与配送、 交易结算等内容进行了

全面规定，拟通过网上竞价、量价

挂钩等措施切实降低药品虚高价

格，并要求相关单位于

2013

年

5

月

24

日前递交修改意见。

在基药招标规则方面， 广东

省原则上延续了安徽省的双信封

模式， 在报价方面规定企业报价

不得高于入市价， 报价共分三次

进行， 企业每轮报价后都会看到

自己的报价名次， 以供报价高者

后两轮调低报价。总体而言，广东

省基药招标征求意见稿总体偏负

面， 有可能会导致最低价中标的

恶性竞争， 这与业界此前推测的

基药招标将更注重产品质量的看

法存在一定出入。

非基药招标同样略显负面，

在质量层次划分方面， 政府定价

产品质量层次划分为专利、原研、

单独定价和优质优价、 普通

GMP

几个层次，由于国内大部分企业产

品只能归为普通

GMP

层次，质量层

次划分实为

2-3

层（部分国内产品

能够享受单独定价和优质优价），

外资企业有望凭借原研优势避开

国内竞争，国内企业中部分享受单

独定价

/

优质优价的产品也有望受

益；在报价方面规定企业报价不得

高于入市价，对于竞争比较激烈的

产品，企业报价起点基本被限制为

全国最低价，而独家品种和类独家

品种受影响较小。

周一是该规定发布后的首个

交易日，市场反应非常强烈。

估值偏高 面临分化

表面看， 医药股的下跌是新

招标政策导致药品价格下跌

,

影

响企业利润

,

其实更多的因素是

涨跌周期的轮动而已

,

涨多了

,

自

然要跌。 据统计，截至

2013

年

5

月

17

日， 医药板块估值为

35.05

倍

（

TTM

，整体法），最新统计的医药

板块对于沪深

300

的估值溢价率

为

248.76%

，对于剔除银行后的全

部

A

股溢价率为

81.98%

， 即使考

虑到一季报公布后该比值会有所

下行， 估值溢价率仍处于历史高

位。 而由于医药股前期累积了较

高的超额收益， 机构配置比例也

处于历史最高水平， 因此在利空

影响下， 获利套现的欲望变得非

常强烈。

但从行业增长前景看， 医药

股估值水平仍属合理估值区间，

泡沫化趋势尚不明显。 未来仍将

是资金难以舍弃的投资对象。

在经济增长仍存在较大不确定的

环境中， 医药行业依然是增长比

较确定的主要行业， 在政府加大

卫生事业的投资力度、 老龄化趋

势加速以及城镇化进程加速的背

景下， 医药行业的高增长有望延

续。 今年一季度我国医药制造业

累计实现营业收入

4450.20

亿元，

同比增长

20.50%

， 医药行业工业

增加值为

14.2%

，远高于工业整体

9.5%

的增长速度。

对新政策也无需过于悲观，

广东方案目前还是征求意见稿，

工商企业有和政府沟通、 协调余

地，

2011

年福建推行强行降价和

两票制方案，遭到企业抵制，最终

以更为温和的招标方式替代。 目

前来看广东方案只是个案， 只要

低价不要质量的招标规则和国家

“质量优先、价格合理”大原则相

悖， 其他各省群起效仿可能性不

大。 而后续政策执行可能还存在

一定变数， 而且该招标政策仅对

以竞争性品种为主的化学制剂企

业有一定影响， 其他子行业则受

政策影响较小， 如中药独家品种

较多的企业、

OTC

企业、单独定价

品种、 以出口为主的原料药企业

以及医疗器械、 医疗服务等受政

策的影响较小， 这些品种目前的

下跌仅仅是一个短期现象， 业绩

增长确定、 受政策影响较小的品

种如有回调反而是逢低买入的机

会。对全年而言，该政策是否会逆

转医药板块向上的趋势， 还需要

看后续配套政策的导向， 如果政

策环境有改善， 则下半年医药股

的行情仍可乐观。

目前看， 由于宏观经济依然

麻烦很多， 有关风格转换的预期

可能仍难成行， 众多周期类股票

受宏观经济的拖累， 不可能有好

的增长前景， 所以， 在增长情况

下，即使医药增速有所放缓，但仍

不失为较好的防御性品种， 值得

投资者长期关注。

永清环保（300187）

土壤修复和脱硝优势凸显

日信证券研究报告指出，“十

二五”规划中，土壤修复被纳入环

保产业的重点发展之列， 国家将

财政、税收、金融等方面提供政策

支持， 同时地方政府土壤污染防

治加强。《湘江流域重金属污染治

理实施方案》，成为全国第一个也

是目前唯一获国务院正式批准的

重金属污染治理试点方案， 总投

资达

595

亿元。永清环保作为湖南

省环保企业龙头， 依靠独特的地

域优势和技术优势， 优先介入重

金属污染治理领域， 同时受益于

湘江流域重金属污染综合治理拉

动，发展前景值得期待。

日信表示， 永清环保是国内

率先开展合同环境服务新模式的

企业，目前与永兴县、新余市政府、

新余钢铁集团有限公司、湘乡市政

府、宁乡县政府、怀化市人民政府

等签订了多个合同环境服务协议。

合同环境服务包括脱硫脱硝除尘、

土壤修复、水污染治理、余热利用

等一体化服务，公司将以合同环境

服务模式做大做强，同时把土壤修

复和脱硝做得更好。

日信预计

2013-2015

年，公司

的每股收益分别为

0.62

元、

0.84

元

和

1.00

元。 该券商同时表示，从目

前的订单情况看， 脱硫脱硝项目

预计较多， 而对公司利润影响较

大的土壤修复项目尚未有大的进

展，预计今年业绩增长空间不大；

但从土壤修复空间和合同环境服

务模式看， 公司未来想象空间巨

大，长期看公司获取订单的能力。

给予公司“推荐”评级。

久立特材(002318)

油气核电双轮驱动

宏源证券研究报告指出，久

立特材主营工业用不锈钢及特种

合金管材，定位高端，用于进口替

代。 公司所产管材主要运用于石

油、化工、天然气、电力（包括核

电）设备、航空航天、军工、造船等

先进装备制造行业。

宏源认为， 久立特材各细分

品种符合行业发展方向，未来市场

空间巨大，高端产品全面进入放量

增长期。镍基合金油井用管受益于

油井开采的深度增加和难度提高，

2013

年销量将有望达到

1000

吨以

上。

LNG

输送管受益于未来我国油

气管道建设的高速增长，预计

2013

年产销将达到

5000

吨以上。 国内

核电新一轮建设高峰将至，公司核

电反应堆内构件国内市场占有率

90%

以上，核电蒸发器管实现进口

替代。 此外，公司在高端管材方面

具备极强的技术优势和客户资源，

未来公司有望在军工、 海洋装备、

异型材等行业和领域，通过重点产

品攻关提升市场份额。

宏源预计

2013-2015

年公司

收入分别

31.9

亿元 、

39.9

亿元 、

49.8

亿元， 同比增长

20%

、

25%

和

25%

， 净利润

2.3

亿元、

3.5

亿元和

5.7

亿元， 同比增长

50%

、

54%

和

59%

； 对应的

EPS

分别为

0.75

元、

1.15

元和

1.83

元，

PE20

倍、

13

倍和

8

倍。该券商给予公司“买入”评级，

未来六个月目标价

22

元， 对应

2013

年

30

倍

PE

。

海通证券（600837）

创新业务逐步发力

信达证券研究报告指出，借

助经纪、自营等传统业务的基础，

海通证券在创新业务上的发展势

头迅猛， 且兑现业绩显著。 截至

2012

年

12

月

31

日， 海通证券融资

融券余额规模

70.5

亿元， 占全市

场比重为

7.87%

；

2012

年融资融券

利息收入为

4.37

亿元， 占营业总

收入比重近

5%

。 这一方面得益于

海通证券首批获得业务试点的先

发优势， 另一方面也在于公司的

经纪业务基础以及对券源等因素

的重视。此外，海通证券约定购回

式证券交易业务规模

14.7

亿元，

排名行业第一。除此之外，期限套

利、 股指期货经纪等新业务也逐

步贡献利润。 稳定高收益的资金

使用渠道扩展也为公司进一步增

加杠杆、 提高公司整体资产收益

率提供了基础。

信达证券指出， 直到

2009

和

2010

年， 海通证券与全行业收入

结构占比还十分相近， 且经纪业

务收入占比均在

50%

以上； 然而

海通证券的业务结构多样化在

2011

和

2012

两年内逐步体现出

来， 业绩占比也和行业整体状况

产生了差异。 这与海通证券的融

资融券等新业务的规模迅速扩大

带来业绩贡献增长有关。

2012

年

全年， 海通证券经纪业务收入占

比已降低至

29%

， 低于行业平均

水平

10

个百分点；而自营业务、利

息收入的占比则分别为

28%

和

23%

，业务多样化开始逐步显现。

信达预测海通证券

2013

年和

2014

年净利润分别为

40.61

亿元、

46.17

亿元， 对应每股收益分别为

0.40

和

0.46

元，

2013

年和

2014

年末海

通证券目标价

11.39

元和

13.52

元。
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↑３０．３９

↑２２．２９

↑４４．４３

↓１７．５８

↑２７．２３

↑２１．２２

人气意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↑１０６．８５

↓１２５．００

↑１１７．８９

↓１３７．４２

↑１２２．６３

↓１４１．４１

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↓９．０８

↓６．３４

↓１２．１９

↓８．８１

↓１４．３２

↓１１．１６

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑８５．１５

↑７９．７１

↑９７．１０

↑８１．６６

↑７５．３７

↑９４．２３

↑７５．８９

↑６７．６９

↑９２．２９

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↑１２５．８７

↑５３．６７

↑１５９．９７

↑７４．１４

↑５８８．９５

↑２２７．２３

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↑５．７９ ↑６．５３ ↑６．４３


