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全球市场

WORLD MARKETS

股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2609.61

2299.99

9307.15

1051.65

23493.03

11186.54

15342.31

涨跌

+17.56

+17.12

+60.88

+28.25

+410.35

+167.06

-12.09

期货市场

连豆

-1309

沪铜

1309

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4815

52530

95.93

7342.75

涨跌

+20

-150

-0.09

+37.75

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

137.64

148.32

1.2853

6.1998

涨跌

-0.01

+0.03

+0.0009

-0.0001

本表截至北京时间
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月
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日

22:30

全球财经指数
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今日报道 Today's� news

少数机构出现资金缺口

银行间市场推迟20分钟收盘

□本报记者 王辉

多位机构交易员

20

日向中

国证券报记者证实， 受资金面

短期紧绷程度超预期、 部分机

构资金出现缺口等因素影响，

20

日银行间债市出现推迟

20

分

钟收盘的罕见情况。 当日原本

于

16

时

30

分结束的资金拆借交

易，被延长至

16

时

50

分，以保证

当日所有商业银行等金融机构

后台资金账的平衡。

消息人士表示， 至

16

时

30

分， 仍有少数机构未能全部拆

借到所需资金，在此背景下，央

行将正常交易时间顺延

20

分

钟。资金利率数据显示，

20

日银

行间质押式回购利率出现大幅

上扬。其中，隔夜品种加权平均

利率为

3.04%

，显著高于前一交

易日的

2.88%

；

7

天回购加权平

均利率为

4.38%

，较前一交易日

的

3.70%

上涨

0.68

个百分点。

分析人士表示，部分机构

对于当前央票重启、

5

月末财政

存款大量上缴、 月末资金面趋

紧等因素给资金面带来的冲击

明显估计不足， 从而造成正常

交易时间未能顺利拆借到所需

资金的状况， 这也显示出一些

机构还未完全扭转前期对市场

流动性全面宽松的乐观预期。

以往银行间货币拆借交易推迟

收盘的情况也曾多次出现，但

大多发生在诸如春节等重要节

假日之前。例如，近两年在临近

春节时的部分交易日， 银行间

拆借中心往往会给机构更充分

的交易时间， 以完成跨节资金

储备。（相关报道见A14版）

全球市场表格

A股博弈

风格转换

今

日

关

注

●

“老鼠称霸”讲述转型故事

●

周期股交易性反弹 基本面难改

●

三预期“绊住”风格转换脚步

A11�/�市场新闻

A03�/�焦点

A11�/�市场新闻

李克强：启动中印区域贸易安排谈判
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财经要闻

高盛清空工行H股

投资七年获利

77

亿美元

□本报记者 任晓

周一收市后，高盛通过场外

大宗交易方式减持中国工商银

行

H

股，套现约

11.2

亿美元。此次

减持后， 高盛不再持有工行股

票。 包括本次操作，高盛已先后

六次出售所持工行股份，最近

12

个月高盛三次出售所持工行股

份。粗略计算，高盛投资工行

7

年

累计套现

103.1

亿美元，获利

77.3

亿美元。

消息人士透露，高盛此次以

每股

5.47-5.5

港元出售约

15.8

亿

工行

H

股，价格比当日收盘价折

让约

2.5-3%

。 今年以来，全球经

济走势复杂，监管层对提高银行

资本质量的要求也在不断强化，

为高盛带来一定财务压力，可能

是高盛选择减持的原因之一。而

高盛数次场外大宗交易都迅速

由其他境外投资者接盘，且折扣

率较低 （低于

5%

的市场平均水

平）， 凸显不同境外投资者对中

资银行投资价值的差异性看法。

今年初至

5

月

20

日收盘，工

行

H

股从

5.50

港元

/

股升至

5.64

港

元

/

股，

A

股价格从

4.15

元

/

股升至

4.19

元

/

股， 市值相应从

2365

亿

美元升至

2425

亿美元。

高盛此前几次公开出售分

别为：

2009

年

6

月，高盛在解禁期

满后首次出售

19

亿美元工行股

份；

2010

年

10

月， 高盛在公开市

场以每股

5.74

港元减持工行

30.41

亿股

H

股， 套现

22.5

亿美

元；

2011

年

11

月， 高盛再次出售

其所持工行

24

亿

H

股， 套现

15.4

亿美元；

2012

年

4

月高盛曾向新

加坡主权投资基金淡马锡出售

38.58

亿工行股票， 套现

25

亿美

元，持股减至

4.99%

；

2013

年

1

月

28

日再次在公开市场出售

10

亿

美元工行股票，价格为每股

5.77

港元，较当日收市价

5.95

港元折

让约

3%

。（下转A02版）

匿名邮件再掀波澜

上海家化被疑“体外”运营神秘账户

□本报记者 黄淑慧

就在外界以为上海家化股

东大会释放出大股东与管理层

和解信号的时候，一封匿名邮件

的出现让这起事件再生波澜。举

报人称与供应商 “沪江日化”相

关联的神秘账户可能涉及上海

家化大额现金。 对此，上海家化

20

日下午回应称，公司日常运营

和财务每年都经过严格审计，均

无问题，沪江日化绝不存在利益

输送问题。受此匿名邮件消息影

响， 上海家化股价

20

日下跌

5.33%

。

“沪江日化”成风暴中心

20

日多家媒体收到以“

jh－

liangxin

” 命名的匿名邮件，同

时，在名为“家化良心”的微博

上，也发布了同样内容。 举报人

称上海家化“体外”一直运营着

一个不经监管的神秘账户，这个

账户是不是中国平安所指葛文

耀的小金库不得而知，但有理由

认定神秘账户不是其所说的共

享费。

匿名邮件称， 公开年报显

示，

2009

年、

2010

年、

2011

年，沪

江日化还是上海家化预付账款

的供应商， 但到

2012

年上半年，

沪江日化却成了上海家化第一

大应收账款客户，余额为

3797.6

万元，占应收账款总额的比例为

6.70%

。

2012

年报披露其应收账

款余额为

1208.3

万元。

对于沪江日化， 上海家化

回应称，近年来，随着佰草集、

高夫等中高端品牌不断发展，

公司在

2009

年对生产基地进行

了重新规划和部署。 由于公司

大流通产品与细分化产品的批

量、计划、采购、生产等方法迥

异， 为了大力发展高附加值的

品牌产品， 公司决定中央工厂

仅用于生产佰草集、高夫、双妹

等细分化产品。 同时，经过审慎

评估讨论，（下转A02版）

竞争 合作 共赢

财富管理市场群雄并起

创新大变局 券商资管“与狼共舞”

T01-T04

金牛理财产品颁奖典礼特刊

美元强势延续 金银破位下行

□本报记者 王朱莹

COMEX

黄金耗时

17

个交易

日成就的反弹，在短短

8

个交易

日内便前功尽弃。 截至记者发

稿时，

COMEX

金价日

K

线“八连

阴”逼近前期低点

1321.50

美元

/

盎司， 创下四年来最长跌势。

COMEX

白银价格盘中创阶段

新低，带动国内沪银破位下行，

沪银最低下探

4383

元

/

千克，创

出上市以来新低，收报

4422

元

/

千克。

分析人士认为， 美联储退出

QE

预期是诱发美元走强、黄金白

银等贵金属趋弱的重要因素。 随

着美国经济逐步复苏，

QE

退出

“只是时间问题”， 美元强势将继

续，黄金持续承压。

空头氛围浓郁

在“牛熊转换”的关键时点，

贵金属市场上空头氛围浓郁。 截

至目前， 全球最大黄金

ETF

基金

SPDR

的黄金头寸一直处于减持

状态，

CFTC

的持仓在大跌后也并

未表现做多积极性， 净多仓呈现

下降趋势， 非商业净空持仓有所

增加。

有消息称， 对冲基金

Man

Group

首席执行官

Manny Roman

预计，金价将下跌到

1000

美元

/

盎

司，看空理由有五：美联储或迟早

放缓刺激、投资者情绪差、美元强

劲、印度黄金需求面临风险、黄金

ETF

或进一步被抛售。

“对于贵金属后市，虽然我不

乐观，但也没有这么悲观，金价在

1250-1300

美元

/

盎司可能会止

跌。 ”长江期货分析师李富指出，

2012

年以后， 流动性没有进一步

宽松的预期，通胀一直处于低位、

美国经济复苏、 美元走强预期正

在动摇黄金牛市基础。

经易期货黄金期货分析师

魏亚楠指出，

2008

年金融危机以

来，美联储连续推出三轮量化宽

松，甚至将第三轮量化宽松常规

化，再加上后期“撒钱式超发”导

致的美元贬值，直接成就黄金近

几年的牛市。 当美国经济转好、

失业率下降、 房地产逐步回暖，

美联储终究要退出这项时间长、

力度大的非常规货币政策，这成

为市场看多美元、看空黄金的最

重要因素。

美元强黄金弱将延续

“美联储退出

QE

只是时间问

题， 其影响将贯穿

2013

年全年黄

金走势。”招商期货研究所金属部

主管侯书锋表示， 伯南克已经在

两次重要讲话中没有评价货币政

策，这表明美联储

QE

退出的概率

正逐步增加， 对金价是中期利空

因素。 本周三伯南克将就经济前

景在国会听证， 对金价将是重要

指引。

QE

退出预期的逐步升温，使

美元成为最大受益者。

5

月以来，

美元指数持续上涨，截至

5

月

20

日

累计上涨

2.83%

， 期间最高上探

至

84.37

点， 为

2010

年

7

月以来新

高。 （下转A02版）

延伸阅读

罗杰斯：

金价仍存下跌空间

A02

A15

需求趋弱

黄金前路堪忧

“泛黄金概念股”

现做空机遇

A12

A07

公司新闻

公司

粤药招标新规“空袭”制药板块

� � � �广东省拟出台新的药品招

标方式，导致

5

月

20

日

A

股制药

板块大幅下挫。 多家相关上市

公司表示，目前正在积极研究

征求意见对公司销售的影响，

目前还不好评估。

黄金空头头寸

创新高

A04

A05

特别报道

地方平台贷风险凸显

新一轮排查山雨欲来

A06

基金

/

机构

进攻性削弱

杠基“折价潮”蔓延

A07

公司新闻

刘振亚任董事长

国网大电网战略或保持稳定

A10

并购重组

房企融资创新之门越开越大

公司连续两年亏损

11超日债将暂停上市

□本报记者 张莉

上海超日太阳能股份有

限公司

20

日公告 ， 因公司

2011

年、

2012

年连续两年亏

损，根据深交所《公司债券上

市规则（

2012

年修订）》相关

规定，“

11

超日债” 将暂停上

市。 “

11

超日债”将于

5

月

22

日

复牌， 继续交易三十个交易

日后正式暂停上市。 暂停上

市后，“

11

超日债” 将停止在

深交所集中竞价系统和综合

协议平台进行交易。

公告称，债券暂停上市后

至债券存续期结束，“

11

超日

债”利息和本金兑付工作仍按

照原募集说明书等相关公告

约定的时间及方式进行。 根据

公司债券受托管理人中信建

投证券股份有限公司 （简称

“受托管理人”）要求，公司与

受托管理人签署相关协议，为

“

11

超日债”补充提供担保。 作

为担保的资产包括公司及子

公司的部分应收账款、部分不

动产及机器设备。 该议案和协

议尚需提交股东大会审议通

过后生效，公司将尽快组织召

开股东大会审议相关事项。 公

司将通过加速应收账款的催

收工作、出让已具备变现条件

的海外电站，处置境内非核心

资产、转变经营方式等来解决

债务问题。

深交所 《公司债券上市

规则（

2012

年修订）》规定，发

行人因最近两年连续亏损导

致其债券被暂停上市的，若

暂停上市后在法定披露期限

内披露的首个经审计年度报

告实现盈利， 发行人可向深

交所提出恢复债券上市申

请； 若暂停上市后首个会计

年度审计结果显示继续亏

损， 深交所将终止债券上市

交易。

继 “

08

湘有色债 ”、“钒

钛债

1

” 之后，“

11

超日债 ”

是深市第三只因发行人最

近两年连续亏损而暂停上

市的债券。 深交所表示，随

着交易所债券市场快速发

展尤其是信用类债券发行

规模迅速扩大，投资者应当

充分了解债券相关业务规

则，持续关注债券发行人经

营风险、偿债风险及债券暂

停上市风险，切实保护自身

权益。

CFP图片 制图/苏振


