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（二）新东网对外担保情况

新东网及其子公司在报告期内不存在对外担保情况。

（三）新东网负债情况

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，新东网的负债构成情况如下表所示：

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动负债

：

短期借款

４，８３５．５０ －

应付账款

２４１．９３ ２７７．９０

预收款项

５２．２３ ３３．０８

应付职工薪酬

４８１．３９ ３００．０７

应交税费

１，７５６．７９ ９５９．３５

应付利息

５．３７ －

其他应付款

２７２．２０ １８８．０５

流动负债合计

７，６４５．４０ １，７５８．４５

非流动负债

：

非流动负债合计

－ －

负债合计

７，６４５．４０ １，７５８．４５

所有者权益

（

或股东权益

）：

实收资本

（

或股本

） １，５００．００ １，５００．００

资本公积

１，３００．００ １，３００．００

盈余公积

９５５．６７ ６２２．１６

未分配利润

５，１００．１５ ５，３２４．８１

归属于母公司所有者权益合计

８，８５５．８２ ８，７４６．９７

少数股东权益

－ －

所有者权益合计

８，８５５．８２ ８，７４６．９７

负债和所有者权益总计

１６，５０１．２２ １０，５０５．４２

十、新东网主要资产、对外担保及主要负债情况

（一）主要固定资产情况

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，新东网拥有的固定资产概况如下：

单位：万元

类别 原值 净值 成新率

房屋及建筑物

１，０７４．５８ ８３７．１０ ７７．９０％

运输设备

３６３．９７ １００．４８ ２７．６１％

办公设备

４２９．３８ １６７．７８ ３９．０７％

合计

１，８６７．９３ １，１０５．３６ ５９．１８％

（二）无形资产

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，新东网的无形资产的账面价值主要包括：

单位：万元

类别

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

防火墙

－ ０．０４

上网行为管理软件

１．２８ １．９０

专用

ＧＩＳ

平台

１５．５０ ２１．５０

专用

ＵＩ

组件子模块

１１．３３ １５．３３

ＩＳ

权限子模块

７．００ ９．４０

网站诊断监测系统

４．６４ ６．２３

财务软件

（

金蝶

）１２．１．０ ２．０８ ２．６７

合计

４１．８４ ５７．０６

（三）商标情况汇总表

（四）实用新型专利情况汇总表

序号 专利名称 专利申请日 专利证号 有效期

１

可旋转式自助服务终端机专利证书

２００９

年

１２

月

２９

日

ＺＬ ２００９ ２０３１９００８．９

十年

２

人体感应自动智能服务装置

２００９

年

１２

月

２９

日

ＺＬ ２００９ ２０３１９００７．４

十年

３

一种高可靠短信猫

２０１１

年

１２

月

９

日

ＺＬ ２０１１ ２ ０５１１６６０．８

十年

（五）软件著作权情况汇总表

序号 软件名称 登记号 有效期 登记日期

１

新东网网格化营销支撑系统

２０１３ＳＲ０１８３２６ ５０

年

２０１３．２．２８

２

新东网移动互联网

ＰａａＳ

平台

２０１３ＳＲ０１８３０５ ５０

年

２０１３．２．２８

３

新东网融合工单流的项目管理系统

２０１３ＳＲ０１８２９７ ５０

年

２０１３．２．２８

４

新东网网站监测与分析系统

２０１３ＳＲ０１８２９１ ５０

年

２０１３．２．２８

５

公务员绩效考核系统软件

２０１２ＳＲ１１０８００ ５０

年

２０１２．１１．１９

６

新东网电子商务团购支撑系统

２０１２ＳＲ０９４１２０ ５０

年

２０１２．１０．９

７

新东网会展证件管理系统

２０１２ＳＲ０９３９８２ ５０

年

２０１２．１０．９

８

新东网销售管家系统

２０１２ＳＲ０２３２７６ ５０

年

２０１２．３．２６

９

新东网农村信息化门户统一平台软件

２０１２ＳＲ００１６０５ ５０

年

２０１２．１．１０

１０

新东网基于

３Ｇ

应用的军翼易通平台软件

２０１１ＳＲ０９８６８８ ５０

年

２０１１．１２．２１

１１

新东网销售管家系统

２０１１ＳＲ０９５８６１ ５０

年

２０１１．１２．１５

１２

新东网合作业务管理系统

２０１１ＳＲ０８２９４８ ５０

年

２０１１．１１．１５

１３

新东网

ＩＴ

生产精确化管理系统

２０１１ＳＲ０８１６９２ ５０

年

２０１１．１１．１１

１４

新东网新一代公共组件系统模型设计软件

２０１１ＳＲ０７７７９０ ５０

年

２０１１．１０．２７

１５

新东网基于

３Ｇ

技术的数字校园系统

２０１１ＳＲ０７３８６１ ５０

年

２０１１．１０．１４

１６

新东网校务管理平台软件

２０１１ＳＲ０７３８２６ ５０

年

２０１１．１０．１４

１７

新东网电子书包系统

２０１１ＳＲ０７３８２２ ５０

年

２０１１．１０．１４

１８

新东网网上营业厅系统

２０１１ＳＲ０６２６６９ ５０

年

２０１１．９．２

１９

新东网基于融合通信应用网上商城平台系统

２０１１ＳＲ０５６９０９ ５０

年

２０１１．８．１１

２０

新东网

ＣＲＭ

营销及服务门户系统

２０１１ＳＲ００８２６９ ５０

年

２０１１．２．２２

２１

新东网

ＷＡＰ

数据门户软件

２０１１ＳＲ００８１３８ ５０

年

２０１１．２．２１

２２

新东网积分管理系统

２０１１ＳＲ００２１８０ ５０

年

２０１１．１．１７

２３

新东网多接入一站式协同办公门户系统

２０１０ＳＲ０７３７７４ ５０

年

２０１０．１２．２８

２４

新东网业务现场服务平台软件

２０１０ＳＲ０６８４６６ ５０

年

２０１０．１２．１４

２５

新东网客户经理平台软件

２０１０ＳＲ０４５１７１ ５０

年

２０１０．８．３１

２６

新东网军翼易通系统

２０１０ＳＲ０３０４２３ ５０

年

２０１０．６．２３

２７

基于三网融合通信新一代协同电子政务平台系统

２０１０ＳＲ０２５２１６ ５０

年

２０１０．５．２７

２８

新东网电信电子渠道软件

２００９ＳＲ０４６５２２ ５０

年

２００９．１０．１６

２９

新东网统一门户系统

２００９ＳＲ０４００１８ ５０

年

２００９．９．１７

３０

新东网电脑医生管理平台软件

２００９ＳＲ０２２１２７ ５０

年

２００９．６．１１

３１

新东网本地网渠道支撑系统

２００９ＳＲ０２２１２６ ５０

年

２００９．６．１１

３２

新东网教务管理系统

２００９ＳＲ０２２１２５ ５０

年

２００９．６．１１

３３

新东网社会渠道支撑系统

２００９ＳＲ０１６９５５ ５０

年

２００９．５．８

３４

新东网代码输入过滤

ＡＰＩ

开发系统

２００９ＳＲ０４２０５ ５０

年

２００９．１．１９

３５

新东网软件架构安全检测共享平台系统

２００９ＳＲ０４２０３ ５０

年

２００９．１．１９

３６

新东网企业级代码安全走查系统

２００９ＳＲ０４２０２ ５０

年

２００９．１．１９

３７

新东网电信社区营维系统

２００９ＳＲ０４２０１ ５０

年

２００９．１．１９

３８

新东网软件代码安全检测共享平台系统

２００９ＳＲ０４２０４ ５０

年

２００９．１．１９

３９

新东网电信掌上营业厅系统

２００８ＳＲ１８６０３ ５０

年

２００８．９．８

４０

新东网电信客户忠诚度计划

ＩＴ

支撑系统

（

积分管理系统

） ２００８ＳＲ１８６０４ ５０

年

２００８．９．８

４１

新东网电信客户自助服务系统

２００８ＳＲ１２８４８ ５０

年

２００８．７．７

４２

新东网企业数据应用门户系统

２００７ＳＲ１４２９５ ５０

年

２００７．９．１４

４３

新东网代理商管理系统

２００７ＳＲ１４３４６ ５０

年

２００７．９．１４

４４

新东网网上客服中心系统

２００７ＳＲ０８６２８ ５０

年

２００７．６．１１

（六）软件产品登记

序号 产品 证书编号 权利人 发证日期 有效期

１

新东网电信客户自服务系统 闽

ＤＧＹ－２００８－０１２７

新东网

２００８－０９－２３ ５

年

２

新东网电信社区营维管理系统 闽

ＤＧＹ－２００３－０１０７

新东网

２００８－０９－２５ ５

年

３

新东网电信客户自助服务系统 闽

ＤＧＹ－２００９－０１４４

新东网

２００９－０６－０９ ５

年

４

新东网电信掌上营业厅系统 闽

ＤＧＹ－２００９－０１４５

新东网

２００９－０６－０９ ５

年

５

新东网社会渠道支撑系统 闽

ＤＧＹ－２００９－０１４６

新东网

２００９－０６－０９ ５

年

６

新东网电信客户忠诚度计划

ＩＴ

支撑系统

（

积分管理系统

）

闽

ＤＧＹ－２００９－０２７２

新东网

２００９－０９－１０ ５

年

７

新东网电脑医生管理平台软件 闽

ＤＧＹ－２００９－０２７３

新东网

２００９－０９－１０ ５

年

８

新东网教务管理系统 闽

ＤＧＹ－２００９－０２７４

新东网

２００９－０９－１０ ５

年

９

新东网本地网渠道支撑系统 闽

ＤＧＹ－２００９－０２７５

新东网

２００９－０９－１０ ５

年

１０

新东网电信电子渠道软件 闽

ＤＧＹ－２００９－０３９１

新东网

２００９－１２－２１ ５

年

１１

新东网企业绩效考核

（ＫＰＩ）

系统 闽

ＤＧＹ－２００５－００８１

新东网

２０１０－０８－２５ ５

年

１２

新东网电信定单相应系统

＆ＳＬＡ

系统应急支撑系统 闽

ＤＧＹ－２００５－０１０２

新东网

２０１０－０８－２５ ５

年

１３

新东网电信客户忠诚度计划

ＩＴ

支撑系统 闽

ＤＧＹ－２００５－０１０３

新东网

２０１０－０８－２５ ５

年

１４

新东网统一门户系统 闽

ＤＧＹ－２０１０－０３１２

新东网

２０１０－１２－２０ ５

年

１５

新东网客户经理平台软件 闽

ＤＧＹ－２０１０－０３１３

新东网

２０１０－１２－２０ ５

年

１６

新东网网上客户服务中心系统 闽

ＤＧＹ－２００６－００２０

新东网

２０１１－０３－２８ ５

年

１７

新东网积分管理系统 闽

ＤＧＹ－２０１１－００５４

新东网

２０１１－０３－２８ ５

年

１８

新东网多接入一站式协同办公门户系统 闽

ＤＧＹ－２０１１－００５５

新东网

２０１１－０３－２８ ５

年

１９

新东网

ＷＡＰ

数据门户软件 闽

ＤＧＹ－２０１１－０１９４

新东网

２０１１－０９－２０ ５

年

２０

新东网

ＣＲＭ

营销及服务门户系统 闽

ＤＧＹ－２０１１－０１９５

新东网

２０１１－０９－２０ ５

年

２１

新东网移动通信

ＭＣＲＭ

增值业务服务支撑平台

（

大客户服务

管理系统

）

闽

ＤＧＹ－２００２－００９６

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２２

新东网代理商管理系统 闽

ＤＧＹ－２００７－０１１４

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２３

新东网基于

３Ｇ

技术的数字校园系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３２０

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２４

新东网校务管理平台软件 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３２１

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２５

新东网合作业务管理系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３２２

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２６

新东网电子书包系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３２３

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２７

新东网基于融合通信应用网上商城平台系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８３

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２８

新东网网上营业厅系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８４

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

２９

新东网新一代公共组件系统模型设计软件 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８５

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３０

新东网销售管家系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８６

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３１

新东网

ＩＴ

生产精确化管理系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８７

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３２

新东网业务现场服务平台软件 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８８

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３３

新东网基于

３Ｇ

应用的军翼易通平台软件 闽

ＤＧＹ－２０１２－０３８９

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３４

新东网企业数据应用门户系统 闽

ＤＧＹ－２００７－０１１５

新东网

２０１２－０９－２４ ５

年

３５

新东网电子商务团购支撑系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０６４０

新东网

２０１２－１２－１４ ５

年

３６

新东网会展证件管理系统 闽

ＤＧＹ－２０１２－０６４１

新东网

２０１２－１２－１４ ５

年

十一、新东网股东权益评估情况

上海东洲根据标的资产的特性以及评估准则的要求，确定采用资产基础法和收益法两种方法对标的

资产进行评估，最终采用了收益法评估结果作为本次交易标的最终评估结论。 根据上海东洲出具的沪东

洲资评报字【

２０１３

】第

００９５０５３

号《企业价值评估报告书》，在评估基准日

２０１２

年

１２

月

３１

日，新东网账面总资

产（母公司）

１６

，

７８９．２４

万元，负债为（母公司）

７

，

４５１．６７

万元，净资产（母公司）

９

，

３３７．５７

万元，采用资产基础

法评估后的净资产（股东全部权益）价值为

１０

，

１６４．０７

万元，增值额为

８２６．５０

万元，增值率

８．８５％

；新东网账

面总资产（合并）

１６

，

５０１．２２

万元，负债（合并）为

７

，

６４５．４０

万元，净资产（合并）

８

，

８５５．８２

万元采用收益法评估

后的净资产（股东全部权益）价值为

４４

，

３００．００

万元，增值额为

３５

，

４４４．１８

万元，增值率

４００．２４％

。经由双方确

认，新东网截至

２０１２

年

１２

月

３１

日未分配利润中

１

，

０００

万元归新东网原股东所有，扣除该现金分红后，交易

各方确认标的资产的价格为人民币

４３

，

３００

万元。

（一）资产基础法评估情况

新东网评估基准日母公司报表层面总资产账面价值为

１６

，

７８９．２４

万元，评估价值为

１７

，

６１５．７５

万元，增

值额为

８２６．５１

万元，增值率为

４．９２％

；总负债账面价值为

７

，

４５１．６７

万元，评估价值为

７

，

４５１．６７

万元，增值额

为

０．００

万元，增值率为

０．００％

；净资产账面价值为

９

，

３３７．５７

万元，净资产评估价值为

１０

，

１６４．０７

万元，增值额

为

８２６．５０

万元，增值率为

８．８５％

。

资产基础法具体评估结果详见下列评估结果汇总表：

资产基础法评估结果汇总表

企业名称：福建新东网科技有限公司 单位：万元

序号 项目 帐面价值 评估价值 增减值 增值率

％

１

流动资产

１５，０４３．１４ １５，０４３．１４ － －

２

非流动资产

１，７４６．１０ ２，５７２．６１ ８２６．５１ ４７．３３

３

其中

：

可供出售金融资产净额

－ － －

４

持有至到期投资净额

－ － －

５

长期应收款净额

－ － －

６

长期股权投资净额

５７６．６３ ３７５．７９ －２００．８４ －３４．８３

７

投资性房地产净额

－ － －

８

固定资产净额

１，０４３．１１ ２，０７０．４６ １，０２７．３５ ９８．４９

９

在建工程净额

－ － －

１０

工程物质净额

－ － －

１１

固定资产清理

－ － －

１２

生产性生物资产净额

－ － －

１３

油气资产净额

－ － －

１４

无形资产净额

４１．８４ ４１．８４ － －

１５

开发支出

－ － －

１６

商誉净额

－ － －

１７

长期待摊费用

－ － －

１８

递延所得税资产

８４．５２ ８４．５２ － －

１９

其他非流动资产

－ － －

２０

资产总计

１６，７８９．２４ １７，６１５．７５ ８２６．５１ ４．９２

２１

流动负债

７，４５１．６７ ７，４５１．６７ － －

２２

非流动负债

－ － －

２３

负债总计

７，４５１．６７ ７，４５１．６７ － －

２４

净资产

（

所有者权益

） ９，３３７．５７ １０，１６４．０７ ８２６．５０ ８．８５

（二）收益现值评估法

１

、收益法的定义和原理

收益法，是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。

根据本次评估尽职调查情况以及评估对象资产构成和主营业务的特点，本次评估的基本思路是以评

估对象经审计的会计报表口径为基础估算其权益资本价值。 即首先按收益途径采用现金流折现方法

（

ＤＣＦ

），估算评估对象的经营性资产的价值，再加上基准日的其他非经营性或溢余性资产的价值，来得到

评估对象的企业价值。 企业价值再扣减付息债务价值后，得出评估对象的股东全部权益价值。

２

、具体估值思路

（

１

）对纳入报表范围的资产和主营业务，按照最近几年的历史经营状况的变化趋势和业务类型估算

预期收益（净现金流量），并折现得到经营性资产的价值；

（

２

）将纳入报表范围，但在预期收益（净现金流量）估算中未予考虑的诸如基准日存在的溢余资产，以

及定义为基准日存在的非经营性资产（负债），单独估算其价值；

（

３

）由上述资产价值的总和，得出评估对象的企业价值，再扣减付息债务价值以后，得到评估对象的

权益资本（股东全部权益）价值。

（

４

）截至

２０１２

年底，新东网下属四家全资子公司，一家非控股公司，本次评估对东升大邦、四川新东网

两家全资子公司纳入合并预测范围，两家刚成立的境外全资子香港新东网和新东网国际，目前企业尚未

有业务发生，由于缺乏历史参考数据，对未来的盈利很难估计，本次评估将这两家境外子公司作为非经营

性资产考虑。 另外一家长期投资单位软件园产业投资比例仅为

１０％

，为非控股长期股权投资，本次评估也

作为非经营性资产考虑。

３

、评估模型

本次评估的基本模型为：

（

１

）

式中：

Ｅ

：评估对象的股东全部权益价值；

Ｄ

：评估对象的付息债务价值；

Ｂ

：评估对象的企业价值；

（

２

）

Ｐ

：评估对象的经营性资产价值：

经营性资产价值

＝

明确的预测期期间的现金流量现值

＋

永续年期的现金流量现值

评估值

Ｐ＝

未来收益期内各期收益的现值之和，即

（

３

）

其中：

ｒ

—所选取的折现率

ｇ

—未来收益每年增长率，如假定

ｎ

年后

Ｆｉ

不变，

ｇ

一般取零

Ｆｉ

—未来第

ｉ

个收益期的预期收益额

ｎ

—预测年限

ΣＣｉ

：评估对象基准日存在的非经营性或溢余性资产的价值。

（

４

）

式中：

Ｃ１

：基准日的现金类溢余性资产（负债）价值；

Ｃ２

：其他非经营性资产或负债的价值；

４

、收益指标

本次评估，使用企业的自由现金流量作为评估对象的收益指标，其基本定义为：

Ｆ＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

资本性支出

－

运营资本增加额（

５

）

根据评估对象的经营历史以及未来盈利预测，估算其未来预期的自由现金流量。 将未来经营期内的

自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业的经营性资产价值。

５

、折现率

本次评估采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率

ｒ

：

本项评估中所有参数的选取均以年度会计数据为准，以保证所有参数的计算口径一致。

６

、收益预测的主要假设条件

（

１

）基本假设：

①

公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是一个有自愿的买者和卖者的竞争性

市场，在这个市场上，买者和卖者的地位是平等的。

②

持续使用假设：首先设定被评估资产正处于使用状态，包括正在使用中的资产和备用的资产；其

次根据有关数据和信息，推断这些处于使用状态的资产还将继续使用下去。

③

持续经营假设，被评估单位以现有资产、资源条件为基础，在可预见的将来不会因为各种原因而

停止营业，而是合法地持续不断地经营下去。

（

２

）一般假设：

①

不考虑对即使存在或将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式等影响评估价值的非

正常因素。

②

国家现行的有关法律及政策、产业政策、国家宏观经济形势无重大变化，评估对象所处地区的政

治、经济和社会环境无重大变化，无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

③

执行的税赋、税率等政策无重大变化，信贷政策、利率、汇率基本稳定。

④

本次估算不考虑通货膨胀因素的影响，本次估算的价值类型为市场价值。

（

３

）针对性假设：

①

提供的业务合同以及营业执照、章程，签署的协议，审计报告、财务资料等所有证据资料是真实

的、有效的；

②

评估对象目前及未来的经营管理班子尽职，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项，

并继续保持现有的经营管理模式持续经营。

③

以前年度及当年签订的合同有效，并能得到执行。

④

评估对象在未来经营期内的主营业务结构、 收入成本构成以及未来业务的销售策略和成本控制

等仍保持其最近几年的状态，而不发生较大变化，并随经营规模的变化而同步变动。

⑤

本次评估中所依据的各种收入及相关价格和成本等均是评估机构依据被评估单位提供的历史数

据为基础，在尽职调查后所做的一种专业判断。

７

、主营业务收入分析预测

新东网主营业务收入按财务口径可分为软件产品开发与销售、技术服务收入、硬件收入。新东网母公

司主营业务收入明细见下表：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２

年

２０１１

年

主营业务收入

１１

，

６７８．４７ ８

，

４０８．７５

综合增长率

３８．８８％

其中

：

软件产品开发与销售

４

，

７９０．９０ ３

，

４１９．４３

增长率

４０．１１％

技术服务收入

４

，

０８５．２３ ２

，

９２９．７４

增长率

３９．４４％

硬件收入

２

，

８０２．３４ ２

，

０５９．５８

增长率

３６．０６％

新东网主营业务收入增长较快，其中软件产品开发与销售、技术服务收入增长比例较大，随着企业形

成一定的经营规模后，收入增长逐步趋于稳定。

根据新东网的发展规划，由于新东网每年都要推出

６－８

款（年全部收入在千万以上

１－２

款、百万以上

２－

３

款）软件产品，未来销售收入预测是基于目前业务拓展及新开发产品推广计划，即根据未来年度每年新

推产品的增速，并考虑市场竞争程度综合而得出的。 因此，预测

２０１３

年的增长率为

２０％

，以后每年环比增

长逐步递减。

２０１２

年后硬件收入相对比较稳定，每年按

１０％

增长预测。北京子公司和四川子公司相对金额

较小，参照母公司增长比例预测收入。

８

、主营业务成本分析预测

新东网母公司历年主营业务成本情况如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２

年

２０１１

年

主营业务成本

５

，

７０６．８８ ３

，

４７４．９５

毛利率

５１．１３％ ５８．６７％

其中

：

软件产品开发与销售成本

１

，

４１５．０３ ７３８．５０

毛利率

７０．４６％ ７８．４０％

技术服务成本

１

，

６５６．９０ ８０２．３５

毛利率

５９．４４％ ７２．６１％

硬件成本

２

，

６３４．９５ １

，

９３４．１０

毛利率

５．９７％ ６．０９％

软件产品开发与销售、技术服务的毛利率相对较高，依据报告期的变动趋势，并结合谨慎性原则，预

测

２０１３

年的毛利率分别为

６７％

、

５５％

，以后各年随着市场竞争的加剧，毛利率相对放缓。硬件产品的毛利率

相对比较稳定，且毛利率较低，以后各年按

６％

预测。

其他各子公司主营业务成本构成与母公司相同，预测方法一致。

９

、其他业务收入和成本分析预测

新东网的其他业务收入为房屋租赁收入， 其位于福州市鼓楼区软件大道

８９

号福建软件园

Ａ

区编号为

２６

的研发楼，面积

１１００

平方米的房屋对外出租，目前的年租金为

６１．７８

万元，合同为一年一签，根据市场租

金调整，本次评估参照当地的租金上涨率，每年按

３％

递增预测未来租金收入。

其他业务成本为房屋的折旧及租金收入相对应的税金，其中租金收入的营业税为

５％

，城建税为

７％

，

教育费及附加为

５％

。 房产税为从租定价，税费比例为

１２％

。

１０

、营业税金及附加分析预测

评估对象的税项主要有增值税、城建税及教育税附加等。其中母公司的软件产品开发与销售、硬件收

入的增值税率为

１７％

，软件服务收入（不含维护费）从

２０１２

年

１０

月开始已实行营改增，增值税率为

６％

，城建

税按应纳流转税额的

７％

，教育费附加费率为

５％

，防洪费为收入的

０．０９％

。 北京子公司及四川子公司按各

自执行的税率计算，本次评估根据上述标准估算未来各项应交税费和主营业务税金及附加。

１１

、营业费用分析预测

对营业费用中的各项费用进行分类分析，根据不同费用的发生特点、变动规律进行分析，按照和营业

收入的关系、自身的增长规律进行计算。

报告期新东网母公司的营业费用情况如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２

年

２０１１

年

营业费用

３１５．１８ ３０３．７０

占主营业务收入比例

２．７０％ ３．６１％

广告宣传费

４５．３２ １０４．００

占主营业务收入比例

０．３９％ １．２４％

工资及福利费

１９０．５６ ９０．６２

占主营业务收入比例

１．６３％ １．０８％

折旧及摊销费

５．６９ ２．３２

占主营业务收入比例

０．０５％ ０．０３％

业务招待费

３０．９９ ２１．９９

占主营业务收入比例

０．２７％ ０．２６％

办公费

１９．６６ ８．３６

占主营业务收入比例

０．１７％ ０．１０％

差旅费

２１．７４ ２７．６１

占主营业务收入比例

０．１９％ ０．３３％

其他费用

１．２２ ４８．８０

占主营业务收入比例

０．０１％ ０．５８％

（

１

）广告宣传费：系企业宣传产品的广告费用，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预

测。

（

２

）工资及福利费：销售人员工资与业绩挂钩，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预

测。

（

３

）折旧及摊销费用：按

２０１２

年的折旧费及摊销预测。

（

４

）业务招待费：系销售产品支出的招待费用，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预

测。

（

５

）办公费：包括办公费等日常费用，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

（

６

）差旅费：包括交通费等，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

子公司营业费用参照上述方法预测。

１２

、管理费用分析预测

对管理费用中的各项费用进行分类分析，根据不同费用的发生特点、变动规律进行分析，按照和营业

收入的关系、自身的增长规律进行计算。

新东网母公司近年的管理费用如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１２

年

２０１１

年

管理费用

１

，

７０５．９６ １

，

５４２．６０

占主营业务收入比例

１４．６１％ １８．３５％

办公费

９０．８７ １０４．６４

占主营业务收入比例

０．７８％ １．２４％

差旅费

４４．３４ ５４．１３

占主营业务收入比例

０．３８％ ０．６４％

业务招待费

２２．０１ ４３．５２

占主营业务收入比例

０．１９％ ０．５２％

税金

１８．７０ １５．０１

占主营业务收入比例

０．１６％ ０．１８％

工资及福利费等

５４７．９１ ５２８．９８

摊销费用

１２５．０３ １１５．５４

占主营业务收入比例

１．０７％ １．３７％

其他费用

１８．４９ ５３．７３

占主营业务收入比例

０．１６％ ０．６４％

研发费用

７２０．０５ ５５１．０４

占主营业务收入比例

６．１７％ ６．５５％

中介费

９３．１９ ５８．２５

占主营业务收入比例

０．８０％ ０．６９％

维修费用

２５．３８ １７．７６

占主营业务收入比例

０．２２％ ０．２１％

（

１

）办公费：包括办公费等日常费用，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

（

２

）差旅费：系员工的出差费用等，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

（

３

）业务招待费：系各类招待费用，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

（

４

）税金：包括印花税等，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

（

５

）工资及福利费等：按社会平均增长水平预测。

（

６

）折旧及摊销：按

２０１２

年的折旧费及摊销预测。

（

７

）研发费用：企业历年的研发支出较为稳定，本次评估按占收入比例的

７％

预测。

（

８

）中介费、维修费用等，与营业收入形成一定比例关系，按

２０１２

年比例关系预测。

子公司管理费用参照上述方法预测。

１３

、财务费用分析预测

财务费用中，贷款利息支出根据企业长短期贷款合同利率预测，基准日企业账面有

４

，

８３５．５０

万元短期

借款，共有

３

家银行，其中民生银行

１

，

５００

万元，年利率

６．３０％

，招商银行

２

，

０００

万元，年利率

６．７２％

，光大银行

１

，

３３５．５０

万元，年利率

６．７２％

。 本次评估按上述借款本金及贷款利率预测以后各年财务利息支出。 存款利

息收入同银行手续费之间基本抵消；其它财务费用较少，故以后年度也不予预测。

子公司财务费用中无贷款利息支出，存款利息收入、银行手续费等参照上述方法预测。

１４

、非经常性损益项目

非经常性损益包括营业外收入、营业外支出、资产减值损失、公允价值变动损益等。

新东网母公司销售享有增值税退税政策。 根据财税［

２０００

］

２５

号文《关于鼓励软件产业和集成电路产

业发展有关税收政策问题的通知》规定，自

２００２

年

１

月

１

日起至

２０１０

年底，对增值税一般纳税人销售其自行

开发的软件产品，按

１７％

的税率征收增值税后，对其增值税实际税负超过

３％

的部分实行即征即退政策。根

据福州市鼓楼区国家税务局《软件产品即征即退审核确认表》审核确认及（榕鼓国）退抵税［

２０１１

］

２５５

号、

２８１

号、

９８

号、［

２０１０

］

４３１

号等退（抵）税批准通知书批复，公司销售其自行开发生产的软件产品，其增值税

实际税负超过

３％

的部分享受即征即退的税收优惠政策。 根据国发［

２０１１

］

４

号文《国务院关于印发进一步

鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》规定，公司

２０１１

年继续实施上述软件产品增值税优

惠政策。 本次评估根据上述政策计算未来各年的营业外收入。

资产减值损失为企业历年的坏账准备金额，本次评估参照企业历年的实际坏账金额比例确定企业未

来的减值损失。

营业外支出、公允价值变动损益等非经常性损益因其具有偶然性，本次不作预测。

１５

、所得税的计算

（

１

）新东网目前属于高新技术企业，所得税率为

１５％

。

根据新东网目前的税收政策，其研发支出可加计

５０％

在税前列支，增值税退税部分可在税前列支，本

次评估在计算所得税时予以调整。

（

２

）北京子公司由于业务量较小目前仍处于亏损状态，未来各年不计算所得税。

（

３

）四川子公司目前无所得税优惠政策，按

２５％

计算所得税。

（

４

）以上公司的业务招待费用根据相关规定，在计算所得税时进行调整。

１６

、净利润的预测

按照合并口径统计，新东网的净利润预测情况如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年及以后

一

、

营业总收入

１４，７２２．４２ １６，８８４．７８ １９，２４０．０９ ２１，６２２．６６ ２４，１２９．０６ ２４，１２９．０６

二

、

营业总成本

１１，３９９．９５ １３，０７３．４８ １４，９５０．１１ １６，６７４．６８ １８，４９０．２１ １８，４９０．２１

其中

：

营业成本

７，４４１．５７ ８，６５５．７３ １０，０２２．４５ １１，２１７．２８ １２，４８３．５１ １２，４８３．５１

营业税金及附加

２４２．２５ ２８０．６１ ３２２．３４ ３６４．００ ４０７．５２ ４０７．５２

营业费用

５４６．８２ ６２１．５７ ７０２．５０ ７８４．１１ ８６９．５８ ８６９．５８

管理费用

２，５５７．５６ ２，８６０．５４ ３，２００．７２ ３，５５９．５７ ３，９２９．８１ ３，９２９．８１

财务费用

３１８．５７ ３１８．６５ ３１８．６５ ３１８．６５ ３１８．６５ ３１８．６５

资产减值损失

２９３．１７ ３３６．３９ ３８３．４５ ４３１．０７ ４８１．１５ ４８１．１５

其他

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

加

：

公允价值变动收益

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

投资收益

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

三

、

营业利润

３，３２２．４７ ３，８１１．３０ ４，２８９．９８ ４，９４７．９８ ５，６３８．８５ ５，６３８．８５

四

、

利润总额

３，９７３．２１ ４，５５８．２２ ５，１４８．９４ ５，９１８．６０ ６，７２５．９５ ６，７２５．９５

五

、

净利润

３，５５３．５７ ４，０７９．３６ ４，６１２．００ ５，２９６．８５ ６，０１４．４８ ６，０１４．４８

六

、

归属于母公司损益

３，５５３．５７ ４，０７９．３６ ４，６１２．００ ５，２９６．８５ ６，０１４．４８ ６，０１４．４８

１７

、折旧和摊销

折旧和摊销先根据企业原来各类固定资产折旧、摊销在成本和费用中的比例计算。

企业固定资产折旧采用年限平均法计提，各类固定资产的折旧年限、预计净残值率及年折旧率如下：

固定资产类别 预计使用年限

（

年

）

净残值率

（

％

）

年折旧率

（

％

）

房屋及建筑物

２０－３０ ５ ３．１７－４．７５

运输设备

４ ５ ２３．７５

办公设备及其他设备

３－５ ５

、

１０ １９－３１．６７

摊销主要为房屋的装修费用及无形资产软件的摊销，企业的摊销年限为

５

年。

折旧和摊销的预测，根据企业原有的各类固定资产和其它长期资产，并且考虑了改良和未来更新的

固定资产和其它长期资产。

１８

、资本性支出

基于本次收益法的假设前提之一为未来收益期限为无限期，所以目前使用的固定资产将在经济使用

年限届满后，为了维持持续经营而必须投入的更新支出。 本次按生产设备的重置现价

／

经济使用年限的金

额，假设该金额的累计数能够满足将未来一次性资本性支出，故将其在预测期作为更新资本性支出。

装修以及软件的摊销，其可使用年限和企业的摊销年限相近，故维持现有生产规模的资本支出摊销

与现有水平一致。

１９

、企业自由现金流的预测

企业自由现金流

＝

净利润

＋

折旧和摊销

－

资本性支出

－

运营资本增加额

＋

税后的付息债务利息

其中，运营资本主要包括：正常经营所需保持的安全现金保有量、产品存货购置、代客户垫付购货款

（应收、预付账款）等所需的基本资金以及应付、预收款等；税后的付息债务利息

＝

利息支出

×

（

１－

所得税

率）。

新东网的自由现金流的预测情况如下：

单位：万元

项目

＼

年份

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年及以后

净利润

３，５５３．５７ ４，０７９．３６ ４，６１２．００ ５，２９６．８５ ６，０１４．４８ ６，０１４．４８

加

：

折旧和摊销

２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７

减

：

资本性支出

２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７ ２６８．０７

减

：

营运资本增加

１，８０１．６０ １，４４８．００ １，５９０．００ １，５６１．００ １，６４１．００ ０．００

加

：

税后的付息债务利息

２７０．８５ ２７０．８５ ２７０．８５ ２７０．８５ ２７０．８５ ２７０．８５

企业自由现金流

２，０２２．８２ ２，９０２．２１ ３，２９２．８５ ４，００６．７０ ４，６４４．３３ ６，２８５．３３

２０

、折现率的确定本次采用资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）确定折现率。

ＷＡＣＣ

模型是期望的股

权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值。

总资本加权平均回报率利用以下公式计算：

（

２

） 债务资本成本；

债务资本成本

ｒｄ

取

５

年期贷款利率

６．５５％

。

（

３

） 权益资本成本

按资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）确定权益资本成本

＠

；

按如下方式计算市场风险溢价：

Ａ．

确定衡量股市整体变化的指数：目前国内沪、深两市有许多指数，选用的指数应该是能最好反映市

场主流股票变化的指数，参照美国相关机构估算时选用标准普尔

５００

（

Ｓ＆Ｐ５００

）指数的经验，估算中国市场

风险溢价时选用了沪深

３００

指数。

Ｂ．

收益率计算年期的选择：考虑到中国股市股票波动的特性，选择

１０

年为间隔期为计算年期。

Ｃ．

指数成分股的确定：沪深

３００

指数的成分股每年是发生变化的，因此在估算时采用每年年底时沪深

３００

指数的成分股。

Ｄ．

借助数据系统提供所选择的各成分股每年年末的交易收盘价。 由于成分股收益中应该包括每年分

红、派息等产生的收益，需要考虑所谓分红、派息等产生的收益，为此选用的年末收盘价是年末“复权”价，

价格中已经有效的将每年由于分红、派息等产生的收益反映在价格中。

Ｅ．

无风险收益率的估算：选择每年年末距到期日剩余年限超过

５

年的国债收益率。

经过计算，当前国内的市场风险溢价约为

７．４０％

。

２１

、股东全部权益价值计算

（

１

）经营性资产价值

企业自由现金流量

＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

税后付息债务利息

－

运营资本增加额

－

资本性支出

对纳入报表范围的资产和主营业务，按照最近几年的历史经营状况的变化趋势和业务类型估算预期

收益（净现金流量），并折现得到评估对象经营性资产的价值为

４８

，

８５３．９６

万元。

（

２

）溢余资产价值

经清查：账面经营性货币资金账户存款余额

２

，

６０９．８７

万元。 经评估人员了解，企业正常资金周转需要

的完全现金保有量为

４

个月的付现成本费用，企业无溢余性资产，即

Ｃ１＝０

万元。

（

３

）非经营性资产价值

经过资产清查，和收益分析预测，企业的非经营性资产包括：

①

香港和新加坡两家刚成立的子公司的货币资金

３６１．６０

万元作为非经营性资产。

②

长期股权投资中的非控股单位软件园产业按评估基准日报表净资产结合投资比例计算作为非经

营性资产，经计算作为

１２．４７

万元。

③

递延所得税资产

９２．１７

万元作为非经营性资产。

④

其他应付款中的购房款、设备未付款

１４０．６５

万元等作为非经营性负债。

⑤

应付利息

５．３７

万元为应付短期借款的利息，作为非经营性负债。

⑥

香港子公司的应付职工薪酬

３．６５

万元作为非经营性负债。

故非经营性资产评估值

Ｃ２＝３６１．６０＋１２．４７＋９２．１７－１４０．６５－５．３７－３．６５

＝３１６．５７

万元

（

４

）企业整体价值

综上，企业整体价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产负债价值

＝ ４８

，

８５３．９６＋０．００＋３１６．５７

＝ ４９

，

１７１．００

万元（取整）

（

５

）股东全部权益价值

从基准日的情况看，新东网付息债务为

４

，

８３５．５０

万元的短期借款，

因此，股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

有息债务价值

＝ ４９

，

１７１．００－４

，

８３５．５０

＝ ４４

，

３００．００

万元（取百万元整）

经过收益现值法评估，新东网于评估基准日

２０１２

年

１２

月

３１

日，在上述各项假设条件成立的前提下，股

东全部权益价值为人民币

４４

，

３００．００

万元。

（三）评估结果的差异分析及最终结果的选取

１

、评估结论

本次评估，评估结构分别采用资产基础法和收益法两种方法，对委估对象在

２０１２

年

１２

月

３１

日的价值

进行评估。

采用资产基础法评估， 在基准日市场状况下， 被评估企业股东全部权益价值评估值为人民币

１０

，

１６４．０７

万元。

采用收益法评估，在上述各项假设条件成立的前提下，被评估企业股东全部权益价值评估值为人民

币

４４

，

３００．００

万元。

２

、评估结论的选择理由

资产基础法是在持续经营基础上，以重置各项生产要素为假设前提，根据要素资产的具体情况采用

适宜的方法分别评定估算企业各项要素资产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估价值，得出资产基

础法下股东全部权益的评估价值，反映的是企业基于现有资产的重置价值

收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据—资产的预期获利能力的角度评价资产，符合

市场经济条件下的价值观念，从理论上讲，收益法的评估结论能更好体现股东权益价值。

考虑收益法所使用数据的质量和数量优于资产基础法，故本次评估采用收益法结论。

新东网于评估基准日

２０１２

年

１２

月

３１

日在上述各项假设条件成立的前提下，股东全部权益价值评估值

为人民币

４４

，

３００．００

万元。

十二、新东网未来盈利预测的可实现性

评估报告的收益法预测中新东网

２０１３

年、

２０１４

年、

２０１５

年分别实现净利润

３

，

５５３．５７

万元、

４

，

０７９．３６

万

元和

４

，

６１２．００

万元。

考虑到以下因素，上述预测利润具有较强的可实现性：

１

、行业具有良好的发展前景

党的十六大以来，我国软件和信息技术服务业快速发展，产业规模快速增长，产业结构向服务化方向

发展，在基础软件、嵌入式软件等重点领域形成了一批技术极具优势，且已经成长为国民经济体系中重要

组成部分的先导性产业，未来拥有巨大的发展潜力。

２０１２

年

１１

月，党的十八大报告中明确把“信息化水平大幅提升”纳入全面建成小康社会的目标之一，

并提出了走中国特色新型工业化、信息化、城镇化、农业现代化道路，推动信息化和工业化深度融合、工业

化和城镇化良性互动、城镇化和农业现代化相互协调，促进工业化、信息化、城镇化、农业现代化同步发

展。 这充分反映了党中央对信息化的高度重视和认识的进一步深化，必将对今后十年我国信息化推进和

信息通信业发展产生重大而深远的影响。

２０１１

年五部委联合发布的《关于加快推进信息化与工业化深度融合的若干意见》中指出，两化深度融

合的目标是“到

２０１５

年，信息化与工业化深度融合取得重大突破，信息技术在企业生产经营和管理的主要

领域、主要环节得到充分有效应用，业务流程优化再造和产业链协同能力显著增强，重点骨干企业实现向

综合集成应用的转变，研发设计创新能力、生产集约化和管理现代化水平大幅度提升；生产性服务业领域

信息技术应用进一步深化，信息技术集成应用水平成为领军企业核心竞争优势；支撑“两化”深度融合的

信息产业创新发展能力和服务水平明显提高，应用成本显著下降，信息化成为新型工业化的重要特征”。

２

、新东网为行业内的领先企业

新东网经过多年在行业中的发展，已经发展成为拥有规模化开发团队，能够开发功能多样化的软件、

提供专业解决方案的行业内领先企业。

新东网与国内最大的运营商之一中国电信保持了良好的合作关系。 新东网目前的电子渠道产品（互

联网及移动互联网的相关软件产品）在中国电信中的市场占有率较高，电子渠道软件和运营服务已经占

有中国电信超过

１０

个省的市场。 新东网的核心竞争力集中体现于强大的软件研发实力和专业解决方案的

提供能力，与中国电信的密切合作关系以及丰富的

ＩＣＴ

行业经验。 上述核心竞争力可保证新东网进一步提

高行业地位，保持业绩增长。

３

、技术优势

新东网为高新技术企业，拥有大量专利技术和软件著作权。 新东网董事长陈融圣及其技术团队在行

业内拥有多年积淀的管理和技术经验， 多年的耕耘使得新东网拥有成熟的软件平台开发和系统集成技

术。具备从规划、研发、销售再到运营服务的产品垂直整合能力，使得公司产品的客户粘着性较强。新东网

在行业中的技术地位、技术经验、技术团队等优势使其保持了良好的盈利能力。

４

、研发投入

根据新东网所属的软件和服务行业特点，新东网针对产品研究开发进行了持续的投入，因此业绩的

增长依赖于技术和服务的领先性，而非资产规模的大量扩张。基于此，新东网在研发上的投入为未来的发

展奠定了坚实的基础。

５

、研发团队优势

新东网为国家高新技术企业，并且建立了结构合理的研发队伍。截至本报告书摘要签署日，新东网拥

有大学以上学历人员

４０６

名，占总开发人员的

９５％

以上，中、高级及以上职称

２１

人。 新东网承担技术创新项

目的带头人均是具备

１０

年以上设计经验的系统工程师，且技术人员占总人数

９０％

以上。

综上，新东网预测期内的盈利情况是在结合具体经营情况分析的基础上所作出的，具有较高的可实

现性。 同时，为进一步约束交易对方实现其利润承诺、保护上市公司及其股东的利益，本次交易中上市公

司与交易对方在交易协议中约定了切实可行的业绩承诺补偿条款。

十三、新东网

１００％

股权最近三年曾进行资产评估情况

除本次交易外，新东网

１００％

股权最近三年未进行过资产评估。

第五章 发行股份情况

一、本次交易方案

达华智能拟通过发行股份和支付现金相结合的方式， 购买陈融圣等

１０

位股东合法持有新东网合计

１００％

的股权，并募集配套资金。 具体方式如下：

１

、参考《资产评估报告》的评估结果并经各方友好协商，本次交易的总对价确定为

４３

，

３００

万元。 在此

基础上，考虑到交易完成后各交易对方所获对价的形式、未来承担的业绩承诺责任和补偿风险的不同，经

协商后同意向陈融圣收购其持有的新东网

１５％

股权，对价为

６

，

４９５

万元并以现金支付；向陈融圣、曾忠诚、

詹桂堡、郭亮、朱雪飞、李壮相、李新春、周捷、黄建锋和江志炎等

１０

名新东网股东收购其持有新东网

８５％

的股权，对价为

３６

，

８０５

万元，由达华智能非公开发行股票支付。 本次交易完成后，达华智能将直接持有新

东网

１００％

股权；

２

、拟向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份募集配套资金，配套资金总额不超过

１２２

，

６８３

，

３３３

元，其

中：用于支付陈融圣的现金收购款为

６４

，

９５０

，

０００

元，剩余部分用于对新东网增资等后续整合事宜。募集配

套资金不超过本次发行股份及支付现金购买资产交易总金额 （本次发行股份的收购对价

３６８

，

０５０

，

０００

元

与本次配套融资金额

１２２

，

６８３

，

３３３

元之和）的

２５％

。

二、本次现金支付具体情况

根据《关于中山达华智能科技股份有限公司现金及发行股份购买资产协议》及《关于中山达华智能科

技股份有限公司现金及发行股份购买资产之补充协议》，本次交易中，达华智能以现金方式向陈融圣支付

６

，

４９５

万元以收购陈融圣持有新东网

１５％

的股权。 资金来源为向其他不超过

１０

名特定投资者发行股份募

集的配套资金，若本次配套募集资金不足以支付股权对价，则达华智能将自筹资金支付该部分现金。

三、本次发行股份具体情况

本次交易涉及两次发行：（

１

）发行股份购买资产：达华智能拟向陈融圣、曾忠诚、詹桂堡、郭亮、朱雪

飞、李壮相、李新春、周捷、黄建锋和江志炎非公开发行股份支付其收购对价款，即

３６８

，

０５０

，

０００

元；（

２

）发

行股份募集配套资金：达华智能拟向其他不超过

１０

名特定投资者发行股份募集配套资金

１２２

，

６８３

，

３３３

元。

（一）发行种类和面值

本次非公开发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

（二）发行方式及发行对象

１

、发行股份购买资产

本次发行股份购买资产的发行方式为非公开发行，发行对象为自然人陈融圣、曾忠诚、詹桂堡、郭亮、

朱雪飞、李壮相、李新春、周捷、黄建锋、江志炎。

２

、发行股份募集配套资金

本次发行股份募集配套资金的发行方式为非公开发行，发行对象为不超过

１０

名（含

１０

名）符合条件的

特定投资者，包括证券投资基金、保险机构投资者、信托投资公司、财务公司、证券公司、合格境外机构投

资者、自然人及其他符合法定条件的合格投资者。证券投资基金管理公司以及其管理的

２

只以上基金认购

本次发行股份配套融资的，视为一个发行对象；信托公司作为发行对象，只能以自有资金认购。

（三）发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格

１

、发行股份购买资产所涉发行股份的定价及其依据

根据《重组管理办法》等有关规定，“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产的董

事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价。 ”达华智能本次发行

Ａ

股的发行价格为人民币

１０．３１

元

／

股（达华智能审议本次交易相关事宜的首次董事会决议公告日前

２０

个交易日，即

２０１３

年

１

月

１０

日至

２０１３

年

２

月

６

日期间达华智能股票交易均价）。

２

、配套融资所涉发行股份的定价及其依据

本公司向符合条件的不超过

１０

名（含

１０

名）特定投资者发行股份募集配套资金的发行价格不低于定价

基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

，即不低于

９．２８

元

／

股。 本次配套融资的最终发行价格将在本

次交易获得中国证监会核准后，由公司董事会根据股东大会的授权，按照相关法律、行政法规及规范性文件

的规定，依据询价结果确定。 最终发行数量

＝

本次募集配套资金总额

÷

通过市场询价确定的发行价格。

前

２０

个交易日公司

Ａ

股股票交易均价计算公式为： 董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均

价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

在定价基准日至发行日期间，若本公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除息、除权

行为，上述发行价格将作相应调整，发行股数也随之进行调整。具体调整办法以本公司相关的股东大会决议

为准。

（四）发行数量

１

、发行股份购买资产交易的股份对价

３６

，

８０５

万元（为扣除现金购买款项

６

，

４９５

万元后），向发股对象非

公开发行的股票数量合计为

３５

，

６９８

，

３４５

股。

陈融圣、曾忠诚、詹桂堡、郭亮、朱雪飞、李壮相、李新春、周捷、黄建锋、江志炎按在股权交割日各自持有

新东网的出资额占新东网注册资本的比例计算其应取得本次发行的相应股份数量。 具体情况如下：

序号 交易对方 所获股份数量

（

股

）

１

陈融圣

２８

，

３０２

，

４９２

２

曾忠诚

１

，

９５７

，

１０９

３

詹桂堡

１

，

９５７

，

１０９

４

郭亮

１

，

９３１

，

９１０

５

朱雪飞

９１１

，

３５７

６

李壮相

１３８

，

５９３

７

李新春

１３８

，

５９３

８

周捷

１３８

，

５９３

９

黄建锋

１３８

，

５９３

１０

江志炎

８３

，

９９６

合计

３５

，

６９８

，

３４５

注：按照股份支付总价人民币

３６

，

８０５

万元除以本次发行价格

１０．３１

元

／

股计算，本次发行股份购买资产需

向交易对方发行的股份数量合计为

３５

，

６９８

，

３５１

股，比上表所列发行股份总数量多

６

股；导致该等差异的原因

在于向交易对方发行股份数量中不足一股的部分由公司以现金方式向交易对方支付，因此该部分股份不计

入本次股份发行总数。

最终发行数量将以中国证监会最终核准的发行数量为准。

２

、发行股份募集配套资金

本次交易拟募集配套资金总额不超过

１２２

，

６８３

，

３３３

元。 按照本次发行底价

９．２８

元计算，向其他不超过

１０

名特定投资者发行股份数量不超过

１３

，

２２０

，

１８６

股。 最终发行数量将根据最终发行价格确定。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等除息、除权

事项，将按照深交所的相关规则对上述发行数量作相应调整。

（五）上市地点

本次向特定对象发行的股票拟在深圳证券交易所上市。

（六）本次发行股份锁定期

陈融圣等

１０

名自然人通过此次交易获得的达华智能股份锁定期具体情况如下：

解禁时间 解禁比例

本次发行结束之日起

３６

个月内 不得解禁

本次发行结束之日后的第

３７

个月至

第

４８

个月内

解禁其本次交易所认购公司股份数量总额的

２５％

本次发行结束之日后的第

４９

个月至

第

６０

个月内

解禁其本次交易所认购公司股份数量总额的

２５％

本次交易完成后，陈融圣等

１０

名自然人由于公司送红股、转增股本等原因增加的公司股份，亦应遵守上

述约定。

参与本次配套融资的投资者以现金认购的股份自本次发行结束之日起

１２

个月内不得转让。

（七）期间损益

自评估基准日（含当日）至交割日（含当日）期间，标的资产如实现盈利，或因其他原因而增加的净资产

的部分归发行人所有；如发生亏损或因其他原因而减少的净资产部分（不包含因向新东网原股东分配新东

网截至

２０１２

年年末未分配利润

１

，

０００

万元导致的净资产减少），由新东网原股东以连带责任方式共同向发行

人或目标公司全额以现金补足。 过渡期间的损益的确定以交割后审计报告为准。

（八）标的资产滚存未分配利润的安排

根据此次交易双方确认，新东网截至

２０１２

年年末未分配利润中

１

，

０００

万元归新东网原股东所有，剩余部

分的滚存未分配利润由上市公司享有。

（九）上市公司滚存未分配利润安排

上市公司本次发行前的滚存未分配利润由本次发行后的新老股东共同享有。

（十）配套募集资金用途

本次交易募集的配套资金

１２２

，

６８３

，

３３３

元中，

６４

，

９５０

，

０００

元将用于支付收购陈融圣新东网股权的现金

对价，剩余部分将用于对新东网增资等后续整合事宜。

（十一）独立财务顾问的资格

本次交易的独立财务顾问为民生证券，具有保荐人资格。

四、本次交易进行配套融资的必要性及合理性

公司在本次交易中进行配套融资主要是基于本次交易方案以及上市公司财务状况和发展战略的综合

考虑。

（一）配套融资有利于对新东网增资等后续整合事宜

本次交易达华智能向陈融圣等

１０

名自然人股东以发行股份及现金的方式购买新东网

１００％

的股权，是

对上市公司现有业务的提升及产业链的拓展，将进一步增强公司盈利能力。

本次并购之后，还需要执行包括对新东网进行增资等后续整合事宜。本次交易募集的配套资金中，部分

资金将用于支付收购陈融圣新东网股权的现金对价，剩余部分将用于对新东网增资等后续整合事宜，以助

于更好地对上市公司未来的业务进行整合与提升，从而拓展产业链，提高协同效应，进一步增强公司的盈利

能力。

（二）股权融资形式更有利于保护上市公司股东利益

根据本次交易的配套融资方案，上市公司向其他特定投资者募集配套资金的发行底价为

９．２８

元

／

股。 发

行底价

９．２８

元

／

股对应上市公司

２０１２

年每股收益的市盈率为

５１．３０

倍， 上市公司目前进行股权融资的资金成

本低于债务融资的资金成本。 本次交易采取股权融资的形式更有利于保护上市公司股东的利益。

（三）本次配套募集资金数额与公司的经营规模和财务状况相匹配

公司自

２０１０

年

１２

月在中小板上市以来，主营业务继续保持快速发展，销售规模、总资产规模持续扩大。

截至

２０１２

年

１２

月

３１

日，公司合并报表的资产总额

１３８

，

８２８．３６

万元，其中流动资产

８６

，

５１９．８９

万元，占资产总额

的

６２．３２％

； 非流动资产

５２

，

３０８．４７

万元， 占资产总额的

３７．６８％

。 本次配套募集资金总额

１２２

，

６８３

，

３３３

元，占

２０１２

年

１２

月

３１

日公司合并报表总资产的

８．８４％

、流动资产的

１４．１８％

。

报告期内，公司继续通过加大对非接触

ＩＣ

卡、电子标签等各类

ＲＦＩＤ

产品应用领域智能卡的市场开拓力

度，稳步加快国内外市场布局和业务推进，不断增强运营实力，使上市公司营业收入持续保持着稳定发展的

势头。

２０１０

年度、

２０１１

年度、

２０１２

年度本公司实现的营业收入分别为

２６

，

０６９．１４

万元、

３１

，

１１２．６５

万元和

４１

，

００７．７７

万元，上市公司保持了持续良好的成长性。

综上，本次配套募集资金中，部分用于支付陈融圣的现金收购款，剩余部分用于对新东网增资等后续整

合事宜。 对公司现有资产规模影响不大，与上市公司现有生产经营规模、资产规模相匹配。

（四）本次配套募集资金数额与公司的管理能力相匹配

本公司自登陆深圳证券交易所中小板以来，根据《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》和《深圳证

券交易所股票上市规则（

２０１２

年修订）》等法律、法规及部门规章的规定，制订了《股东大会议事规则》、《董事

会议事规则》、《监事会议事规则》、《总经理工作细则》、《独立董事工作制度》、《募集资金管理制度》等相关管

理制度，形成了规范有效的内部控制体系，确保股东大会、董事会、监事会的召集、召开、决策等行为合法、合

规、真实、有效。

为了加强上市公司募集资金行为的管理，规范募集资金的使用，切实保护广大投资者的利益，根据《公

司法》、《证券法》等相关法律、法规和《深圳证券交易所股票上市规则（

２０１２

年修订）》及公司章程的的有关规

定，上市公司制定了《中山达华智能股份有限公司募集资金管理制度》，本次募集的配套资金将按规定存放

于公司董事会指定的专项账户。

五、本次发行前后主要财务数据比较

根据本公司

２０１１

年年报和

２０１２

年年报，以及

２０１１

年、

２０１２

年备考财务数据，本次发行前后公司主要财

务数据比较如下：

单位：万元

项目

２０１２

年实现数

２０１２

年备考数 增幅

（

％

）

总资产

１３８

，

８２８．３６ １９２

，

５９８．９６ ３８．７３％

归属于母公司股东的所有者权益

９５

，

３６５．４４ １３４

，

９９５． ４１．５６％

营业收入

４１

，

００７．７７ ５３

，

５１９．０１ ３０．５１％

利润总额

７

，

６５４．４３ １１

，

２０７．９５ ４６．４２％

归属于母公司股东的净利润

５

，

７６１．６９ ８

，

８７０．５４ ５３．９６％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．１８０９ ０．２５０４ ３８．４２％

项目

２０１１

年实现数

２０１１

年备考数 增幅

（

％

）

总资产

１２６

，

５３４．４０ １７４

，

３０９．２０ ３７．７６％

归属于母公司股东的所有者权益

９２

，

３８２．１４ １３１

，

９０３．４９ ４２．７８％

营业收入

３１

，

１１２．６５ ３９

，

７４４．５９ ２７．７４％

利润总额

７

，

３７８．２６ １０

，

５１２．５４ ４２．４８％

归属于母公司股东的净利润

５

，

９１３．９６ ８

，

６３０．３１ ４５．９３％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．１８５６ ０．２４３６ ３１．２５％

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、净利润水平明显增加；同时，由于本次交易

完成后净利润增长幅度高于公司股本增幅，每股收益得到较大提升。

六、本次发行前后公司股本结构变化

公司目前的总股本为

３１

，

８５８．３８

万股，按照本次交易方案，公司本次将发行普通股

３５

，

６９８

，

３４５

股用于购

买资产，发行普通股

１３

，

２２０

，

１８６

股用于配套融资（按发行底价

９．２８

元

／

股计算）。 本次交易前后公司的股本结

构变化如下表所示：本次交易完成前后公司的股权结构如下：

股东名称

本次交易之前 本次交易完成后

持股数量

（

股

）

持股比例 持股数量

（

股

）

持股比例

１

、

限售流通股

２３７

，

５８３

，

８００ ７４．５７％ ２８６

，

５０２

，

３３１ ７７．９６％

其中

：

蔡小如

１８５

，

６９５

，

２００ ５８．２９％ １８５

，

６９５

，

２００ ５０．５３％

陈融圣等十名股东

－－ －－ ３５

，

６９８

，

３４５ ９．７１％

不超过

１０

名 特定投资者

－－ －－ １３

，

２２０

，

１８６ ３．６０％

２

、

无限售流通股

８１

，

０００

，

０００ ２５．４３％ ８１

，

０００

，

０００ ２２．０４％

股份总计

３１８

，

５８３

，

８００ １００．００％ ３６７

，

５０２

，

３３１ １００．００％

注：假定不超过

１０

名特定投资者不包括陈融圣、曾忠诚、詹桂堡、郭亮、朱雪飞、李壮相、李新春、周捷、黄

建锋、江志炎。 本次交易完成后，陈融圣、曾忠诚、詹桂堡、郭亮、朱雪飞、李壮相、李新春、周捷、黄建锋、江志

炎合计持有上市公司

９．７１％

的股权，其中持股比例最高的陈融圣持有上市公司

７．７０％

的股权。

七、本次交易未导致公司控制权变化

本次交易前，公司控股股东及实际控制人蔡小如先生持有上市公司

５８．２９％

股份。 本次交易完成后，蔡

小如先生最低持有公司

５０．５３％

股份，公司的控股股东和实际控制人不会发生改变。

第六章 财务会计信息

一、标的公司财务报告

国富浩华对新东网

２０１１

年、

２０１２

年财务报告进行了审计，并出具了国浩审字［

２０１３

］

８２５Ａ８００３４

号审计

报告，国富浩华认为：

新东网的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制， 公允反映了新东网

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日的合并及母公司财务状况以及

２０１２

年度、

２０１１

年度的合并及母公司经营成果和现金流

量。

（一）合并资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

１５

，

２３４．４８ ９

，

１２７．０１

非流动资产合计

１

，

２６６．７４ １

，

３７８．４１

资产总计

１６

，

５０１．２２ １０

，

５０５．４２

流动负债合计

７

，

６４５．４０ １

，

７５８．４５

非流动负债合计

— —

负债合计

７

，

６４５．４０ １

，

７５８．４５

归属于母公司所有者权益合计

８

，

８５５．８２ ８

，

７４６．９７

所有者权益合计

８

，

８５５．８２ ８

，

７４６．９７

（二）合并利润表简表

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

一

、

营业总收入

１２

，

５１１．２４ ８

，

６３１．９４

二

、

营业总成本

９

，

５０７．０８ ５

，

８５７．３８

三

、

营业利润

（

损失以

“

－

”

号填列

）

３

，

００４．１６ ２

，

７７４．５６

四

、

利润总额

（

损失以

“

－

”

填列

）

３

，

５５３．５１ ３

，

１３４．２８

五

、

净利润

（

损失以

“

－

”

填列

）

３

，

１０８．８４ ２

，

７１６．３５

归属于母公司所有者净利润

３

，

１０８．８４ ２

，

７１６．３５

（三）合并现金流量表简表

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

经营活动产生的现金流量净额

－３

，

７３７．１２ ３

，

１５４．７１

投资活动产生的现金流量净额

－８６．７８ －２１２．５２

筹资活动产生的现金流量净额

２

，

２２１．８０

—

汇率变动对现金及现金等价物的影响

２．３２

—

现金及现金等价物净增加额

－１

，

５９９．７７ ２

，

８４５．３４

加

：

期初现金及现金等价物余额

４

，

４２２．０４ １

，

５７６．７０

期末现金及现金等价物余额

２

，

８２２．２７ ４

，

４２２．０４

二、上市公司备考财务报告

备考财务报表系以持续经营为基础，根据实际发生的交易和事项，按照财政部

２００６

年

２

月颁布的《企业

会计准则—基本准则》和

３８

项具体会计准则及其应用指南、解释以及其他相关规定编制。

备考财务报表根据以下假设基础编制：

（

１

）本次现金及发行股份购买资产并募集配套资金的议案能够获得本公司股东大会的批准，并获得中

国证券监督管理委员会的批准（核准）。

（

２

）假设公司对新东网的企业合并的公司架构于

２０１１

年

１

月

１

日业已存在，自

２０１１

年

１

月

１

日起将新东网

纳入财务报表的编制范围，本公司按照此架构持续经营。

（

３

）收购新东网股权而产生的费用及税务等影响不在备考财务报表中反映。

国富浩华对上市公司的

２０１２

年备考财务报表及附注进行了审计， 并出具了国浩审字【

２０１３

】

８２５Ａ００３３

号审计报告，认为：

“达华智能的备考财务报表已按照备考财务报表所述的编制基础， 在所有重大方面公允反映了达华智

能公司

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日的备考财务状况及

２０１２

年度、

２０１１

年度的备考经营成果。 ”

经审计的备考财务报表如下：

（一）备考合并资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１２

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

１０１

，

７５４．３７ １００

，

８６３．８３

非流动资产合计

９０

，

８４４．５８ ７３

，

４４５．３７

资产总计

１９２

，

５９８．９６ １７４

，

３０９．２０

流动负债合计

３８

，

３７５．９１ ２６

，

３１３．８８

非流动负债合计

３

，

７７９．８５ ３

，

２４２．７９

负债合计

４２

，

１５５．７５ ２９

，

５５６．６７

归属于母公司所有者权益合计

１３４

，

９９５．６４ １３１

，

９０３．４９

所有者权益合计

１５０

，

４４３．２１ １４４

，

７５２．５３

（二）备考合并利润表简表

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１１

年度

一

、

营业总收入

５３

，

５１９．０１ ３９

，

７４４．５９

二

、

营业总成本

４４

，

１１６．９８ ２９

，

８８８．６８

三

、

营业利润

（

损失以

“

－

”

号填列

）

９

，

４０８．１７ ９

，

８５５．５９

四

、

利润总额

（

损失以

“

－

”

填列

）

１１

，

２０７．９５ １０

，

５１２．５４

五

、

净利润

（

损失以

“

－

”

填列

）

９

，

７７１．４１ ９

，

０９０．７７

归属于母公司所有者净利润

８

，

８７０．５４ ８

，

６３０．３１

三、标的公司盈利预测

（一）盈利预测编制基础

新东网

２０１３

年度盈利预测是以新东网

２０１１

年度、

２０１２

年度经国富浩华审计的经营业绩为基础，在充分

考虑公司现时的经营能力、市场需求等因素及下列各项基本假设的前提下，结合预测期间的经营计划、投资

计划及财务预算等，本着谨慎的原则编制的，盈利预测所选用的会计政策在各重要方面均与本公司实际采

用的相关会计政策一致。

（二）盈利预测基本假设

新东网

２０１３

年度盈利预测是基于下列基本假设编制的：

１

、新东网所遵循的国家及地方现行的有关法律、法规和经济政策无重大变化；

２

、新东网经营业务所涉及的国家或地区的社会经济环境无重大改变，所在行业形势、市场行情无异常

变化；

３

、国家现有的银行贷款利率、通货膨胀率和外汇汇率无重大改变；

４

、新东网所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大改变；

５

、新东网计划经营项目及投资项目能如期实现或完成；

６

、新东网主要产品经营价格及主要原材料供应价格无重大变化；

７

、新东网可继续使用目前已获得的银行信用额度（包括抵押及保证），所需资金能持续获得相关银行支

持，包括到期银行借款的延期及必要的借款额度；

８

、无其他人力不可预见及不可抗拒因素造成的重大不利影响。

（三）审核意见

国富浩华依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号

－

预测性财务信息的审核》的要求，对新东

网编制的

２０１３

年度盈利预测报告进行了审计，并出具了国浩核字【

２０１３

】

８２５Ａ００１０

号《盈利预测审核报告》。

国富浩华认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核， 我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测

提供合理基础。 而且，我们认为，该预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照后附的盈利预测报告中

披露的编制基础进行了列报。

由于预测事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预测性财务信息存在

差异。 ”

（四）盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１３

年度

（

预测数

）

一

、

营业总收入

１２

，

５１１．２４ １４

，

７２２．４２

二

、

营业总成本

９

，

５０７．０８ １１

，

４４９．２７

三

、

营业利润

（

损失以

“

－

”

号填列

）

３

，

００４．１６ ３

，

２７３．１５

四

、

利润总额

（

损失以

“

－

”

填列

）

３

，

５５３．５１ ３

，

９２３．８９

五

、

净利润

（

损失以

“

－

”

填列

）

３

，

１０８．８４ ３

，

５０４．２５

归属于母公司所有者净利润

３

，

１０８．８４ ３

，

５０４．２５

四、上市公司备考盈利预测

（一）盈利预测编制基础

１

、本公司

２０１３

年盈利预测是在

２０１２

年度已实现经营业绩，在充分考虑公司现时的经营能力、市场需求

等因素及下列各项基本假设的前提下，结合预测期间的经营计划、投资计划及财务预算等，本着谨慎的原则

编制的，盈利预测所选用的会计政策在各重要方面均与本公司实际采用的相关会计政策一致。

２

、编制该盈利预测所依据的会计政策在各重要方面均与本公司实际采用的会计政策一致。

３

、本公司盈利预测报告的编制遵循了谨慎性原则。

（二）盈利预测基本假设

本公司

２０１３

年度盈利预测是基于下列基本假设编制的：

１

、本公司所遵循的国家及地方现行的有关法律、法规和经济政策无重大变化；

２

、本公司经营业务所涉及的国家或地区的社会经济环境无重大改变，所在行业形势、市场行情无异常

变化；

３

、国家现有的银行贷款利率、通货膨胀率和外汇汇率无重大改变；

４

、本公司所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大改变；

５

、本公司计划经营项目及投资项目能如期实现或完成；

６

、本公司主要产品经营价格及主要原材料供应价格无重大变化；

７

、本公司可继续使用目前已获得的银行信用额度（包括抵押及保证），所需资金能持续获得相关银行支

持，包括到期银行借款的延期及必要的借款额度；

８

、无其他人力不可预见及不可抗拒因素造成重大不利影响。

（三）审核意见

国富浩华依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号

－

预测性财务信息的审核》的要求，对达华

智能编制的

２０１３

年度备考合并盈利预测报告进行了审计，并出具了国浩核字【

２０１３

】

８２５Ａ０００９

号《备考合并

盈利预测审核报告》。 国富浩华认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核， 我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测

提供合理基础。 而且，我们认为，该预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照后附的备考合并盈利预

测报告中披露的编制基础进行了列报。

由于预测事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能性重大，实际结果可能与预测性财务信息存在

差异。 ”

（四）备考合并盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１２

年度

２０１３

年度

（

预测数

）

一

、

营业总收入

５３

，

５１９．０１ ７０

，

４８８．４８

二

、

营业总成本

４４

，

１１６．９８ ５９

，

０５３．４４

三

、

营业利润

（

损失以

“

－

”

号填列

）

９

，

４０８．１７ １１

，

４３５．０４

四

、

利润总额

（

损失以

“

－

”

填列

）

１１

，

２０７．９５ １３

，

２４８．７５

五

、

净利润

（

损失以

“

－

”

填列

）

９

，

７７１．４１ １１

，

６４３．１２

归属于母公司所有者净利润

８

，

８７０．５４ １０

，

０７９．２１

中山达华智能科技股份有限公司

２０１３年５月１３日

(上接A23版）


