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Overseas

■

美股“牛蹄”下的行业亮点·地产建材

房地产迅速回暖 热门股脱颖而出

美国水泥建材业表现不俗

□

本报记者 杨博

受益于美国房地产市场的持

续复苏， 美股相关板块受到投资

者的密切关注。年初至今，美国主

要住宅建筑商、 家居装饰材料销

售商、 水泥生产商以及销售服务

中介提供商的股价大多实现了

20%

以上的涨幅， 部分个股甚至

已经翻番。

分析人士认为， 受益于住房

可承受水平上升、 存量房供应有

限、就业市场回暖等有利因素，美

国房地产市场复苏势头还将延

续， 房屋建筑活动将继续保持活

跃， 相关上市公司的销售收入有

望继续增长。

住宅建筑商延续强势

今年以来， 美国主要房地产

开发商股价延续了去年下半年以

来的强势上攻，普尔特集团

(PHM)

股价年初至今的涨幅达到

28%

，莱

纳公司

(LEN)

股价涨幅达到

11%

，

D.R.Horton (DHI)

股价涨幅达到

37%

，托尔兄弟公司

(TOL)

股价涨

幅达到

13%

，

KB

家居公司

(KBH)

股

价涨幅达到

54.3%

，标准太平洋房

屋公司

(SPF)

股价涨幅达到

31%

。

住宅建筑商股价飙升的背

后， 是美国正在复苏的庞大房地

产市场。在就业市场改善、抵押贷

款利率保持在低位以及住房价值

回升的推动下， 美国房地产市场

去年以来逐步回暖。

值得一提的是， 大型房企上

一财季的业绩继续改善。 其中普

尔特集团今年第一季度净利润达

到

8200

万美元， 扭转了去年同期

亏损

1200

万美元的表现， 当季住

房销售收入同比增长

35%

至

11

亿

美元， 新房订单数量同比增长

4%

；

KB

家居公司首季收入同比大

幅增长

60%

至

4

亿美元，新房订单

数量同比增长

29%

。

彭博统计显示， 在已经公布

业绩的美国上市住宅建筑商中，

一季度新房订单增速中值达到

34%

， 其中标准太平洋公司首季

订单增长

49%

，并表示

4

月份经营

还将进一步改善。

行业分析师认为， 由于现存

独栋住宅库存继续萎缩， 填补供

需缺口的需求将推动住宅建筑商

的销售增长继续改善。 目前美国

二手房库存消化时间已经缩短至

4.7

个月，较

2010

年

8

月创下的危机

以来最高水平下降了

44%

， 而同

期新房销售增长了

46%

。 此外由

于利率持续处于历史低位， 同时

二手房供应有限， 新房价格有望

继续攀升。

不过也有分析师指出， 快速

上升的建筑成本、 劳动力短缺以

及主要市场供应水平的下降，都

将损害住宅建筑商的盈利水平。

其中土地价格将成为住宅建筑商

的头号担忧，在过去

6-12

个月，土

地成本显著上升， 目前土地成本

占房屋售价的

25%

。

相关板块集体上攻

房地产市场的回暖同样令相

关板块受益，其中建材和水泥生产

商表现突出。今年以来生产住宅与

商业建材的欧文斯科宁公司（

OC

）

股价上涨

18%

，新住宅、商业建材

生产商水源建筑材料公司（

HW

）

股价上涨

30.3%

；水泥生产商中，西

麦斯（

CX

）股价上涨

26.5%

，德州工

业（

TXI

）股价上涨

37%

，鹰牌材料

（

EXP

）股价上涨

23%

，詹姆斯哈迪

（

JHX

）股价上涨

17.1%

。

装修材料公司同样表现不

俗， 生产销售装修用品和建筑材

料的马斯可公司（

MAS

）股价年内

累计上涨

30%

， 家装建筑材料零

售商劳氏（

LOW

）股价上涨

18%

，

家得宝（

HD

）股价上涨

20%

，硬木

地板零售商

Lumber Liquidators

公

司（

LL

）股价上涨

69%

。

行业分析师认为， 建筑材料

公司的良好表现主要得益于房地

产销售上升、 住宅建筑需求增加

以及盈利水平的改善。 最新数据

显示，

3

月美国二手房销售年化水

平为

492

万套，同比增长

10.3%

；新

房销售年化水平达到

41.7

万套，新

房开工量突破

100

万套大关。

分析师称， 考虑到美国政府

似乎希望继续推动房价上涨，建

材板块相关公司有望继续保持销

售增长， 而拥有稳健财务状况的

公司如鹰牌材料等， 可能考虑对

相对表现疲弱的公司发起收购。

此外美国房地产市场复苏还

催生两只大牛股———美国最大的

在线房地产信息提供商

Zillow(Z)

及其竞争对手

Trulia(TRLA)

，前者

股价年内涨幅达到

95.1%

， 后者

股价涨幅也高达

93%

。 分析人士

认为，

Zillow

和

Trulia

同时结合了

房地产和互联网两大热门概念，

格外受到投资者追捧。 从经营模

式看， 这些公司将房地产经纪

商、抵押贷款服务商、房屋买卖

者等汇集在同一在线平台，令交

易过程更加透明，未来有望从广

阔的房地产交易市场中持续获

得巨大商机。

谷歌I/O全球开发者大会吸引眼球

相关概念股或迎上涨“催化剂”

□

本报记者 陈晓刚

今年的谷歌

I/O

全球开发者

大会将于

15-17

日在旧金山举行。

谷歌在此次盛会上将发布怎样的

新产品和新服务， 已成为业界近

日最热门的话题。

与之交相辉映的是， 谷歌

（纳斯达克交易代码：

GOOG

）股

价上周连续创出历史新高，

10

日

收于

880.23

美元。 若以此价格计

算， 谷歌市值逾

2900

亿美元，超

越了微软，成为仅次于苹果的全

球第二大科技巨头。 谷歌股价的

强势表现也使得部分谷歌概念

股近来躁动不已， 分析人士预

测，本周开幕的

I/O

全球开发者大

会可能成为“谷歌系”全线爆发

的导火索。

创新盛会吸引各方眼球

作为谷歌一年一度的重头

戏，

I/O

大会每年都会吸引数量众

多的业界人士云集，共同见证谷

歌新产品的发布。去年的

I/O

大会

上， 谷歌准备了两场现场发布

会，推出了安卓

4.1

系统和

Nexus7

平板电脑。 与去年不同的是，谷

歌今年仅准备了一场现场发布

会， 时间为美国时间

15

日上午

9

点，谷歌届时将发布怎样的新产

品和新服务， 业界对此热议不

止，传闻多多。

据美国科技媒体报道， 起初

外界普遍猜测， 谷歌将在此次大

会上发布全新版本（

5.0

）的安卓

系统。但最新消息显示，谷歌此次

只会发布一个升级版本。另外，在

去年发布的

Nexus7

平板电脑基础

上， 谷歌可能在此次大会上发布

新款的

7

英寸

Nexus7

（华硕代工）

以及

11

英寸平板电脑

Nexus11

（三

星代工）。

相比之下， 市场还期待谷歌

能在此次大会上公布关于谷歌眼

镜的最新动态， 如该产品第三方

应用开发信息以及将于何时正式

开售。近期，测试版的谷歌眼镜已

发货至用户手中， 一些用户已经

撰写了谷歌眼镜的评测， 导致部

分潜在用户已经被该产品吊足了

胃口。

另外， 关于谷歌旗下摩托罗

拉移动正在开发的新手机、 可能

经整合后推出的谷歌聊天平台、

谷歌地图网页版的全新设计以及

Chrome

浏览器可能将发布的新版

本……均令各方人士充满期待。

谷歌概念股各显神通

受安卓系统市场份额领先、

移动广告业务表现良好以及谷

歌眼镜等新产品市场前景广阔

等因素影响，自去年底以来谷歌

股价加速上涨，今年以来谷歌股

价累计上涨逾

20%

，自

2004

年首

次公开募股（

IPO

）以来，该公司

股价累计上涨逾

700%

。 目前在

彭博统计的

45

家机构中，有

31

家

给予谷歌股票“买入”评级，

13

家

给予“持有”评级，

1

家给予“卖

出”评级。

高盛集团此前公布的数据还

显示， 去年有

73

家对冲基金持有

谷歌股票， 谷歌已成为对冲基金

经理最青睐的股票之一。

谷歌股价的强势， 也为其供

应链条上的诸多“谷歌概念股”注

入了强心剂。 以最热门的谷歌眼

镜供应链条为例， 该产品主要构

造包括处理器、 记忆体、 摄像镜

头、麦克风、喇叭、无线网络装置、

触控式导航装置、 陀螺仪以及传

感器等。有券商研究报告称，谷歌

眼镜的供应商包括博通 （纳斯达

克交易代码：

BRCM

）、日月光（纽

交所交易代码：

ASX

）、 奇景光电

（纳斯达克交易代码：

HIMX

）以及

水晶光电

(002273)

。

博通为美国半导体巨头，或

将为谷歌眼镜提供蓝牙芯片和无

线网络芯片。该股自

4

月

18

日以来

已上涨

14%

。

日月光为中国台湾半导体

制造商，或将为谷歌眼镜提供

IC

封测。 自

4

月

8

日以来，其在纽交

所上市的美存托凭证 （

ADR

）已

上涨

12%

。

奇景光电同样来自中国台

湾，专注于影像显示处理技术，或

将为谷歌眼镜提供微型投影仪芯

片。

3

月上旬，市场就盛传该公司

获得了谷歌的订单。 自

3

月

4

日以

来， 其在纳斯达克上市的美存托

凭证（

ADR

）已飙升

84%

。

水晶光电总部位于中国浙江

省台州市， 主营业务为光学低通

滤波器、红外截止滤光片、红外截

止滤光片组立件、 投影机散热板

及光学窗口片等产品的生产和销

售， 该公司或将为谷歌眼镜提供

光学零部件。

13

日，该股涨停报收

于

35.75

元。

另有券商研究报告称，

A

股上

市公司中可能进入谷歌眼镜供应

链的有环旭电子（

601231

，可能供

应

Wifi

模组）、 德赛电池（

000049

，

可能供应锂电池）。 与此同时，生

产和销售新型硬树脂光学镜片及

相关服务的康耐特（

300061

）因其

研制的

3D

眼镜不久将正式投放市

场，也被冠以“谷歌概念股”名号。

买家排队 卖家惜售

纽约房地产市场渐趋火爆

□

本报特派记者 黄继汇 纽约报道

近期的一系列经济指标显

示美国经济持续复苏，而美联储

的超低利率政策让贷款变得“便

宜”， 吸引许多买家重回房地产

市场。

纽约房价今年以来更是加速

上涨，很多地方出现卖家惜售，买

家排队的情况，市场有价无量。

纽约森林小丘好家园中介公

司的杰西·汤说：“现在市场有点

疯狂，新房源上市不会超过

2

周就

会被买走。最近有套房子上市才

5

天，就有

12

个意向买家。 ”

她介绍说， 只要卖家的要价

不太离谱， 买家几乎没有还价的

余地。她手上有七八个买家，却没

有房可看，“许多买家看了一年多

的房， 以为房价还会跌， 没有下

手，现在也都等不及了”。

纽约房地产中介葛敏求

（

Joseph Corda)

也有类似的感

觉。 他说：“房价上涨的势头在加

速， 近几个月来纽约的房价上涨

了大约

5%

到

10%

，市场中的存量

很少。” 一旦有房源出现，往往会

有好多买家蜂拥而至。 然后就会

出现价格战，有人出来提高报价，

最终的价格往往会高于卖家的要

价。他判断，由于越来越多的人预

计美国的房价会上升而加入买房

者的队伍， 美国的房价未来还会

上涨。

纽约的房市非常国际化，有

来自世界各地的买家， 而中国

人在纽约买房的数量正在上

升。 杰西·汤介绍说：“外国买家

可能是市场的启动因素， 不过

现在有越来越多的本地买家加

入了市场。 ”

据中国证券报记者了解，以

前中国富豪到美国买豪宅的比重

较大， 但最近来自中国的中产阶

级成了在纽约买房的主力军，支

付方式也由大笔现金支付向贷款

支付转变。

美国的低利率对房地产起到

了很大推动作用。 房地美的数据

显示， 目前美国各期限的房贷利

率都在低位， 其中

15

年期的贷款

利率为

2.56%

， 是历史的最低水

平，在

2010

年时则为

4.36%

。

30

年

期的贷款利率也从

2010

年的

5%

降至现在的

3.35%

。

Trulia.com

的

经济学家柯尔克指出， 现在几乎

在全美国，买房都要比租房划算。

最新的标普

／

凯斯席勒房价

指数报告显示，今年

２

月份美国大

城市房价涨速加快， 同比涨幅创

２００６

年房地产泡沫破灭以来的最

高水平。

２

月份，美国

２０

个大城市

房价同比上涨

９．３％

，高于前一个

月

８．１％

的涨幅。

在

２０

个大城市中， 有

１６

个城

市房价同比涨速加快。 其中凤凰

城房价同比涨幅最高， 涨幅高达

２３．０％

。 报告还显示，

２

月份

１０

个

大城市房价和

２０

个大城市房价环

比分别上涨

０．４％

和

０．３％

。

标普指数委员会主席布里泽

在报告中表示：“

２０

大城市房价显

示美国房地产市场稳定复苏，

２０

个大城市房价的同比涨幅创下

２００６

年

５

月以来的最高水平。虽然

美国公布的其他经济数据喜忧参

半， 但房地产市场是经济中的一

个亮点。 ”

■

记者观察

QE“早退”或致黄金熊途漫漫

□

本报记者 曹阳

上周来自华尔街的消息显

示，

QE3

提前退出已经没有悬念，

只是以何种方式退出。 来自美联

储可能退出量化宽松措施的暗示

远远早于市场预期， 这或导致国

际黄金价格重回探底之旅。 由于

支撑黄金价格走势的流动性泛滥

格局面临拐点，至少从中期而言，

黄金的熊途远未至终结之时。

在上周五美国市场收盘后，

华尔街日报发布了题为 “美联储

制订退出刺激计划”的文章。文章

称， 美联储已经制订了结束购债

计划的策略， 这一策略旨在保持

灵活性并且能够管理高度不确定

的市场预期。

华尔街资深人士认为， 美联

储制定退出量化宽松的计划表

明，美国已经达到了“

QE

峰值”，

此后量化宽松规模将逐渐开始走

下坡路。而

5

月份将是市场享受每

月

850

亿美元购债的最后时光。

美联储计划退出对全球资

本市场不啻于一枚重磅炸弹。 一

方面，这表明美联储对当前市场

上的就业情况较为满意，美国经

济复苏的脚步仍然稳健；另一方

面，此前推动全球资本市场上涨

的宽松流动性预期将迎来拐点，

若

5

月份是流动性边际增长最后

的“巅峰”，那么投资者们确有必

要考虑后续还有多少资金敢于

在美股屡创历史新高的情况下

进场接盘。

由于美联储将“退出计划”正

式提上议程， 这意味着全球投资

者将修正此前对流动性宽松的乐

观预期， 在美国经济稳步复苏的

基础上， 美元指数有大概率将展

开主升浪。因此，在经过了短暂而

有力的反弹后， 黄金恐不可避免

地重归探底征程。

事实上， 自从

4

月

12

日与

4

月

15

日连续两个交易日黄金期价暴

跌之后， 金价一直处于技术性反

弹的过程中。根据

wind

资讯统计，

在

4

月

16

日至

4

月

26

日的

9

个交易

日中，

COMEX

黄金期价反弹了

6.37%

，最大振幅达到了

11.88%

。

但是在黄金期价反弹至最高每盎

司

1480

美元后， 巨大的上档压力

对黄金期价继续反弹形成了明显

的抑制作用。到了上周五，美联储

可能提前实施退出计划的传闻成

为了压死黄金的最后一根稻草。

若消息面上没有更大的变动，黄

金价格势必将重归熊途， 而始于

每盎司

1321

美元的技术性反弹也

将宣告终结。

与此同时， 美元指数或将迎

来真正意义上的主升浪。 自从美

元指数在

4

月份最高探至

83.46

后，就一直处于横盘整理的态势，

其中对于量化宽松措施何时退出

以及美国经济复苏前景的分歧是

美元指数无法再度上攻的主要原

因。 但是上周五华尔街日报的报

道可以说打消了投资者此前的疑

虑， 美联储提前退出量化宽松从

“可能”转为了“肯定”。因此，对美

元升值的预期将推动美元指数正

式进入主升阶段。

H

股全线回吐

恒指失守23000点

□

香港智信社

港股近期面临的外围环

境整体呈现两极分化格局。

一方面， 在全球性货币宽松

及乐观经济数据的支撑下，

欧美股市强势尽显； 另一方

面，尽管在利差的驱使下，热

钱持续流入中国内地市场，

但疲弱的经济基本面令资金

对

A

股市场的兴趣有限。在此

背景下， 流动性的支撑令港

股市场近期逐渐摆脱

A

股的

困扰，转而追随欧美走势，恒

指在出现了累计超过

8%

的

升幅之后，

13

日呈现获利回

吐态势， 低于预期的内地宏

观经济数据以及美元的强劲

拉升成为港股调整的主因。

当日恒生指数低开低走，

跌破

23000

点大关， 最终收报

22989.81

点， 跌幅达

1.42%

；交

易额略有放大， 共成交

592

亿

港元。 中资股在经历了前期的

强势后，再度领跌港股大市，

H

股全线下挫， 国企指数跌幅高

达

2.1%

， 红筹指数也下跌了

1.7%

。 衡量港股市场避险情绪

的恒指波幅指数在经历了

4

月

中旬以来的一轮跌势后， 昨日

大幅走高近

6%

，在一定程度上

显示出在近期大盘持续拉升之

后，投资者情绪开始趋于谨慎。

恒生

AH

股溢价指数在

上周五触及

100

点大关后显

著回升，

13

日涨幅为

1.85%

，

报

102.11

点。 在全部

82

只

A+

H

股中，

A

股相对折价个股数

量已增加至

24

只，仍以银行、

保险、基建类个股为主；另一

方面，

AH

比价超过

2

倍的个

股数量萎缩至

15

只， 其中仍

以中小盘、绩差股为主。从港

股盘面上看， 中资股呈现出

全线获利回吐，其中，保险类

H

股领跌大市，中国平安、中

国人寿跌幅分别达到

4.17%

和

3.15%

， 位居恒指成分股

跌幅榜前两位。

展望港股后市， 预计恒

指短线回调仍将延续， 投资

者应密切关注美元的走势，

一旦投资者因美国乐观的经

济数据而改变美联储货币宽

松的预期， 美元资产将再度

获得追捧， 港股有陷入震荡

市的可能。

CFTC

持仓报告显示

黄金空头头寸上周大幅增加

□

本报记者 张枕河

美国商品期货交易委员会

（

CFTC

） 最新公布的持仓报告显

示，在截至

5

月

7

日的一周内，对冲

基金和其他大型机构投资者将黄

金空头头寸较前一周大幅增加

6.4%

至

67374

张期货和期权合

约。 这使得黄金净多仓位下降

10%

至

49260

张期货和期权合约。

CFTC

数据还显示，美国

18

种

原材料净多头头寸增加

5.8%

至

582265

张期货和期权合约。其中，

可可、棉花等产品增幅明显。

国际黄金价格在

4

月中旬连

续多个交易日暴跌， 市场普遍认

为黄金将结束长达十二年的大牛

市。 追踪全球资金流向的机构美

国 新 兴 市 场 基 金 研 究 公 司

（

EPFR

）最新数据显示，在截至

5

月

8

日一周内，该公司监测的黄金

与其他贵金属基金就出现

12.7

亿

美元的资金净赎回。 而今年这类

基金资金外流额合计达

208

亿美

元，规模为历史同期最高值。

彭博统计显示， 全球各类黄

金交易所基金（

ETF

）的黄金持仓

量已降至

2011

年

7

月以来的最低

水平。

CFTC

持仓报告也显示，对

冲基金等机构投资者大幅增持黄

金空单。

管理

3250

亿美 元资产 的

WELL

资本首席策略师詹姆斯指

出，目前的形势是，在危机爆发的

时候， 黄金价格不会按照以往的

逻辑上行，如果经济形势好转，其

跌幅反而会更多。

但并非所有的投资者都看空

黄金， 全球最大基金公司之一的

贝莱德仍看多金价。 贝莱德总裁

罗伯特表示，仍会继续买进黄金，

因为这将有助于投资组合的多样

化，目前黄金的下挫只是“技术上

的短暂偏离”。著名投资者保尔森

也表示看好黄金前景。今年以来，

保尔森持有的黄金资产价值共缩

水约

47%

， 仅

4

月就损失

27%

，但

他依然看好黄金。

Libor利率或被“双轨制”取代

□

本报记者 陈听雨

据道琼斯通讯社报道， 饱受

争议的伦敦银行间同业拆借利率

(Libor)

基准可能将被双轨制体系

取代， 新体系将由基于调查的贷

款利率、与交易相关指数组成，最

快有望于明年实施。 英国金融监

管局主管韦奕礼指出， 双轨制将

确保价值

350

万亿美元的现有

Li－

bor

参照合约的连贯性，并为实施

更紧密联系客观数据的新基准铺

平道路。

Libor

由英国银行家协会根

据其选定的银行上报的同业拆

借利率取样计算而来，是目前银

行间市场用于定价全球价值数

万亿美元金融票据和合约的重

要基准。

不过， 英国金融监管局牵头

的双轨制体系改革可能与美国监

管机构产生冲突， 后者呼吁及时

改用基于交易的利率。 美国商品

期货交易委员会

(CFTC)

主席詹斯

勒表示，现有的

Libor

利率体系在

长期内“不可持续”。

去年以来， 包括瑞银集团、

巴克莱银行在内的多家金融巨

头因涉嫌利率操纵遭监管部门

调查，并被迫缴纳巨额罚款。 去

年

12

月，瑞银集团被美国监管机

构开出了

15

亿美元的天价罚单。

此外，瑞银还可能承认集团在全

球范围内的

36

名交易员在

2005

年至

2010

年间存在操纵以日元

计价

Libor

的行为。 去年

6

月，巴克

莱因涉嫌利率操纵被罚款

4.7

亿

美元。 包括欧美在内的全球监管

机构正联手行动，希望尽快重建

市场对利率基准的信任。

对冲基金押注希腊银行业重组

□

本报记者 陈听雨

据道琼斯通讯社报道， 包括

法伦资本 （

Farallon Capital

）、约

克资本管理（

York Capital Man－

agement

）、

QVT

金融和

Dromeus

资

本等在内的对冲基金， 正掷巨资

参与希腊银行业重组。

报道称， 上述对冲基金参与

了希腊第二大银行阿尔法银行规

模为

5.5

亿美元的股票发行，这一

交易将于

6

月中旬结束。其他参与

希腊银行业重组的对冲基金还包

括知名投资人丹·勒布旗下对冲

基金

Third Point

以及希腊金融稳

定 基 金 （

Hellenic Financial

Stability Fund

）。前者于

2012

年抢

购廉价希腊主权债券获利

5

亿美

元； 后者则获得欧盟委员会的支

持， 向阿尔法银行注入了

40

亿欧

元资金。

Dromeus

资本执行合伙人里

斯瓦斯表示， 银行业是经济复苏

的源头， 由于成本和收益的不对

称性， 目前投资希腊银行业的交

易非常具有吸引力。

市场盛传奇景光电公司获得谷歌订单，自

3

月

4

日以来，其在纳斯达克上市的美存托凭证（

ADR

）持续飙升。
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