
股票代码 股票简称

可流通

时间

本期流

通数量

（万股）

已流通数

量（万股）

待流通

数量

（万股）

流通股份类型

６００４９９．ＳＨ

科达机电

２０１３－５－６ ８６２．５０ ６４０６３．６７ １９９５．４８

股权激励一般股份

００２４０１．ＳＺ

中海科技

２０１３－５－６ １１７５７．８５ １９５８１．２４ ６３４．７６

首发原股东限售股份

６００１９６．ＳＨ

复星医药

２０１３－５－６ ４７７．３０ １９０４３９．２４ ０．００

定向增发机构配售股份

６００３８８．ＳＨ

龙净环保

２０１３－５－６ １７７．３０ ２１２０３．７０ １７７．３０

股权激励限售股份

００２４００．ＳＺ

省广股份

２０１３－５－６ ８６６５．２６ １９２７４．９９ ０．００

首发原股东限售股份

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资

２０１３－５－６ ９６５９２．８０２６９６４４．０２２８９７７．８４

股权分置限售股份，定向增发机构配售股份

００２３９８．ＳＺ

建研集团

２０１３－５－６ ９３７３．３６ １４４４３．３６ ５８３６．６４

首发原股东限售股份

００２３９９．ＳＺ

海普瑞

２０１３－５－６ ６３０００．００ ８００２０．００ ０．００

首发原股东限售股份

３００２３８．ＳＺ

冠昊生物

２０１３－５－７ ２７０．６９ ７２２４．６１ ４９９５．４０

首发原股东限售股份

６０３３３３．ＳＨ

明星电缆

２０１３－５－７ ６４５０．００ １９４５０．５０ ３２５５０．００

首发原股东限售股份

３００１６２．ＳＺ

雷曼光电

２０１３－５－７ ４０．００ ３４１５．００ ９９８５．００

首发原股东限售股份

００２１０８．ＳＺ

沧州明珠

２０１３－５－７ ３４６２．００ ３３６２７．４８ ３８８．００

定向增发机构配售股份

３０００７８．ＳＺ

中瑞思创

２０１３－５－７ １５９３．７５ ７８６２．９７ ８８８７．０３

首发原股东限售股份

００２６７４．ＳＺ

兴业科技

２０１３－５－７ ６３７９．２０ １２３７９．２０ １１６２０．８０

首发原股东限售股份

３０００７９．ＳＺ

数码视讯

２０１３－５－７ ８７５４．６２ ２８４９４．５９ ５１０５．４１

首发原股东限售股份

００２５２４．ＳＺ

光正钢构

２０１３－５－８ ５４５．２０ １２２８３．１９ １４２０８．０１

首发原股东限售股份

３００３１４．ＳＺ

戴维医疗

２０１３－５－８ １５０．００ ２１５０．００ ５８５０．００

首发原股东限售股份

３００３１２．ＳＺ

邦讯技术

２０１３－５－８ ２２４０．００ ４９０８．００ ５７６０．００

首发原股东限售股份

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

２０１３－５－１０２０９９２．３９１９４６９１．５１ ０．００

定向增发机构配售股份
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数据/信息

代码 名称 异动类型 异动日期 异动日成交额（万元）异动日涨跌幅（

％

） 异动日换手率（

％

）

００２６０５．ＳＺ

姚记扑克 换手率达

２０％ ２０１３－５－２ ２２８８９．７６ ９．９９ ２８．６０

００２６０５．ＳＺ

姚记扑克 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ２２８８９．７６ ９．９９ ２８．６０

３００３１１．ＳＺ

任子行 换手率达

２０％ ２０１３－５－２ ７９１６．１１ ７．８０ ２８．１５

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 换手率达

２０％ ２０１３－５－３ １５５７６．５３ ７．４５ ２６．９９

３００３４７．ＳＺ

泰格医药 换手率达

２０％ ２０１３－５－３ ２９６６９．１４ ８．２９ ２０．３８

０００６８８．ＳＺ

朝华集团 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ３４４５８．５１ －９．５２ １６．８８

０００６８８．ＳＺ

朝华集团 振幅值达

１５％ ２０１３－５－２ ３４４５８．５１ －９．５２ １６．８８

００２４３２．ＳＺ

九安医疗 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １１２０７．３５ １０．０４ １６．７５

３００２０５．ＳＺ

天喻信息 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １５５７６．８４ ９．９８ １６．４０

３００２０７．ＳＺ

欣旺达 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ２１１８７．９１ １０．０１ １３．９２

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ３０７０９．１４ １０．００ １３．２３

６００４１９．ＳＨ

新疆天宏 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １４７７２．０１ １０．０３ １１．８２

３００３５２．ＳＺ

北信源 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ６８６６．０７ ９．９９ １０．０６

３００３３６．ＳＺ

新文化 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ８７５１．０５ １０．００ ９．７３

３００３４０．ＳＺ

科恒股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ３７７３．４８ －８．２２ ８．４３

００２０６１．ＳＺ

江山化工 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ １０１４８．４３ －９．９９ ７．５９

０００００９．ＳＺ

中国宝安 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ８１１７６．２９ ９．９８ ６．９３

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ５０９６９．１０ ９．８８ ６．４２

３００２０５．ＳＺ

天喻信息 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ５２０２．８０ １０．０１ ６．０８

０００８９９．ＳＺ

赣能股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ １１６９７．１０ －９．６１ ６．０６

３０００３７．ＳＺ

新宙邦 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １３７５４．９３ １０．００ ５．６３

６００３９２．ＳＨ

盛和资源 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ １７５８４．８４ －１０．０１ ５．２８

３００２０７．ＳＺ

欣旺达 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ６８９８．３９ １０．０１ ５．１５

０００６０６．ＳＺ

青海明胶 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ９９９５．４２ １０．０４ ５．０１

００２３６９．ＳＺ

卓翼科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ６２５６．２０ －７．３４ ４．９２

３００１５７．ＳＺ

恒泰艾普 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １４８５９．７５ １０．００ ４．８５

００２０９１．ＳＺ

江苏国泰 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ２３８４５．０４ １０．０１ ４．７７

００００２２．ＳＺ

深赤湾

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ３２３０７．６８ －６．２３ ４．４７

００２３６９．ＳＺ

卓翼科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ ５４７５．７０ １０．００ ４．１６

００２０９１．ＳＺ

江苏国泰 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ １８２６７．６８ ８．１６ ４．０２

０００９９７．ＳＺ

新大陆 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ２７３１５．３７ ９．９８ ４．００

６００４３３．ＳＨ

冠豪高新 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ８３１５５．６１ ９．９８ ４．００

００２００４．ＳＺ

华邦颖泰 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ １６１９８．２９ －９．８６ ３．７３

０００９７３．ＳＺ

佛塑科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－３ １１４８１．１６ １０．００ ３．６２

００２２３４．ＳＺ

民和股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－５－２ ７２４７．４０ ９．９７ ３．５７

上周交易异动的部分股票

上周部分大宗交易成交情况

代码 名称 交易日期 成交价 折价率（

％

） 成交量（万股） 成交额（万元）

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

２０１３－５－３ ２２．００ －９．９８ ２５７０．００ ５６５４０．００

００２３９４．ＳＺ

联发股份

２０１３－５－３ １０．６１ －１０．０１ ９４６．７０ １００４４．４９

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２ ３５．１５ －２．９５ ２８０．００ ９８４２．００

６０１３１８．ＳＨ

中国平安

２０１３－５－３ ４１．０９ ２．６５ ２１９．３２ ９０１１．８６

００２６４６．ＳＺ

青青稞酒

２０１３－５－２ １７．６５ －９．９９ ５００．００ ８８２５．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２ ３５．１５ －２．９５ ２５０．００ ８７８７．５０

３００００１．ＳＺ

特锐德

２０１３－５－２ １１．００ －９．９８ ７６１．２５ ８３７３．７５

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２ ３５．１５ －２．９５ ２３０．００ ８０８４．５０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２ ３５．１５ －２．９５ ２３０．００ ８０８４．５０

６０００１６．ＳＨ

民生银行

２０１３－５－３ １０．２３ ２．３０ ６９８．３１ ７１４３．７１

６０００３６．ＳＨ

招商银行

２０１３－５－３ １２．３５ ２．０７ ５３７．０６ ６６３２．６９

６０００００．ＳＨ

浦发银行

２０１３－５－３ １０．０１ １．９３ ６４８．７８ ６４９４．２９

６０１１６６．ＳＨ

兴业银行

２０１３－５－３ １８．６２ ２．２５ ３３６．５８ ６２６７．１２

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１３－５－３ ８１．４８ －３．００ ６８．００ ５５４０．６４

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１３－５－２ ８１．４８ ０．２２ ６５．００ ５２９６．２０

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ２０１３－５－３ １１．３９ ０．４４ ４５９．６０ ５２３４．８４

００２１６６．ＳＺ

莱茵生物

２０１３－５－２ １３．９７ －９．９９ ３３０．００ ４６１０．１０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２ ３５．１５ －２．９５ １３０．００ ４５６９．５０

６０１３２８．ＳＨ

交通银行

２０１３－５－３ ４．６９ １．０８ ９３１．７８ ４３７０．０５

３００１３３．ＳＺ

华策影视

２０１３－５－３ ２７．３７ ３．９５ １５０．００ ４１０５．５０

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

２０１３－５－３ ３８．６０ －２．５３ １０５．００ ４０５３．００

６０００３０．ＳＨ

中信证券

２０１３－５－３ １２．８６ ３．０４ ３１５．０３ ４０５１．２９

６０１５５５．ＳＨ

东吴证券

２０１３－５－３ ８．０６ －１．２３ ５００．００ ４０３０．００

６００８３７．ＳＨ

海通证券

２０１３－５－３ １１．２０ ３．９９ ３３５．５８ ３７５８．５０

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

２０１３－５－２ ３８．４１ ５．２３ ９５．００ ３６４８．９５

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台

２０１３－５－３ １７２．４５ ０．７８ ２０．６３ ３５５７．６４

６０１３９８．ＳＨ

工商银行

２０１３－５－３ ４．０８ ０．２５ ８６８．７０ ３５４４．３０

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１３－５－３ ８１．４８ －３．００ ４２．００ ３４２２．１６

３０００２９．ＳＺ

天龙光电

２０１３－５－２ ５．５１ －９．６７ ６００．００ ３３０６．００

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１３－５－３ ８１．４８ －３．００ ４０．００ ３２５９．２０

０００６５１．ＳＺ

格力电器

２０１３－５－３ ２６．６３ ２．２７ １１６．２３ ３０９５．２０

６０１２８８．ＳＨ

农业银行

２０１３－５－３ ２．７２ ０．７４ １１３６．３８ ３０９０．９５

００２３５３．ＳＺ

杰瑞股份

２０１３－５－２ ８１．４８ ０．２２ ３５．００ ２８５１．８０

００２６５５．ＳＺ

共达电声

２０１３－５－３ １５．５８ －４．９４ １８０．００ ２８０４．４０

０００００１．ＳＺ

平安银行

２０１３－５－３ １９．７３ ４．３４ １４１．４２ ２７９０．２２

一季度基金独门股的行业分布 一季度基金持股占比较高的独门股

代码 简称

持股合计

（万股）

占流通

Ａ

股

比例（

％

）

４

月以来涨

跌幅（

％

）

一季度业绩

增速（

％

）

所属行业

６０１６３６．ＳＨ

旗滨集团

３０４．２７ １．７８ －１２．８２ ９９８０．８３

建筑建材

６００６５８．ＳＨ

电子城

６８５．２４ １．１８ １９．５３ １５７６．０１

房地产

６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

１１２５．７４ ２．５８ －１．９９ １０８５．９３

商业贸易

００２５４７．ＳＺ

春兴精工

２５１．９７ ２．２８ １４．３９ ４５６．８４

电子

３００２６２．ＳＺ

巴安水务

１０３．７２ ２．５０ ６．３５ １５３．５３

公用事业

３００１２１．ＳＺ

阳谷华泰

９４．００ ３．４８ －１．３６ １４５．１３

化工

６００１２６．ＳＨ

杭钢股份

１６０８．２９ １．９２ ２０．２５ １４１．３１

黑色金属

０００４８８．ＳＺ

晨鸣纸业

１４６２．１２ １．３２ ７．０９ １１４．５９

轻工制造

６０００９７．ＳＨ

开创国际

２３１．２８ ２．００ －４．９７ ９２．７８

农林牧渔

３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿

３１２．０８ ８．９３ ４．１４ ８６．６６

信息设备

００２６３４．ＳＺ

棒杰股份

５７．００ １．６１ １．２４ ７６．８３

纺织服装

０００６０８．ＳＺ

阳光股份

１１５６．８９ １．５４ ０．７６ ７１．２６

房地产

６００４５９．ＳＨ

贵研铂业

３６０．００ １．８４ －６．３３ ６６．１７

有色金属

３０００５２．ＳＺ

中青宝

２５８．２７ ２．９２ ２５．０５ ６４．５０

信息服务

３００２４６．ＳＺ

宝莱特

５５．６９ ２．０７ １９．６５ ６４．２０

医药生物

６００３５１．ＳＨ

亚宝药业

９５７．５５ １．５１ １．４６ ５３．１１

医药生物

３０００６７．ＳＺ

安诺其

６７．８４ １．２０ －２．１２ ５３．０９

化工

０００４０３．ＳＺ ＊ＳＴ

生化

２００．９９ １．２４ －０．２７ ４３．９９

医药生物

一季度净利润同比增速较高的基金独门股

代码 简称

持股合计

（万股）

占流通

Ａ

股

比例（

％

）

４

月以来涨

跌幅（

％

）

所属行业

３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿

３１２．０８ ８．９３ ４．１４ １２．０５ ８６．６６

信息设备

００２４４５．ＳＺ

中南重工

７６８．６９ ７．０７ －２．４４ １９．１４ －４１．１７

机械设备

００２６１４．ＳＺ

蒙发利

４７６．４６ ６．５７ ２０．５１ ３０．７４ ２５．３７

家用电器

３００１５０．ＳＺ

世纪瑞尔

３６３．１８ ４．８５ －２．９７ ２１．１５ －７１．６７

信息服务

０００８８０．ＳＺ

潍柴重机

６４０．２９ ４．７４ －０．２６ ２１．０４ －４４．３２

机械设备

００２２０５．ＳＺ

国统股份

５４７．２１ ４．７１ －５．８６ １３．６１ ２３．８４

建筑建材

００２６９７．ＳＺ

红旗连锁

２３３．９９ ４．６８ －２．５４ ２９．４６ １．２４

商业贸易

６０３１６７．ＳＨ

渤海轮渡

４４３．９８ ４．４０ －６．４８ ３６．１５

交通运输

３０００６２．ＳＺ

中能电气

３２１．５７ ４．１４ －２．５３ １２．５５ ２６．０６

机械设备

３０００５０．ＳＺ

世纪鼎利

３４８．１２ ４．０６ －８．８２ ２０．３３ －１４３．８１

信息设备

３００１８６．ＳＺ

大华农

２６８．３８ ４．０１ ８．０２ ４７．４７ ２２．５８

农林牧渔

００２４４７．ＳＺ

壹桥苗业

４００．００ ３．７６ －１．６９ ５７．８３ －６４．５４

农林牧渔

３００３１８．ＳＺ

博晖创新

９５．６６ ３．７４ １６．０３ ２０．６７

医药生物

００２０１０．ＳＺ

传化股份

１５３９．９１ ３．７３ －１．５８ ４２．５５ －１７．８０

化工

３００２９５．ＳＺ

三六五网

８９．６３ ３．６３ １０．９９ ２５．２１ －１９．７８

信息服务

３００１２１．ＳＺ

阳谷华泰

９４．００ ３．４８ －１．３６ １１．７７ １４５．１３

化工

００２４９４．ＳＺ

华斯股份

２０８．２４ ３．３８ ９．９４ １５．８４ ４２．５１

纺织服装

０００７５９．ＳＺ

中百集团

２２８２．３４ ３．３５ ６．４７ ４３．７２ －１２．９９

商业贸易

０００４１１．ＳＺ

英特集团

６３８．５５ ３．１４ ５．２５ １８．７１ －０．１９

医药生物

００２２０６．ＳＺ

海利得

１０１９．００ ３．０８ －７．０５ ２３．５９ －４４．９５

化工

０００５４７．ＳＺ

闽福发

Ａ １９７４．８６ ２．９９ －４．８３ ２７．９７ ４１．４１

综合

０００５３７．ＳＺ

广宇发展

１５２０．００ ２．９６ －１２．４０ ２８．９７ －８６．１７

房地产

３０００８７．ＳＺ

荃银高科

１３９．９９ ２．９２ －１２．０６ １１．４７ －７４．９１

农林牧渔

３０００５２．ＳＺ

中青宝

２５８．２７ ２．９２ ２５．０５ １８．０４ ６４．５０

信息服务

３０００３３．ＳＺ

同花顺

１７７．１１ ２．８８ －２．６８ １９．９９ －６６．３３

信息服务

６００４２３．ＳＨ

柳化股份

１１３９．１７ ２．８５ －１７．２４ １９．１７ －１７４．２５

化工

３００３５４．ＳＺ

东华测试

３１．３１ ２．８２ －１０．６９ ９．６７

机械设备

３０００９６．ＳＺ

易联众

２５７．２３ ２．８１ １７．５７ ２１．９８ －５９．８４

信息服务

００２６６０．ＳＺ

茂硕电源

１６４．６２ ２．７３ １４．０３ １６．３８ －８．７８

电子

００２５７５．ＳＺ

群兴玩具

９０．２４ ２．６７ －６．０５ １８．９１ －２５．９４

轻工制造

００２１０７．ＳＺ

沃华医药

２００．００ ２．６６ －１１．２２ １７．５１ －１９．４３

医药生物

３０００２５．ＳＺ

华星创业

２５０．０２ ２．６１ ２．６８ １０．７２ －１００．９０

信息设备

６００２８７．ＳＨ

江苏舜天

１１２５．７４ ２．５８ －１．９９ ２５．７７ １０８５．９３

商业贸易

６０００３５．ＳＨ

楚天高速

２３３３．７９ ２．５０ ５．４９ ３４．０１ －３．５２

交通运输

３００２６２．ＳＺ

巴安水务

１０３．７２ ２．５０ ６．３５ ３４．６２ １５３．５３

公用事业

总市值

(

亿元

)

一季度业绩

增速（

％

）

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

二条稿：牛熊数字化

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期，说明经济复苏预期再度降低。同时，从当前舆论公布的相关信息来看，出于老龄化、环境压力等诸多因素考虑，未来出台大规模的刺激经济增长政策的预期并不强。也就是说，未来经济增速可能会进一步降低。在此背景下，整个强周期性品种的估值优势就迅速降低，比如

说煤炭、水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存量资金，而存量资金也深知只有在流动中才能够寻找到新的增投资机会。在强周期性个股不振或者说缺乏炒作借口的大背景下，资金转而寻找具有一定舆论基础的产业股。当前影视文化的热度迅速升温，《致青春》等影视大片的票房持续超预期，进而营造出影视

产业景气度迅速提升的舆论氛围。这给一些资金指引了投资方向，华谊兄弟、华策影视、新文化、光线传媒等个股近期持续有实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又多是创业板指数的成份股，此类个股强势也就驱动着创业板指在近期持续逞强，并在上周五再度大涨，并创下

940.28

点的反弹新高。该指数成交量放大，说明后续买盘力量渐趋增强。由于新的产业热点也随之崛起，比如说新能源动力汽车概念股驱动着欣旺达等个

股反复涨停板，成为创业板指新的涨升引擎。另外，含权股的抢权、填权行情仍然在延续，这也有望成为牵引创业板指持续活跃的力量。短线来看，创业板指仍然有着强大的做多能量，不排除在本周刷新反弹新高的可能。

电动车破局锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

LongboardAssetManagement)

分析师基于其品牌、管理以及对传统行业“破坏性的影响”，特斯拉堪称汽车业的“苹果”。在

2007

年苹果发布

iPhone

手机时扰乱了整个手机行业，同时产生了

80%

的新市场份额。对于特斯拉来说，其主打车型

ModelS

也扰

乱了电动汽车行业，并且也有望产生

80%

的新市场份额。该分析师认为华尔街“彻底低估了特斯拉成功的可能性及量级”。

动力汽车的产业前景的似乎越来越乐观。这也得到了相关数据的进一步佐证，据中汽协会不完全统计，

2013

年第一季度我国共生产新能源汽车

2991

辆，其中纯电动汽车

2691

辆，对比上年同期增长

62.6%

；销售新能源汽车

3175

辆，其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。在插电式混合动力产销方面，第一季共生产

300

辆，销售

301

辆。普华永道预测全球混合动力及电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

，大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成电动汽车市场领先者，这将会对整个锂电池产业形成巨大的拉动效应。

一旦锂电池应用到新能源动力汽车上，那么，锂电池的需求将具有大幅增长预期。比如说一块手机锂电池，需要锂电解液只有

5

克至

15

克。但是，一辆汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需求提振，会加剧市场参与各方对未来锂电池应用前景的乐观预期。这驱动着锂电

池概念股在上周大幅上涨，同期锂电池指数随之大涨

3.3%

。展望后市，锂电池概念股强势行情将有望进一步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进入产业化，这无疑意味着整个能源产业将产生新的变局。目前汽车主要是依靠石油，但新能源动力汽车主要是以电力为驱动力。一旦新能源动力汽车产业化并迅速普及，那么原油的需求就会迅速减少，从而意味着原油价格回落压力迅速增强，这可能也是中国

石油在上周四创历史新低，煤炭石油指数在上周四随之创下

2629.03

点的调整低点原因。不过在上周五，由于

A

股的反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一步下跌的可能性，主要是因为该指数的核心权重之一的煤炭价格也有进一步下移的压力。一方面是因为环保因素的制约，我国沿海城市已不允许新建火电厂，目前沿海能源需求主要是依靠长距离的输电线路以及以核电、天然气发电来满足。尤其是西南水电

通过特高压输变线路向我国上海等沿海城市的输变电线路建成之后，上海、浙江、江苏将用上西南水电，自然对火电的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电厂需求的减少，我国动力煤的需求也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤炭拓展产能持续释放，意味着供给在持续增加。更何况美国因页岩气的使用，正在陆续关闭火电厂，所以美国煤炭急需出口以消纳存货，进而意味着全球煤炭价格的波动幅度将加大。一直制约煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽松，比如说京广、京沪高铁开通后，原

先的京广铁路就渐有望变成货运为主的线路，从而意味着煤炭运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少，煤炭供给能力在增强，煤炭价格的前景并不乐观。整个煤炭股估值重心将下移，从而不利于煤炭石油指数，故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材料占成本

70％

左右。轮胎股对天然橡胶等原料价格的走势较为敏感。近期天胶价格大幅下跌，据上海期货交易所的数据显示，橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。同时，由

于受油价急跌，顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工合成胶的价格也出现暴跌。这些产品价格下移，意味着轮胎股的盈利能力迅速提升。比如说

S

佳通的营业成本高达

34

亿元，如果成本降低

30%

，就意味着近

10

亿元的税前利润。因此，橡胶价格急跌的确在一定程度上提振了轮胎股的盈利能力，故轮胎股在近期持

续活跃，双钱股份更是在上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看，轮胎股强势行情有望延续。天胶价格仍或持续低迷，因为供给在持续增长。数据显示，在

2005

年至

2008

年东南亚各国受天胶大涨影响而大举种植，新增面积达到

106

万公顷。由于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年后，在

2012

年至

2014

年这些新增天胶将相继进入开割期，意味

着橡胶产业景气周期处于下滑态势。可以推测随着供求关系的改变，即便全球经济持续回升，天胶反弹空间也不大。因此，未来轮胎股盈利能力将逐步回升，二季度业绩有望超预期，双钱股份、赛轮股份、风神股份、青岛双星、黔轮胎等品种或可期待。（金百临投资秦洪执业证书编号

A1210612020001

）

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）
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一季度基金持股占比较高的独门股

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

一季度基金独门股的行业分布

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

一季度净利润同比增速较高的基金独门股

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

上周部分大宗交易成交情况

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

上周交易异动的部分股票

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

边栏稿：一周回眸

民生银行

A

股市值大增

92

亿元

民生银行上周累计上涨

4.17%

，带动

A

股市值增长

92.61

亿元，成为同期市值增长最明显的股票。

华海药业放量飙升

上周华海药业周成交额高达

13.77

亿元，同期该股累计涨幅高达

16.23%

，成为同期放量飙升的典型股票之一。

欣旺达周振幅达

24%

欣旺达上周最高触及

20.56

元，最低触及

16.40

元，一周振幅高达

24.48%

，一举成为同期异动最为明显的股票。

盐湖股份市值减少

36

亿元

盐湖股份上周累计下挫

9.44%

，导致

A

股市值蒸发

36.58

亿元，成为同期市值减少额排名第一的股票，紧随其后的三一重工和兖州煤业市值也累计减少

28.94

亿元和

27.82

亿元。

上海新阳成交量环比猛增

15

倍

上周上海新阳放量上扬，周累计涨幅达到

8.68%

，周成交量则高达

722.59

万股，环比猛增

1507%

，在全部

A

股中高居榜首。

本周部分股票解禁情况

选股眼光遭遇考验

119只基金“独门股” 牛熊各异

□

本报记者 龙跃

所谓基金“独门股”，是指只

被一家基金持有的个股，从一季报

来看， 基金持有流通股比例超

1%

的“独门股”合计达到

119

只。 二季

度以来，市场持续剧烈震荡，让基

金的选股眼光遭遇考验，以上“独

门股”也随之出现显著分化。 分析

人士指出，尽管基金独门股历来具

备一定的投资机会，但就目前形势

来看，喜欢追捧基金独门股的投资

者， 已不能像前期一样一味盲从，

而需要仔细进行甄别。

“独门股”引发关注

基金是

A

股市场中话语权最

大的投资群体之一， 其所购买的

股票因此成为投资者持续追逐的

热点，在此基础上，越来越多的投

资者开始关注只有一家基金持有

的基金“独门股”。 从当前市场环

境看，关注基金“独门股”具有一

定的现实意义。

一方面， 机构资金是推动个

股走强的重要动力。 随着

A

股市场

逐渐发展壮大，在外围成熟股市曾

经出现的“去散户化”特点在

A

股

也日益明显。 可以说，不被基金等

机构关注的个股，很可能在质地等

方面存在明显瑕疵，潜在风险不容

忽视。同时，不被机构关注的个股，

其上涨难度无疑也是较大的。在当

前股市赚钱效应有限、新增资金不

足的情况下，基金等机构持有的股

票无疑更容易出现上涨。

另一方面， 被机构过度关注

同样存在风险。经验表明，不少白

马股在成为机构的 “大众情人”

后， 往往因为基金等大资金的过

度持有而陷入存量资金博弈的窘

境。更有甚者，一旦市场出现系统

性风险， 持股机构数量过多的个

股， 还很可能因为大资金的争相

卖出而发生“踩踏”惨剧。 从目前

情况看， 市场结构性分化特征日

益明显， 部分个股呈现强者恒强

的走势，从而引发了局部泡沫。在

这一背景下， 未雨绸缪的减少未

来泡沫破裂后的股价下行风险，

也是一种比较明智的选择， 这就

需要规避那些机构明显扎堆持有

的股票。

正是在上述两方面考虑，只

被一家基金持有的基金“独门股”

成为当前不少投资者重要的关注

标的。

部分“独门股”业绩增势良好

根据一季报数据， 选取只被

一家基金持有的

A

股，同时部分基

金持股数量占流通股比例小于

1%

的个股也被排除在外。 通过上

述筛选，发现有

119

只个股符合基

金“独门股”的要求。

这

119

只基金“独门股”体现

出了以下两个特点：其一，股本规

模总体有限。 一季度基金 “独门

股” 的平均总市值仅有

34.23

亿

元。 其中，总市值超过

100

亿元的

个股只有三只，分别为盐湖股份、

新希望以及郑煤机； 而总市值小

于

50

亿元的小盘股却多达

102

只。

其二，基金“独门股”主要分布在

机械设备、化工、信息服务、医药

生物以及信息设备五大行业内，

这五大行业共贡献了

61

只基金

“独门股”。从上述两大特点看，一

季度基金“独门股”与当前市场关

注热点非常一致， 即成长行业内

的小盘股。

值得注意的是，尽管

119

只基

金“独门股”大致符合当前市场偏

好，但其中并不是没有风险，比如

4

月以来累计涨幅超过

10%

与跌

幅超过

10%

的基金“独门股”就各

有

16

只， 从一个侧面反映了当下

基金独门股的显著分化。 分析人

士指出， 这说明基金选股能力存

在强弱之分，而基金“独门股”往

往会将基金“犯错误”的风险明显

放大。

此外，有分析人士指出，投资

者可以通过考察上市公司的业绩

成长性， 来最大限度规避部分基

金选股能力欠缺带来的风险。 比

如，在今年一季度基金“独门股”

中，

37

只个股一季度净利润实现

同比

20%

以上增长。 可以说，这些

基金“独门股”的业绩增长与相关

基金的选股能力得到印证， 其股

价未来向上确定性或许较高。

创业板指创

940

点反弹新高

4

月

PMI

值低于预期， 说明经

济复苏预期再度降低。同时，从当

前的相关信息来看，出于老龄化、

环境压力等诸多因素考虑， 未来

出台大规模的刺激经济增长政策

的预期并不强。也就是说，未来经

济增速可能会进一步降低。 在此

背景下， 整个强周期性品种的估

值优势就迅速降低，比如说煤炭、

水泥、钢铁、工程机械等。

当前

A

股市场拥有庞大的存

量资金， 而存量资金也深知只有

在流动中才能够寻找到新的增投

资机会。 在强周期性个股不振或

者说缺乏炒作借口的大背景下，

资金转而寻找具有一定舆论基础

的产业股。 当前影视文化的热度

迅速升温，《致青春》 等影视大片

的票房持续超预期， 进而营造出

影视产业景气度迅速提升的舆论

氛围。 这给一些资金指引了投资

方向，华谊兄弟、华策影视、新文

化、 光线传媒等个股近期持续有

实力资金介入迹象。

这些被资金关注的个股又

多是创业板指数的成份股，此类

个股强势也就驱动着创业板指

在近期持续逞强，并在上周五再

度大涨， 并创下

940.28

点的反弹

新高。 该指数成交量放大，说明

后续买盘力量渐趋增强。 由于新

的产业热点也随之崛起，比如说

新能源动力汽车概念股驱动着

欣旺达等个股反复涨停板，成为

创业板指新的涨升引擎。 另外，

含权股的抢权、填权行情仍然在

延续，这也有望成为牵引创业板

指持续活跃的力量。 短线来看，

创业板指仍然有着强大的做多

能量，不排除在本周刷新反弹新

高的可能。

电动车破局 锂电池指数大涨

3.3%

长板资产管理公司（

Long－

board Asset Management)

分析师

基于其品牌、 管理以及对传统行

业“破坏性的影响”，特斯拉堪称

汽车业的“苹果”。 在

2007

年苹果

发布

iPhone

手机时扰乱了整个手

机行业， 同时产生了

80%

的新市

场份额。对于特斯拉来说，其主打

车型

Model S

也扰乱了电动汽车

行业， 并且也有望产生

80%

的新

市场份额。 该分析师认为华尔街

“彻底低估了特斯拉成功的可能

性及量级”。

动力汽车的产业前景似乎

越来越乐观。 这也得到了相关数

据的进一步佐证，据中汽协会不

完全统计，

2013

年第一季度我国

共生产新能源汽车

2991

辆，其中

纯电动汽车

2691

辆，对比上年同

期增长

62.6%

； 销售新能源汽车

3175

辆， 其中纯电动汽车

2874

辆，对比上年同期增长

57%

。纯电

动汽车产与销均实现较快增长。

在插电式混合动力产销方面，第

一季共生产

300

辆， 销售

301

辆。

普华永道预测全球混合动力及

电动汽车的市场份额预计到

2020

年将达到

6.3%

， 大大高于

2011

年的

1.7%

，

2020

年我国或成

电动汽车市场领先者，这将会对

整个锂电池产业形成巨大的拉

动效应。

一旦锂电池应用到新能源

动力汽车上，那么，锂电池的需

求将具有大幅增长预期。 比如

说一块手机锂电池，需要锂电解

液只有

5

克至

15

克。 但是，一辆

汽车用的锂电池，则可能高达

25

公斤甚至

50

公斤，如此巨大的需

求提振，会加剧市场参与各方对

未来锂电池应用前景的乐观预

期。 这驱动着锂电池概念股在

上周大幅上涨，同期锂电池指数

随之大涨

3.3%

。 展望后市，锂电

池概念股强势行情将有望进一

步延续。

煤炭石油指数向下触及

2629

点

由于新能源动力汽车有望进

入产业化，这无疑意味着整个能源

产业将产生新的变局。目前汽车主

要是依靠石油，但新能源动力汽车

主要是以电力为驱动力。一旦新能

源动力汽车产业化并迅速普及，那

么原油的需求就会迅速减少，从而

意味着原油价格回落压力迅速增

强，这可能也是中国石油在上周四

创历史新低，煤炭石油指数在上周

四随之创下

2629.03

点的调整低点

原因。 不过在上周五，由于

A

股的

反抽，煤炭石油指数略有所反弹。

未来煤炭石油指数仍有进一

步下跌的可能性，主要是因为该指

数的核心权重之一的煤炭价格也

有进一步下移的压力。一方面是因

为环保因素的制约，我国沿海城市

已不允许新建火电厂，目前沿海能

源需求主要是依靠长距离的输电

线路以及以核电、天然气发电来满

足。尤其是西南水电通过特高压输

变线路向我国上海等沿海城市的

输变电线路建成之后，上海、浙江、

江苏将用上西南水电，自然对火电

的需求减缓。沿海火电消耗了我国

40%

的动力煤，随着未来沿海火电

厂需求的减少，我国动力煤的需求

也随之减少。

另一方面则是因为近年来煤

炭拓展产能持续释放， 意味着供

给在持续增加。 更何况美国因页

岩气的使用， 正在陆续关闭火电

厂， 所以美国煤炭急需出口以消

纳存货， 进而意味着全球煤炭价

格的波动幅度将加大。 一直制约

煤炭运输瓶颈的铁路动力正在宽

松， 比如说京广、 京沪高铁开通

后， 原先的京广铁路有望变成货

运为主的线路， 从而意味着煤炭

运输瓶颈得以缓解。

煤炭需求在减少， 煤炭供给

能力在增强， 煤炭价格的前景并

不乐观。 整个煤炭股估值重心将

下移，从而不利于煤炭石油指数，

故该指数仍有继续下探可能。

天胶下跌轮胎股活跃 双钱股份大涨

7.61%

轮胎的主要原材料为天然

橡胶、合成橡胶、钢帘线等，原材

料占成本

70％

左右。 轮胎股对天

然橡胶等原料价格的走势较为

敏感。 近期天胶价格大幅下跌，

据上海期货交易所的数据显示，

橡胶期货价格从

2

月

8

日的

27225

元

/

吨一路降至

4

月

23

日的

18210

元

/

吨方才止跌回稳，期间跌幅达

33.11%

。 同时，由于受油价急跌，

顺丁胶、丁苯胶、丁腈胶等化工

合成胶的价格也出现暴跌。 这些

产品价格下移，意味着轮胎股的

盈利能力迅速提升。 比如说

S

佳

通的营业成本高达

34

亿元，如果

成本降低

30%

， 就意味着近

10

亿

元的税前利润。 因此，橡胶价格

急跌的确在一定程度上提振了

轮胎股的盈利能力，故轮胎股在

近期持续活跃，双钱股份更是在

上周的两个交易日累计大涨

7.61%

。

就目前来看， 轮胎股强势行

情有望延续。 天胶价格仍或持续

低迷，因为供给在持续增长。数据

显示， 在

2005

年至

2008

年东南亚

各国受天胶大涨影响而大举种

植，新增面积达到

106

万公顷。 由

于橡胶最佳割胶期在

5

年至

7

年

后， 在

2012

年至

2014

年这些新增

天胶将相继进入开割期， 意味着

橡胶产业景气周期处于下滑态

势。 可以推测随着供求关系的改

变，即便全球经济持续回升，天胶

反弹空间也不大。因此，未来轮胎

股盈利能力将逐步回升， 二季度

业绩有望超预期，双钱股份、赛轮

股份、风神股份、青岛双星、黔轮

胎等品种或可期待。（金百临投资

秦 洪 执 业 证 书 编 号

A1210612020001

）

本周部分股票解禁情况

■

一周回眸

民生银行A股市值大增92亿元

民生银行上周累计上涨

4.17%

，带动

A

股市值增长

92.61

亿元，成为同期市

值增长最明显的股票。

华海药业放量飙升

上周华海药业周成交额高达

13.77

亿元， 同期该股累计涨幅高达

16.23%

，

成为同期放量飙升的典型股票之一。

欣旺达周振幅达24%

欣旺达上周最高触及

20.56

元，最低触及

16.40

元，一周振幅高达

24.48%

，

一举成为同期异动最为明显的股票。

盐湖股份市值减少36亿元

盐湖股份上周累计下挫

9.44%

，导致

A

股市值蒸发

36.58

亿元，成为同期市

值减少额排名第一的股票， 紧随其后的三一重工和兖州煤业市值也累计减少

28.94

亿元和

27.82

亿元。

上海新阳成交量环比猛增15倍

上周上海新阳放量上扬，周累计涨幅达到

8.68%

，周成交量则高达

722.59

万股，环比猛增

1507%

，在全部

A

股中高居榜首。
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