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信息披露

Disclosure

证券代码：

００２２８９

证券简称：宇顺电子 编号：

２０１３－０２７

深圳市宇顺电子股份有限公司关于

非公开发行股票股东权益变动的提示性公告

本公司及全体监事保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

经中国证监会核准，深圳市宇顺电子股份有限公司（以下简称“公司”）于

２０１３

年

４

月实施了非公开发行股

票。 本次非公开发行向

７

名认购对象发行了人民币普通股

４０

，

０００

，

０００

股，发行价格为

１０．３８

元

／

股，本次发行募集

资金总额为

４１５

，

２００

，

０００．００

元，实际募集资金净额为人民币

３９６

，

４５０

，

０００．００

元。

上述非公开发行的

４０

，

０００

，

０００

股人民币普通股已于

２０１３

年

４

月

１７

日在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司完成股权登记手续，公司总股本由本次非公开发行前的

７３

，

５００

，

０００

股增加到

１１３

，

５００

，

０００

股。

本次非公开发行股票前，公司控股股东魏连速先生持有公司股票

２０

，

８６４

，

８００

股，占公司总股本的

２８．３９％

。

本次非公开发行股票发行完成后，控股股东魏连速先生持有公司票

２０

，

８６４

，

８００

股，占公司总股本的

１８．３８％

，仍

为公司控股股东。

特此公告。

深圳市宇顺电子股份有限公司董事会

二○一三年五月二日

证券代码：

００２２８９

证券简称：宇顺电子 公告编号：

２０１３－０２６

深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书（摘要）

本公司全体董事承诺本发行情况报告书摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对真实性、准确

性和完整性承担个别和连带的法律责任。

重要声明

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。 投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情

况报告暨上市公告书全文。 发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）。

特别提示

一、发行数量及价格

１

、发行数量：

４

，

０００

万股

２

、发行价格：

１０．３８

元

／

股

３

、募集资金总额：

４１

，

５２０

万元

４

、募集资金净额：

３９

，

６４５

万元

二、本次发行股票上市时间

本次非公开发行新增股份

４

，

０００

万股，将于

２０１３

年

５

月

３

日在深圳证券交易所上市。 根据深圳证券交易所相

关业务规则规定，上市首日公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 本次发行的

４

，

０００

万股股份的股票限售

期为

１２

个月，可上市流通时间为

２０１４

年

５

月

３

日（如遇非交易日顺延）。 在锁定期内，因本次发行的股份而产生的

任何股份（包括但不限于股份拆细、派送红股等方式增加的股份）也不上市交易或转让。 本次非公开发行完成

后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。

三、资产过户及债务转移情况

本次发行对象均以现金认购，不涉及资产过户及债务转移情况。

释 义

除非文中另有所指，下列词语具有如下涵义：

发行人

、

公司

、

本公司

、

宇顺电子 指 深圳市宇顺电子股份有限公司

保荐人

（

主承销商

）

指 安信证券股份有限公司

发行人律师 指 广东信达律师事务所

鹏城会计事务所

、

鹏城所 指 深圳市鹏城会计事务所

大华所 指 大华会计师事务所有限公司

、

现已改制为大华会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

宇顺有限 指 深圳市宇顺电子有限公司

，

本公司前身

宇顺显示 指 长沙市宇顺显示技术有限公司

宇顺触控 指 长沙宇顺触控技术有限公司

赤壁宇顺 指 赤壁市宇顺显示技术有限公司

宇创伟业 指 深圳市宇创伟业科技有限公司

华丽硕丰 指 深圳市华丽硕丰科技有限公司

金伦光电 指 广东金伦光电科技有限公司

天利半导体 指 天利半导体

（

深圳

）

有限公司

招商科技 指 深圳市招商局科技投资有限公司

上海紫晨 指 上海紫晨投资有限公司

莱宝高科 指 深圳莱宝高科技股份有限公司

南京鸿景 指 南京鸿景投资有限公司

山本光电 指 深圳市山本光电有限公司

，

系本公司部分股东参股企业

华为 指

深圳华为通信技术有限公司

，

系华为技术有限公司之子公司

，

本公司重要客户之

一

中兴 指 中兴通讯股份有限公司之子公司

，

包括中兴康讯和中兴移动

，

均为公司重要客户

中兴康讯 指 深圳市中兴康讯电子有限公司

中兴移动 指 深圳市中兴移动通信有限公司

友达光电 指 友达光电股份有限公司

，

中国台湾地区液晶显示器制造商

奇美电子 指 奇美电子股份有限公司

，

中国台湾地区液晶显示器制造商

信利国际 指 信利国际有限公司

平板显示 指

指显示屏对角线的长度与整机厚度之比大于

４

：

１

的显示器件

，

包括液晶显示

、

等离

子体显示

、

电致发光显示

、

真空荧光显示

、

平板型阴极射线管和发光二极管等

ＬＣＤ

指

Ｌｉｑｕｉｄ Ｃｒｙｓｔａｌ Ｄｉｓｐｌａｙ

的缩写

，

指液晶显示器

，

为平板显示器的一种

液晶 指

一种既具有晶体性质又具有液体性质的高分子物质

，

是液晶显示器的主要原材料

之一

ＴＮ

、

扭曲向列型 指

Ｔｗｉｓｔｅｄ Ｎｅｍａｔｉｃ

的缩写

，

是液晶显示器显示类型的一种

，

其中液晶在上下基板间的

扭曲角度为

９０°

ＳＴＮ

、

超扭曲向列型 指

Ｓｕｐｅｒ Ｔｗｉｓｔｅｄ Ｎｅｍａｔｉｃ

的缩写

，

是液晶显示器显示类型的一种

，

其中液晶在上下基

板间的扭曲角度一般为

１８０°～２５０°

ＣＳＴＮ

指

Ｃｏｌｏｒ ＳＴＮ

的缩写

，

指能实现彩色显示的超扭曲向列型液晶显示器

，

为

ＳＴＮ

的一种

ＴＦＴ

指

Ｔｈｉｎ Ｆｉｌｍ Ｔｒａｎｓｉｓｔｏｒ

的缩写

，

指薄膜晶体管

。

是有源矩阵类型液晶显示器中的一

种

，

目前彩色液晶显示器的主要类型

面板

、

屏 指 指液晶显示器中没有驱动与控制电路的部分

，

单指液晶显示器上用于显示的部分

ＬＣＭ

、

模组 指

ＬＣＤ Ｍｏｄｕｌｅ

的缩写

，

指液晶显示器模组

，

是将液晶显示器件

、

连接件

、

集成电路等

结构件等装配在一起的组件

ＣＯＧ

邦定 指

英文

Ｃｈｉｐ Ｏｎ Ｇｌａｓｓ

的缩写

，

为集成电路与显示器或外围电路的一种连接方式

，

采

用该方式设计的产品具有结构紧凑

、

功耗低

、

加工精度高等特点

，

为目前液晶显示

器领域的高科技之一

液晶驱动

ＩＣ

指 指用于驱动液晶显示器的集成电路

ＩＴＯ

导电玻璃 指 玻璃基板上镀有

ＩＴＯ

导电薄膜的玻璃

，

是液晶显示器的主要原材料之一

偏光片

、

ＰＯＬ

指 是将自然光变成偏振光的器件

，

也称偏光板

，

是液晶显示器的主要原材料之一

ＰＩ

液 指

Ｐｏｌｙｉｍｉｄｅ

的缩写

，

聚酰亚胺酸溶液

，

是给液晶进行配向的高分子物质

，

液晶显示器

的原材料之一

背光源 指 液晶显示模组组件

，

主要为液晶显示器提供光源

柔性电路板

、

ＦＰＣ

指 用柔性的绝缘基材制成的印刷电路板

，

也称柔性线路板

宽视角 指

指液晶显示器的视角范围

，

一般

ＴＮ ／ ＳＴＮ

液晶显示器左右视角大于

１１０°

的称为宽

视角产品

超宽温 指

指液晶显示器的工作温度范围

，

一般称工作温度达到

－３０℃～８０℃

或更宽温的为

“

超宽温

”

触摸屏 指 又称为触控面板

（

ＴＰ

），

是可接收触头等输入讯号的感应式液晶显示装置

电容屏

、

ＣＴＰ

指

全称为电容式触摸屏

（

ＣＴＰ

），

触摸屏的一种类型

，

具有功耗小

、

寿命长

、

多点触发

等优点

盖板玻璃

、

ｌｅｎｓ

指 又称强化光学玻璃

（

Ｃｏｖｅｒ ｌｅｎｓ

），

用于保护触摸屏的强化玻璃层

玻璃基板 指 盖板玻璃的上游原材料

同步双屏 指 显示器的一种技术

，

即在两个显示屏上实现图像同步切换

ＯＣＡ

指 光学胶

，

用于胶结透明光学元件

（

如镜头等

）

的特种胶粘剂

ＡＣＦ

指 异方性导电胶

（

Ａｎｉｓｏｔｒｏｐｉｃ Ｃｏｎｄｕｃｔｉｖｅ Ｆｉｌｍ

）

ＥＳＤ

指

Ｅｌｅｃｔｒｏ Ｓｔａｔｉｃ Ｄｉｓｃｈａｒｇｅ

的缩写

，

静电放电

３Ｇ

指 第三代移动通信技术

ＤｉｓｐｌａｙＳｅａｒｃｈ

指

是一家隶属于美国

ＮＰＤ

企业集团下的产业研究咨询公司

，

是全球领先的平面显示

产业研究机构之一

ＤｉｓｐｌａｙＢａｎｋ

指 一家总部设在韩国的全球领先的平板显示产业市场调研机构之一

ＦＰＤｉｓｐｌａｙ

指 中华液晶网

，

是国内首家以平板显示行业为基础的大型资讯

、

商贸网站平台

ＥＲＰ

指

Ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ Ｒｅｓｏｕｒｃｅ Ｐｌａｎｎｉｎｇ

，

建立在信息技术基础上

，

以系统化的管理思想

，

为企

业决策层及员工提供决策运行手段的管理平台

元 指 人民币元

三会 指 股东大会

、

董事会和监事会的合称

董

、

监

、

高 指 董事

、

监事

、

高级管理人员

最近三年及一期

报告期

指

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年

、

２０１２

年

１－９

月

《

公司法

》

指

《

中华人民共和国公司法

》

《

证券法

》

指

《

中华人民共和国证券法

》

《

上市规则

》

指

《

深圳证券交易所股票上市规则

》（

２０１２

年修订

）

第一节 公司基本情况

公司名称

：

深圳市宇顺电子股份有限公司

英文名称

：

ＳＨＥＮＺＨＥＮ ＳＵＣＣＥＳＳ ＥＬＥＣＴＲＯＮＩＣ ＣＯ．

，

ＬＴＤ．

上市地点

：

深圳证券交易所

证券简称

：

宇顺电子

证券代码

：

００２２８９

法定代表人

：

魏连速

发行前注册资本

：

７３

，

５００

，

０００

元

发行后注册资本

１１３

，

５００

，

０００

元

注册地址

：

深圳市南山区高新技术产业园区中区

Ｍ－６

栋

办公地址

：

深圳市南山区高新技术产业园区中区

Ｍ－６

栋

邮政编码

：

５１８０５７

联系电话

：

０７５５－８６０２ ８２６８

传真

：

０７５５－８６０２ ８４９８

经营范围

：

生产

、

销售液晶显示器

（

不含国家限制项目

，

生场地另设

）；

销售电子仪器仪表

、

电子元器

件

、

电脑

、

通信产品

（

不含专营

、

专控

、

专卖商品

），

进出口业务

（

凭资格证书经营

）。

第二节 本次发行基本情况

一、本次发行履行的相关程序

（一）本次发行履行的内部决策程序

公司于

２０１２

年

１１

月

１９

日召开了第二届董事会第二十六次会议，审议通过了关于本次向特定对象非公开发

行股票的相关议案。上述议案经公司于

２０１２

年

１２

月

６

日召开的

２０１２

年度第四次临时股东大会审议通过。根据公

司股东大会决议，公司拟向不超过十名特定对象非公开发行股票，发行数量不超过

４

，

０００

万股。

（二）本次发行监管部门的核准过程

公司本次非公开发行股票申请于

２０１３

年

２

月

１

日获得中国证监会发行审核委员会审核有条件通过。

２０１３

年

３

月

１８

日，公司收到中国证监会核发的《关于核准深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监

许可［

２０１３

］

２３０

号），核准公司非公开发行不超过

４

，

０００

万股新股。

（三）本次发行的缴款及验资程序

截至

２０１３

年

４

月

１

日，公司和主承销商向常州投资集团有限公司、泰康资产管理有限责任公司等七名特定

投资者分别发送了 《深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票认购缴款通知书》， 通知上述发行对象于

２０１３

年

４

月

３

日

１２

：

００

前，将认购资金划至主承销商指定账户。

经大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行人民币普通股（

Ａ

股）网下申购资金总额的验证报告》（大华验字［

２０１３

］

００００９４

号）验证，截至

２０１３

年

４

月

３

日

１２

：

００

，安信证券指定

的收款银行账户已收到七家配售对象缴纳的网下申购深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行人民币

Ａ

股股

票的资金人民币

４１

，

５２０

万元。

２０１３

年

４

月

３

日，安信证券在扣除承销及保荐费用后向公司指定账户划转了认股

款。经大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行人民币普通股（

Ａ

股）

４

，

０００

万股后实收股本的验资报告》（大华验字［

２０１３

］

００００９３

号）验证，截至

２０１３

年

４

月

３

日，公司共计募集货币资

金人民币

４１

，

５２０

万元，扣除与发行有关的费用人民币

１

，

８７５

万元，公司实际募集资金净额为人民币

３９

，

６４５

万元，

其中计入“股本”人民币

４

，

０００

万元，计入“资本公积—股本溢价”人民币

３５

，

６４５

万元。

（四）本次发行新增股份登记情况

本公司已于

２０１３

年

４

月

１６

日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记

材料。 经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名

册。本次发行新增股份的性质为有限售条件的流通股，上市日为

２０１３

年

５

月

３

日。根据深交所相关业务规则的规

定，

２０１３

年

５

月

３

日，公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。

二、本次发行的基本情况

（一）发行股票的类型：境内上市的人民币普通股（

Ａ

股）

（二）每股面值：人民币

１．００

元

（三）发行数量

根据投资者认购情况，本次共发行人民币普通股（

Ａ

股）

４

，

０００

万股，全部采取向特定投资者非公开发行股

票的方式发行。

（四）定价方式及发行价格

根据发行人第二届董事会第二十六次会议决议、

２０１２

年第四次临时股东大会决议， 本次发行股票发行价

格不低于本次非公开发行

Ａ

股股票的董事会决议公告日

２０１２

年

１１

月

２１

日（定价基准日）前二十个交易日公司股

票交易均价的

９０％

，即不低于

１０．３８

元

／

股（定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日股

票交易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日股票交易总量）。 若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、

资本公积金转增股本等除权除息事项的，本次发行底价将作相应调整。

公司与主承销商根据本次发行的申购情况对有效申购进行簿记，按照价格优先、数量优先和时间优先的

基本原则，最终确定本次发行的认购价格为

１０．３８

元

／

股。该发行价格相当于发行申购日（

２０１３

年

３

月

２８

日）前

２０

个

交易日均价

１５．９１

元

／

股的

６５．２４％

。

（五）募集资金量

本次非公开发行募集资金总额为

４１

，

５２０

万元，扣除承销及保荐费用

１

，

７３８

万元、律师费用

６０

万元、审计及

验资费用

１３

万元、股份登记费用

４

万元以及信息披露费用

６０

万元，募集资金净额为

３９

，

６４５

万元。

（六）本次发行对象的申购报价及获配情况

根据《深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票认购邀请书》规定的定价原则，公司和主承销商确定

本次发行价格为

１０．３８

元∕股，申购价格在发行价格及以上的认购对象均确定为最终认购对象。 所有投资者申

购报价及获配具体情况如下表：

序号 名称

申报价格

（

元

／

股

）

申报数量

（

万股

）

发行价格

（

元

／

股

）

获配数量

（

万股

）

１

常州投资集团有限公司

１２．０８ ４００ － －

１１．０８ ５００ － －

１０．５８ ５００ １０．３８ ５００

２

泰康资产管理有限责任公司

１１．５０ ４２０ １０．３８ ４２０

３

西藏瑞华投资发展有限公司

１１．２１ １

，

０００ １０．３８ １

，

０００

４

郝慧

１１．１１ ３５０ １０．３８ ３５０

５

南京瑞森投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１０．３８ １

，

０００ １０．３８ １

，

０００

６

东吴证券股份有限公司

１０．３８ ３８０ １０．３８ ３８０

７

招商基金管理有限公司

１０．３８ ３５０ １０．３８ ３５０

合计

－ ４

，

０００ － ４

，

０００

（七）发行对象限售期限

本次发行对象为

７

名特定投资者，具体限售期限情况如下：

序号 名称

获配数量

（

万股

）

限售期

１

常州投资集团有限公司

５００

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

２

泰康资产管理有限责任公司

４２０

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

３

西藏瑞华投资发展有限公司

１

，

０００

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

４

郝慧

３５０

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

５

南京瑞森投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１

，

０００

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

６

东吴证券股份有限公司

３８０

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

７

招商基金管理有限公司

３５０

２０１３

年

５

月

３

日

～

２０１４

年

５

月

３

日

合 计

４

，

０００ －

三、本次发行的发行对象概况

（一）发行对象情况

１

、常州投资集团有限公司

企业性质：有限公司（国有独资）

住所：延陵西路

２３

、

２５

、

２７

、

２９

号

注册资本：

１２０

，

０００

万元人民币

法定代表人：姜忠泽

经营范围：许可经营项目：无。 一般经营项目：国有资产投资经营，资产管理（除金融业务），投资咨询（除证

券、期货投资咨询）；企业财产保险代理（凭许可证经营）；自有房屋租赁服务；工业生产资料（除专项规定）、建

筑材料、装饰材料销售。

２

、泰康资产管理有限责任公司

企业性质：其他有限责任公司

住所：北京市西城区复兴门内大街

１５６

号泰康人寿大厦七层

注册资本：

１００

，

０００

万元人民币

法定代表人：陈东升

经营范围：许可经营项目：无。 一般经营项目：管理运用自有资金及保险资金；受托资金管理业务；管理业

务相关的咨询业务；国家法律法规允许的其他资产管理业务。

３

、西藏瑞华投资发展有限公司

企业性质：有限责任公司（法人独资）

住所：拉萨市柳梧新区管委会大楼

注册资本：

５

，

０００

万元人民币

法定代表人：张建斌

经营范围：一般经营项目：股权投资；资产管理；实业投资；计算机软件研发及销售。 ［上述经营范围中，国

家法律、行政法规和国务院决定规定必须报经批准的，凭许可证在有效期内经营。 ］

４

、郝慧

姓名：郝慧

住所：南京市下关区东井一村

１０１

幢

２６

号

性别：女

国籍：中国

身份证号：

３２０１１３１９４４＊＊＊＊２８２Ｘ

５

、南京瑞森投资管理合伙企业（有限合伙）

企业性质：有限合伙企业

主要经营场所：南京市溧水县和凤镇凤翔路

９－１

号

执行事务合伙人：张剑华

经营范围：许可经营项目：无。 一般经营项目：投资管理；资产管理；实业投资；商务信息咨询；投资咨询；企

业管理咨询。

６

、东吴证券股份有限公司

企业性质：股份有限公司（上市）

住所：苏州工业园区翠园路

１８１

号

注册资本：

２００

，

０００

万元人民币

法定代表人：吴永敏

经营范围： 许可经营项目：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承

销与保荐；证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；融资融券业务。 一般

经营项目；无。

７

、招商基金管理有限公司

企业性质：有限责任公司（中外合资）

住所：广东省深圳市深南大道

７０８８

号

注册资本：人民币贰亿壹仟万元整

法定代表人：马蔚华

经营范围：基金管理业务，发起设立基金，中国证监会批准的其他业务。

（二）发行对象与公司的关联关系

本次发行对象与公司无关联关系。

（三）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况以及未来交易安排的说明

本次发行的

７

名发行对象与公司最近一年内无重大交易情况，目前也无未来交易的安排。

四、本次发行的相关机构情况

（一）保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

法定代表人：牛冠兴

保荐代表人：琚泽运、陈若愚

办公地址：深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

３５

楼

联系电话：

０７５５－８２５５８２６４

传真：

０７５５－ ８２８２５４２４

（二）律师事务所：广东信达律师事务所

负责人：麻云燕

经办律师：张炯、张森林

办公地址：深圳市深南大道

４０１９

号航天大厦

２４

层

联系电话：

０７５５－８８２６５２８８

传真：

０７５５－８３２４３１０８

（三）审计机构：大华会计师事务所（特殊普通合伙）

法定代表人：梁春

签字会计师：杨熹、张朝铖

办公地址：深圳市福田区滨河大道

５０２２

号联合广场

Ｂ

座

５

楼

联系电话：

０７５５－８３１６７７５３

传真：

０７５５－８３１６７７５３

第三节 本次发行前后公司相关情况

一、本次发行前后股东情况

（一）本次发行前公司前

１０

名股东情况

截至

２０１３

年

３

月

１８

日，公司前

１０

名股东持股情况如下：

序号 股东名称

持股数量

（

股

）

持股比例 股份性质

限售股份数

量

（

股

）

１

魏连速

２０

，

８６４

，

８００ ２８．３９％

境内自然人

１７

，

０００

，

０００

２

赵后鹏

２

，

９２９

，

０７５ ３．９９％

境内自然人

２

，

９２９

，

０２５

３

周晓斌

２

，

３０４

，

４５０ ３．１４％

境内自然人

１

，

７２８

，

３３７

４

谢桥红

５９５

，

２００ ０．８１％

境内自然人

０

５

王树琴

４７０

，

０００ ０．６４％

境内自然人

０

６

冯玉萍

３６０

，

０００ ０．４９％

境内自然人

０

７

黄兴建

３０４

，

９００ ０．４１％

境内自然人

０

８

东莞证券有限责任公司客户信用交易担保证券

账户

２９９

，

５４９ ０．４１％

境内非国有法人

０

９

吴丽冰

２６３

，

３５０ ０．３６％

境内自然人

０

１０

朱锋

２６０

，

０００ ０．３５％

境内自然人

０

合 计

２８

，

６５１

，

３２４ ３８．９９％ － ２１

，

６５７

，

３６２

（二）新增股份登记到帐后公司前

１０

名股东持股情况

本次非公开发行新增股份登记到帐后，公司前

１０

名股东持股情况如下（以截至

２０１３

年

３

月

１８

日股东名单为

依据推算）：

序号 股东名称

持股数量

（

股

）

持股比例 股份性质

限售股份数量

（

股

）

１

魏连速

２０

，

８６４

，

８００ １８．３８％

境内自然人

１７

，

０００

，

０００

２

西藏瑞华投资发展有限公司

１０

，

０００

，

０００ ８．８１％

境内法人

１０

，

０００

，

０００

３

南京瑞森投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１０

，

０００

，

０００ ８．８１％

境内有限合伙企业

１０

，

０００

，

０００

４

常州投资集团有限公司

５

，

０００

，

０００ ４．４１％

境内法人

５

，

０００

，

０００

５

泰康资产管理有限责任公司

４

，

２００

，

０００ ３．７０％

境内法人

４

，

２００

，

０００

６

东吴证券股份有限公司

３

，

８００

，

０００ ３．３５％

境内法人

３

，

８００

，

０００

７

招商基金管理有限公司

３

，

５００

，

０００ ３．０８％

境内法人

３

，

５００

，

０００

８

郝慧

３

，

５００

，

０００ ３．０８％

境内自然人

３

，

５００

，

０００

９

赵后鹏

２

，

９２９

，

０７５ ２．５８％

境内自然人

２

，

９２９

，

０２５

１０

周晓斌

２

，

３０４

，

４５０ ２．０３％

境内自然人

１

，

７２８

，

３３７

合 计

６６

，

０９８

，

３２５ ５８．２４％ － ６１

，

６５７

，

３６２

二、本次非公开发行前后董事、监事和高级管理人员持股变动情况

本次发行前，公司董事长魏连速持有本公司股份

２０

，

８６４

，

８００

股，公司董事兼副总经理赵后鹏持有本公司

股份

２

，

９２９

，

０７５

股，公司董事周晓斌持有本公司股份

２

，

３０４

，

４５０

股，本次发行后，上述三人持有本公司股份数量

未发生变化。

三、本次发行对公司的影响

（一）本次发行对股本结构的影响

本次发行前后公司股份结构变动情况如下：

单位：股

股份类别

本次发行前

（

截至

２０１３

年

３

月

１８

日

）

发行后

（

以

２０１３

年

３

月

１８

日数据为基础加上

本次发情况计算

）

股份数量 比例 股份数量 比例

有限售条件的流通股

２１

，

７１１

，

３６２ ２９．５２％ ６１

，

７１１

，

３６２ ５４．３７％

１

、

境内法人持股

０ ０．００％ ２６

，

５００

，

０００ ２３．３５％

２

、

境内自然人持股

２１

，

７１１

，

３６２ ２９．５２％ ２５

，

２１１

，

３６２ ２２．２１％

３

、

其他

０ ０．００％ １０

，

０００

，

０００ ８．８１％

有限售条件的流通股小计

２１

，

７１１

，

３６２ ２９．５２％ ６１

，

７１１

，

３６２ ５４．３７％

无限售条件的流通股

５１

，

７８８

，

６３８ ７０．４８％ ５１

，

７８８

，

６３８ ４５．６３％

１

、

人民币普通股

５１

，

７８８

，

６３８ ７０．４８％ ５１

，

７８８

，

６３８ ４５．６３％

无限售条件的流通股小计

５１

，

７８８

，

６３８ ７０．４８％ ５１

，

７８８

，

６３８ ４５．６３％

合 计

７３

，

５００

，

０００ １００．００％ １１３

，

５００

，

０００ １００．００％

（二）对发行人财务状况、盈利能力和现金流量的影响

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，财务状况将得到较大改善，资

产负债结构更趋合理，盈利能力进一步提高，整体实力得到增强。 本次非公开发行对公司财务状况、盈利能力

及现金流量的具体影响如下：

１

、对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产将同时增加，公司的资金实力将迅速提升，资产负债率将进一

步降低，有利于降低公司的财务风险，为公司后续可能的债务融资提供良好的保障。

２

、对公司盈利能力的影响

本次非公开发行募集资金均用于公司的主营业务，募集资金投资项目具备良好的市场前景以及经济和社

会效益。 募集资金投资项目的建成投产将对公司主营业务收入和盈利能力起到有力的推动作用，盈利能力将

大幅度提升，公司竞争能力和抗风险能力得到有效提高。 本次非公开发行募集资金到位后由于募投项目存在

一定的建设期、达产期等，短期内可能会导致净资产收益率、每股收益等指标出现一定程度的下降。 但随着项

目的逐步投产，未来公司盈利能力、经营业绩水平将会保持较高水平。

３

、对公司现金流量的影响

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加；在资金开始投入募集资金投资项目后，投资活动产

生的现金流出量也将大幅增加；在募投项目完成投入开始运营后，经营活动产生的现金流入将显著增加。 本次

发行有助于改善公司现金流状况，降低经营风险与成本。

（三）本次发行对公司最近一年及一期每股净资产和每股收益的影响

按本次发行股份总数

４

，

０００

万股计算， 发行前后对公司最近一年及一期每股净资产和每股收益的影响情

况如下：

项目

发行前 发行后

２０１２

年

１－９

月

／

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年度

／ ２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１－９

月

／

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年度

／

２０１１

年

１２

月

３１

日

每股收益

（

元

／

股

）

基本

－０．９４ ０．２８ －０．６１ ０．１８

稀释

－０．９４ ０．２８ －０．６１ ０．１８

扣除非经常性损益后的每股收益

（

元

／

股

）

基本

－０．９６ ０．２８ －０．６２ ０．１８

稀释

－０．９６ ０．２８ －０．６２ ０．１８

每股净资产

（

元

／

股

）

５．７８ ６．８３ ７．０７ ７．７３

注：发行后每股收益按照

２０１１

年度及

２０１２

年

１－９

月归属于上市公司净利润除以本次发行后总股本计算；发行后

扣除非经常性损益后的每股收益按照

２０１１

年度及

２０１２

年

１－９

月归属于上市公司股东扣除非经常性损益后净利润除

以本次发行后总股本计算； 发行后每股净资产按照截至

２０１１

年

１２

月

３１

日及

２０１２

年

９

月

３０

的归属上市公司所有者权

益合计加上本次募集资金净额后的所有者权益除以本次发行后总股本计算。

（四）本次发行对业务结构的影响

本次非公开发行募集资金在扣除相关发行费用后将全部投入中小尺寸电容式触摸屏生产线项目、超薄超

强盖板玻璃生产线项目。 项目投产后，将进一步提升公司的供应、服务能力，提高产业链整合控制能力，丰富产

品线和优化产品结构，进一步巩固和提高公司行业地位，增强市场影响力。

（五）本次发行对公司治理的影响

本次发行后，公司继续严格按《公司法》、《证券法》等有关法律法规加强和完善公司的法人治理结构。 由于

有更多投资者参与公司非公开发行并成为公司股东，来自投资者的监督将更加严格。 同时也将给公司带来新

的管理理念和科学的管理方法，更有利于公司未来的规范治理。

（六）本次发行对公司董事、监事、高级管理人员结构的影响

本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响，公司董事、监事、高级管理人员不会因本次发行而发

生重大变化。

（七）本次发行对关联交易和同业竞争的影响

本次发行的募集资金投资项目均将独立于公司控股股东及其关联方运作，不会产生新的关联交易。

本次非公开发行募集资金投向为中小尺寸电容式触摸屏生产线和超薄超强盖板玻璃生产线两个新建项目。控

股股东及实际控制人投资和控制的其他企业未从事触摸屏、盖板玻璃和玻璃基板的生产经营，本次非公开发行募

集资金投资项目实施后，所涉及业务与主要股东投资的其他企业之间不存在同业竞争。

第四节 财务会计信息及管理层讨论与分析

本节公司

２００９－２０１１

年度财务报告均经深圳市鹏城会计师事务所审计，并分别出具了深鹏所股审字［

２０１０

］

１０２

号、［

２０１１

］

００４０

号、［

２０１２

］

００２３

号标准无保留意见审计报告。 公司已根据上市公司信息披露的有关规定披露了上述

财务报表及审计报告。

２０１２

年

１－９

月数据未经审计。 公司主要财务数据和财务指标如下：

一、会计信息财务

（一）主要财务数据

１

、合并资产负债表主要数据

单位：元

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

１

，

５５７

，

７８７

，

５９６．３０ １

，

１４１

，

５７９

，

８１２．２０ ８３０

，

３２３

，

７６６．５７ ７５１

，

３６１

，

０６９．４８

负债总额

１

，

１３３

，

１０６

，

４７９．１８ ６３９

，

２０７

，

４４３．９３ ３７０

，

４３５

，

４６７．３０ ２９０

，

４５６

，

７９７．６６

归属于母公司的所有者权益

４０５

，

４１０

，

１５６．８６ ４８０

，

６９０

，

２３７．４４ ４５９

，

８８８

，

２９９．２７ ４６０

，

９０４

，

２７１．８２

少数股东权益

１９

，

２７０

，

９６０．２６ ２１

，

６８２

，

１３０．８３ － －

２

、合并利润表主要数据

单位：元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

５８５

，

８７３

，

４５９．１１ ８４９

，

２０４

，

５５１．０９ ７４４

，

７６４

，

００１．８０ ５３１

，

６３８

，

２１０．４０

营业利润

－７５

，

５０４

，

９９１．８０ ２５

，

４５５

，

４６６．３３ ３３

，

４６４

，

４８３．９２ ３９

，

２１２

，

１６７．８１

利润总额

－７３

，

３９４

，

９２９．２２ ２６

，

１１３

，

３７０．６５ ３２

，

９７０

，

１３３．１３ ４０

，

８６９

，

９５８．８５

净利润

－７４

，

０１６

，

２５１．１５ ２０

，

５１０

，

５２７．７５ ２８

，

３８４

，

０２７．４５ ３５

，

１２７

，

７３０．９１

归属于母公司所有者的净利润

－６８

，

９９８

，

８８３．６６ ２０

，

８０１

，

９３８．１７ ２８

，

３８４

，

０２７．４５ ３５

，

１２７

，

７３０．９１

３

、合并现金流量表主要数据

单位：元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１２２

，

５４７

，

４２６．４８ －１３８

，

１５１

，

６９１．３３ ３６

，

９５６

，

７３１．５２ －３３

，

０５５

，

６７７．６４

投资活动产生的现金流量净额

－９５

，

６９２

，

８２５．９９ －２４４

，

０２３

，

６７６．７４ －８２

，

０６６

，

９５８．５０ －２９

，

０６０

，

７０８．７１

筹资活动产生的现金流量净额

３２９

，

９５２

，

７６９．５９ ２４５

，

２００

，

８９２．９２ ５１

，

６０１

，

２０５．２７ ２５３

，

２１５

，

９４６．８４

现金及现金等价物的净增加额

１１１

，

７１２

，

５１７．１２ －１３６

，

９７４

，

４７５．１５ ６

，

４９０

，

９７８．２９ １９１

，

０９９

，

５６０．４９

（二）公司最近三年一期主要财务指标

财务指标

２０１２－９－３０ ２０１１－１２－３１ ２０１０－１２－３１ ２００９－１２－３１

流动比率

０．９７ １．２０ ２．０５ ２．４４

速动比率

０．６９ ０．９７ １．６５ １．８９

资产负债率

（

母公司

） ６８．３４％ ５１．３９％ ４２．５０％ ３６．９５％

每股净资产

（

元

） ５．７８ ６．８３ ６．２６ ６．２８

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

应收账款周转率

（

次

／

年

） ３．７４ ４．４６ ５．６９ ６．３３

存货周转率

（

次

／

年

） ３．３３ ５．２３ ４．４５ ４．４１

息税折旧摊销前利润

（

万元

） －２，１０５．６９ ５，７９１．６９ ４，９８９．７１ ４，９７２．９３

利息保障倍数

－１．６８ ２．５７ ７．２０ １８．１５

每股收益

（

元

／

股

）

基本

－０．９４ ０．２８ ０．３９ ０．５７

稀释

－０．９４ ０．２８ ０．３９ ０．５７

每股收益

（

元

／

股

）

（

扣除非经常性损益

后

）

基本

－０．９６ ０．２８ ０．３９ ０．５５

稀释

－０．９６ ０．２８ ０．３９ ０．５５

净资产收益率

（％）

全面摊薄

－１７．０２％ ４．１４％ ６．１７％ ７．６２％

加权平均

－１５．５４％ ４．４２％ ６．１７％ １３．２４％

净资产收益率

（％）

（

扣除非经常性损益

后

）

全面摊薄

－１７．４０％ ４．０３％ ６．２６％ ７．３２％

加权平均

－１５．８９％ ４．３０％ ６．２６％ １２．７１％

每股经营活动的现金流量

（

元

／

股

） －１．６７ －１．８８ ０．５０ －０．４５

每股净现金流量

（

元

／

股

） １．５２ －１．８６ ０．０９ ２．６０

（三）最近三年一期的非经常性损益明细

发行人最近三年及一期非经常性损益明细如下：

单位：万元

非经常性损益项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

非流动资产处置损益

－４１，７０９．１７ －１５２，３４４．２１ －９１６，２３０．７６ －６，４３４．８６

计入当期损益的政府补助

２，０１０，０００．００ ５６３，９５４．００ ２１６，９６２．００ １，５３０，４１９．７３

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１４１，７７１．７４ ２４６，２９４．５３ ２０４，９１７．９７ １３３，８０６．１７

所得税影响额

－５２８，９３２．６９ －９８，８２１．７６ ７４，１５２．６２ －２４８，６６８．６６

少数股东权益影响额

（

税后

） －２５，０３１．２１ －２０２．１２ － －

合计

１，５５６，０９８．６７ ５５８，８８０．４４ －４２０，１９８．１７ １，４０９，１２２．３８

二、管理层讨论和分析

（一）财务状况分析

１

、资产构成情况

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

金额

（

万元

）

比例

（％）

流动资产

１０２，６８２．４５ ６５．９２ ７０，９５２．１６ ６２．１５ ７０，３７７．３１ ８４．７６ ６５，８５８．８５ ８７．６５

非流动资

产

５３，０９６．３１ ３４．０８ ４３，２０５．８２ ３７．８５ １２，６５５．０７ １５．２４ ９，２７７．２６ １２．３５

资产总计

１５５，７７８．７６ １００．００ １１４，１５７．９８ １００．００ ８３，０３２．３８ １００．００ ７５，１３６．１１ １００．００

截至

２０１２

年

９

月

３０

日， 公司资产总计

１５５

，

７７８．７６

万元。 其中， 流动资产为

１０２

，

６８２．４５

万元， 占总资产的

６５．９２％

；非流动资产

５３

，

０９６．３１

万元，占总资产的

３４．０８％

。

报告期内公司的总资产规模呈现稳定增长的趋势，

２００９－２０１１

年总资产的年均复合增长率为

２３．２６％

。 随着

公司销售规模迅速扩大，经营所需占用的流动资产大幅增加，尤其是

２０１２

年存货增幅较大。

２００９

年公司上市融

资后，有效利用募集资金积极发展主营业务，扩大生产经营规模，自

２０１０

年以来陆续投资建设了

ＴＦＴ

液晶模组、

电容式触摸屏和强化光学玻璃等项目，固定资产大幅增加。 具体情况如下：

（

１

）存货

２００９

年末、

２０１０

年末、

２０１１

年末和

２０１２

年

９

月末， 公司存货账面价值分别为

１４

，

８８５．３４

万元、

１３

，

９２６．６５

、

１３

，

６０２．７０

万元和

２９

，

３６１．６４

万元，占当期末流动资产的比例分别为

２２．６０％

、

１９．７９％

、

１９．１７％

和

２８．５９％

。

２０１２

年

９

月末

存货较

２０１１

年末增加

１１５．８５％

，主要原因系新增电容屏和强化光学玻璃两条新产品线正常经营周转；为第四季

度销售旺季提前储备一部分紧缺物料，以及部分入库成品应客户要求推迟交货所致。

（

２

）固定资产

２００９

年末、

２０１０

年末、

２０１１

年末和

２０１２

年

９

月末， 公司固定资产账面价值分别为

４

，

８５２．９７

万元、

５

，

６０６．２０

万

元、

３０

，

１７６．８９

万元和

３２

，

６６６．０６

万元，占非流动资产的比重分别为

５２．３１％

、

４４．３０％

、

６９．８４％

和

６１．５２％

。公司固定资

产主要为生产所需的机器设备、工具器具，以及长沙工业园房屋建筑物等。

２０１１

年末固定资产较

２０１０

年末增加

４３８．２８％

，主要系公司长沙工业园一期厂房建筑竣工、宇顺显示模组生

产线设备验收、宇顺触控触摸屏生产线设备验收结转固定资产所致。

２

、负债构成情况分析

发行人最近三年及一期的主要债务情况如下：

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

金额

（

万元

）

比例

（

％

）

流动负债

１０６

，

３１９．７９ ９３．８３ ５９

，

０１９．７４ ９２．３３ ３４

，

２９２．５５ ９２．５７ ２７

，

０４５．６８ ９３．１１

非流动负债

６

，

９９０．８６ ６．１７ ４

，

９０１．００ ７．６７ ２

，

７５１．００ ７．４３ ２

，

０００．００ ６．８９

负债合计

１１３

，

３１０．６５ １００．００ ６３

，

９２０．７４ １００．００ ３７

，

０４３．５５ １００．００ ２９

，

０４５．６８ １００．００

报告期内各期末，公司的负债规模不断扩大，

２００９－２０１１

年年均复合增长率为

４８．３５％

。 公司负债规模的变

化与经营情况相适应。 公司凭借历年在供应商、银行间积累的良好的信用记录，充分利用商业信用增加流动负

债以维持和扩大生产经营，尤其是有力促进了公司主营业务规模较快增长。

从负债的构成来看，报告期内流动负债占公司负债总额均在

９０％

以上，与公司流动性较强的资产结构相

匹配。 其中，流动负债的主要构成为：短期借款、应付票据和应付账款，三项之和占流动负债的比例分别为

９７．３７％

、

９４．２３％

、

９５．３２％

和

９５．９２％

。 由于原有的液晶显示业务逐年增长，同时新建的电容式触摸屏生产线投产，

需要大量的流动资金投入，因此公司根据经营发展的需要积极筹措资金，短期借款大幅增加。 具体情况如下：

（

１

）短期借款

２００９

年末、

２０１０

年末、

２０１１

年末和

２０１２

年

９

月末， 公司短期借款余额分别为

８

，

３４３．１０

万元、

１６

，

６９６．８２

万元、

３７

，

４１８．０６

万元和

６９

，

３６２．１４

万元，占当期末流动负债的比例分别为

３０．８５％

、

４８．６９％

、

６３．４０％

和

６５．２４％

。

２０１０

年末短期借款较

２００９

年末增加

８

，

３５３．７２

万元，增幅

１００．１３％

，主要原因系公司规模扩大增加生产经营

所需的流动资金借款所致。

２０１１

年末短期借款较

２０１０

年末增长

１２４．１０％

， 主要系公司新项目投资需要资金增

加、公司经营规模扩大增购原材料所需资金增加，加之账期较长的大客户销售占比增加而相应垫款增加所致。

２０１２

年

９

月末短期借款较

２０１１

年末增加

８５．３７％

，主要原因系公司当期产生较大经营亏损需要资金补充；为第四

季度季度销售旺季购买紧缺物料需要预付资金；和存货增加占用资金所致。

（二）盈利能力分析

１

、利润结构、利润来源和经营成果分析

发行人最近三年及一期合并报表的利润构成如下：

项目

２０１２

年

１－９

月

（

万元

）

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

（

万元

）

金额

（

万元

）

增长

（

％

）

金额

（

万元

）

增长

（

％

）

营业收入

５８

，

５８７．３５ ８４

，

９２０．４６ １４．０２％ ７４

，

４７６．４０ ４０．０９％ ５３

，

１６３．８２

营业成本

５３

，

６１１．８７ ７２

，

０３６．１２ １２．４７％ ６４

，

０４７．６４ ４４．３９％ ４４

，

３５８．７４

营业毛利

４

，

９７５．４７ １２

，

８８４．３４ ２３．５５％ １０

，

４２８．７６ １８．４４％ ８

，

８０５．０８

营业利润

－７

，

５５０．５０ ２

，

５４５．５５ －２３．９３％ ３

，

３４６．４５ －１４．６６％ ３

，

９２１．２２

利润总额

－７

，

３３９．４９ ２

，

６１１．３４ －２０．８０％ ３

，

２９７．０１ －１９．３３％ ４

，

０８７．００

净利润

－７

，

４０１．６３ ２

，

０５１．０５ －２７．７４％ ２

，

８３８．４０ －１９．２０％ ３

，

５１２．７７

归属于母公司

股东的净利润

－６

，

８９９．８９ ２

，

０８０．１９ －２６．７１％ ２

，

８３８．４０ －１９．２０％ ３

，

５１２．７７

２００９－２０１１

年，公司的营业收入持续稳定增长，

２０１０

年和

２０１１

年的营业收入分别同比增长

４０．０９％

和

１４．０２％

，

但净利润分别较上年下降

１９．２０％

和

２７．７４％

。 主要原因系期间费用，尤其是管理费用和财务费用大幅上升所致。

一方面，公司加大在电容屏、盖板玻璃等产品的研发投入力度，引进中高端技术和管理人才，导致管理费用增

加；另一方面，银行借款大幅上升，融资成本增加。

２０１２

年

１－９

月净利润为

－７

，

４０１．６３

万元，同比大幅下降，主要原因是：（

１

）主要产品在长沙新产线上生产，而

新产品线的磨合、良率的爬坡、工人熟练度的提升、设备产能的释放都需要一个持续渐进的过程，导致生产成

本较高，毛利率降低；（

２

）公司新增电容式触摸屏和强化盖板玻璃产品线，子公司正常生产经营，相应的管理人

员增加和薪酬提高，研发投入进一步增加，管理费用增加；（

３

）公司产生较大经营亏损需要资金补充，以及存货

增加占用资金，导致银行借款增加；同时采用承兑汇票结算的大客户销售增加，相应票据贴现利息增加。

报告期内， 主营业务收入分别为

５．２９

亿元、

７．４１

亿元、

８．４６

亿元和

５．８１

亿元， 占营业收入的比重分别为

９９．４７％

、

９９．５２％

、

９９．６２％

和

９９．２２％

。 最近三年及一期公司的销售收入规模逐年扩大，并且集中于主营业务的发展。

为适应市场需求，公司推出电容屏和强化光学玻璃等新产品，

２０１１

年实现分别实现销售收入

４

，

１８４．５４

万元

和

９２．５５

万元。

２０１２

年

１－９

月，电容屏单独对外销售的收入

４

，

８８１．５１

万元，另外还有部分电容屏与

ＴＦＴ

模组贴合一

起对外销售。 强化光学玻璃营业收入增至

１

，

０１５．３９

万元。

从结构上看，公司的营业毛利主要来源于公司主营业务，体现出公司以液晶显示器件业务为核心的战略定位。

由于电子消费品不断升级换代，为适应市场需求公司必须推陈出新，本次非公开发行股票募集资金将投入中小尺

寸电容式触摸屏生产线项目和超薄超强盖板玻璃生产线项目，强化公司的核心竞争力，提高公司的盈利能力。

２

、毛利率分析

报告期内，公司的综合毛利率分别为

１６．５６％

、

１４．００％

和

１５．１７％

和

８．４９％

。

２０１０

年毛利率较

２００９

年小幅缩减，

主要是由于市场上面临激烈的价格竞争，消费类电子产品持续降价，大客户定制的产品售价下降而上游原材

料不随之降价或降幅较小，同时人工成本上升，因此主营业务毛利率下降。

２０１１

年为应对市场变化，公司在产

品结构上进行了策略调整，逐步淘汰低端产品，开发出大尺寸的高端

ＴＦＴ

产品，推出电容屏等新产品，主营业务

毛利率小幅回升。

２０１２

年

１－９

月毛利率同比大幅下降，主要原因为：（

１

）在电子消费品智能化的趋势下，原有产

品毛利率有所下降，而新产品正经历开发阶段和升级过程，不能及时出货；（

２

）中兴康讯等大客户的销售占比

增加，产品价格竞争激烈，订单毛利率较低；（

３

）宇顺显示的生产线尚未量产，新产品线的磨合、良率的爬坡、工

人熟练度的提升、设备产能的释放都需要一个持续渐进的过程，导致生产成本较高。

本次募投项目中小尺寸电容式触摸屏生产线项目和超薄超强盖板玻璃生产线项目投产后，将会大幅提高

公司触摸屏和盖板玻璃的产能，有利于公司把握电子消费品新一轮升级换代的市场机遇，发挥规模效益，提高

盈利水平。

３

、每股收益和净资产收益率

发行人报告期内的每股收益和净资产收益率如下：

项 目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

每股收益

（

元

／

股

）

基本

－０．９４ ０．２８ ０．３９ ０．５７

稀释

－０．９４ ０．２８ ０．３９ ０．５７

扣除非经常性损益后的基本每股

收益

（

元

／

股

）

基本

－０．９６ ０．２８ ０．３９ ０．５５

稀释

－０．９６ ０．２８ ０．３９ ０．５５

加权平均净资产收益率

（

％

）

－１５．５４％ ４．４２％ ６．１７％ １３．２４％

扣除非经常性损益的加权平均净资产收益

率

（

％

）

－１５．８９％ ４．３０％ ６．２６％ １２．７１％

如前所述，发行人净利润逐年下滑，因此每股收益和净资产收益率的下降。

（三）偿债能力分析

１

、资产负债率

公司与同行业可比上市公司的资产负债率（母公司）比较情况如下：

公司简称

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

宇顺电子

６８．３４％ ５１．３９％ ４２．５０％ ３６．９５％

深天马

Ａ ４８．５４％ ４８．１４％ ４２．９３％ ３４．８１％

信利国际

－ － － －

超声电子

９．６６％ ８．０４％ ２４．５９％ ２５．１２％

欧菲光

５７．２５％ ４０．２４％ ２８．０１％ ４６．２２％

平均值

４５．９５％ ３６．９５％ ３４．５１％ ３５．７８％

注：信利国际未披露母公司数据。

报告期内各期末，宇顺电子的资产负债率均高于同行业平均水平，且不断上升，表明公司在资金较为紧张的情

况下已充分利用其商业信用向供应商、银行，以及租赁公司进行融资，因此长期偿债能力低于行业平均水平。

２

、流动比率和速动比率

流动比率：

证券简称

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

宇顺电子

０．９７ １．２０ ２．０５ ２．４４

深天马

Ａ １．０２ １．０９ １．０７ １．１３

信利国际

１．０６ １．０９ １．０５ ０．７５

超声电子

１．９９ １．９８ １．３８ １．２４

欧菲光

０．９９ １．３０ ３．１４ １．４５

平均值

１．２１ １．３３ １．７４ １．４０

速动比率：

证券简称

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

宇顺电子

０．６９ ０．９７ １．６５ １．８９

深天马

Ａ ０．８３ ０．８８ ０．８４ ０．９６

信利国际

０．８８ ０．９０ ０．８２ ０．５２

超声电子

１．４５ １．４３ １．０６ ０．９４

欧菲光

０．７８ ０．９４ ２．６３ １．０３

平均值

０．９３ １．０２ １．４０ １．０７

数据来源：

ＷＩＮＤ

资讯，相关公司定期报告

２００９

年末、

２０１０

年末，宇顺电子的流动比率和速动比率均高于同行业平均水平，但

２０１１

年末、

２０１２

年

９

月末，

宇顺电子的流动比率和速动比率低于行业平均水平。 近年来，宇顺电子负债增长较快，尤其是短期借款激增，

在满足宇顺电子规模扩大和产品升级的资金需求的同时，也致使其资产流动性降低，短期偿债能力下降。

３

、利息保障倍数

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

息税折旧摊销前利

润

（

万元

）

－２

，

１０５．６９ ５

，

７９１．６９ ４

，

９８９．７１ ４

，

９７２．９３

利息保障倍数

－１．６８ ２．５７ ７．２０ １８．１５

２００９－２０１１

年公司息税折旧摊销前利润不断提高，表明公司盈利规模不断扩大。 但利息保障倍数大幅下降，主

要原因在于短期借款大幅上升，利息支出随之激增。

２０１２

年

１－９

月盈利水平下降，息税折旧前利润和利息保障倍数

为负数。 公司主要依赖银行借款来推动自身发展。 本次非公开发行完成后，公司偿债能力将得到提高。

（四）营运能力

／

资产周转能力分析

１

、应收账款周转率变动及原因

报告期内，公司及同行业上市公司应收账款周转率如下表所示：

单位：次

证券简称

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

宇顺电子

３．７４ ４．４６ ５．６９ ６．３３

深天马

Ａ ４．１７ ５．２０ ６．９３ ８．８６

信利国际

－ － － －

超声电子

４．２５ ４．３９ ４．５１ ３．７５

欧菲光

４．７０ ４．５０ ５．０２ ５．４８

平均值

４．２２ ４．６４ ５．５４ ６．１１

数据来源：相关公司定期报告，

ｗｉｎｄ

资讯。

２００９－２０１０

年， 宇顺电子应收账款周转率高于行业平均水平，

２０１１

年、

２０１２

年

１－９

月低于同行业平均水平，

应收账款周转率不断下降，主要原因是宇顺电子的资产和收入规模均低于对比公司平均值，公司为稳定和扩

大市场份额，强化以大客户为核心的销售策略，大客户的销售额快速增长，其比重高于同行业其它公司，同时

给予部分大客户较为宽松的信用政策，导致应收账款的平均回收期限较长。

２

、存货周转率变动及原因

报告期内，公司及同行业上市公司存货周转率如下表所示：

单位：次

证券简称

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

宇顺电子

３．３３ ５．２３ ４．４５ ４．４１

深天马

Ａ ８．１７ ８．６６ ７．５０ ６．８７

信利国际

１０．９６ １１．３０ ９．４７ ７．１０

超声电子

５．４４ ５．６６ ６．０１ ５．６８

欧菲光

５．８４ ３．８８ ４．２３ ５．２５

平均值

６．７５ ６．９５ ６．３３ ５．８６

数据来源：相关公司定期报告，

ｗｉｎｄ

资讯。

报告期内，存货周转率低于同行业平均水平，主要原因是宇顺电子大客户销售比重较高，而大客户采取月

结而非即时的结算方式，导致存货中发出商品积压，因而存货周转率较低。 同时，宇顺电子的资产和收入规模

均低于对比公司平均值，在采购中议价能力不足。

（五）现金流量情况分析

１

、经营活动现金流量

报告期内，发行人的营业收入、营业成本、净利润与经营活动产生的现金流量对比如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

５８

，

５８７．３５ ８４

，

９２０．４６ ７４

，

４７６．４０ ５３

，

１６３．８２

销售商品

、

提供劳务收到的现金

５７

，

４５３．７９ ７３

，

９８４．５８ ７２

，

４８８．８８ ４７

，

８３５．６９

销售商品

、

提供劳务收到的现金

／

营业收入

（

％

）

９８．０７％ ８７．１２％ ９７．３３％ ８９．９８％

营业成本

５３

，

６１１．８７ ７２

，

０３６．１２ ６４

，

０４７．６４ ４４

，

３５８．７４

购买商品

、

接受劳务支付的现金

４８

，

０３９．１２ ６４

，

０２９．８５ ５５

，

４９１．１８ ４４

，

４８７．６４

购买商品

、

接受劳务支付的现金

／

营业成本

（

％

）

８９．６１％ ８８．８９％ ８６．６４％ １００．２９％

净利润

－７

，

４０１．６３ ２

，

０５１．０５ ２

，

８３８．４０ ３

，

５１２．７７

经营活动产生的现金流量净额

－１２

，

２５４．７４ －１３

，

８１５．１７ ３

，

６９５．６７ －３

，

３０５．５７

２００９

年经营活动产生的现金流量净额为

－３

，

３０５．５７

万元，主要原因是主要大客户销售额增长，并大部分采

用银行承兑汇票结算。公司为减少财务费用支出，未将应收票据

１２

，

２４８

万元办理贴现。该部分流动资金缺口于

２００９

年借用募集资金补充。 同时公司为储备原材料，增加存货购进，预付款项激增，支付的各项税费也上升，导

致

２００９

年经营活动现金流量为负。

２０１０

年，随着经营环境的好转，公司的经营现金流得到了很大的改善，

２０１０

年末经营活动产生的现金流量净额

为

３

，

６９５．６７

万元，较上年度大幅增长

２１１．８０％

，主要系销售收入增长，公司加快催款力度，销售回款情况良好。

２０１１

年经营活动现金净流出

１３

，

８１５．１７

万元，主要原因为账期长的大客户销售占比增加，经营规模扩大增

购原材料所需资金增加，新项目研发投入和管理平台费用支出增加，支付给职工的薪酬支出增加。

２０１２

年

１－９

月经营活动现金净流出

１２

，

２５４．７４

万元，主要原因为研发投入和管理平台费用支出增加，支付给

职工的薪酬支出增加。

２

、投资活动现金流量

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－９

月， 公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－２

，

９０６．０７

万元、

－８

，

２０６．７０

万元、

－２４

，

４０２．３７

万元和

－９

，

５６９．２８

万元。 公司近几年正处于快速发展阶段，尤其是

２０１０

年以来为扩大经

营规模公司持续投入建设长沙工业园，

２０１０

年利用前次募集资金投资建设中小尺寸

ＴＦＴ－ＬＣＤ

模组项目，

２０１１

年又新增电容屏和强化玻璃项目，

２０１２

年

１－９

月电容屏和强化玻璃项目按计划持续进行投资建设。

３

、筹资活动现金流量

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－９

月， 公司筹资活动产生的现金流量净额分别为

２５

，

３２１．５９

万元、

５

，

１６０．１２

万元、

２４

，

５２０．０９

万元和

３２

，

９９５．２８

万元。

２００９

年公司

ＩＰＯ

发行， 扣除承销保荐费后募集资金金额为

２．７３

亿

元；

２０１０

年起筹资活动现金流入主要来源于银行借款。 尤其是

２０１１

年和

２０１２

年为满足经营和投资需求，公司积

极筹措资金，导致银行借款激增。

第五节 本次募集资金运用

一、本次募集资金运用情况

（一）本次募集资金投资项目综述

公司本次非公开发行募集资金总额为

４１

，

５２０

万元，在扣除发行费用后的金额为

３９

，

６４５

万元，拟投资于以

下项目：

序号 项目名称

预计投资总额

（

万元

）

拟投入募投资金

（

万元

）

１

中小尺寸电容式触摸屏生产线项目

４７

，

０００ ３０

，

０００

２

超薄超强盖板玻璃生产线项目

３１

，

０００ １０

，

０００

合 计

７８

，

０００ ４０

，

０００

为及时把握市场机遇，本次募集资金到位之前，公司为把握市场机遇可利用自有资金先行投入，待募集资

金到位后，将使用募集资金对前期投入的资金予以置换。

以上两个项目的实施主体均为本公司全资子公司赤壁市宇顺显示技术有限公司，在本次非公开发行募集

资金到位后，公司将用募集资金对赤壁市宇顺显示技术有限公司进行增资。

（二）本次募集资金投资项目建设的具体内容

１

、中小尺寸电容式触摸屏生产线项目

（

１

）项目背景及必要性

Ａ

、触摸屏在下游的应用

触摸屏（

Ｔｏｕｃｈ Ｐａｎｅｌ

，简称

ＴＰ

）起源于

２０

世纪

７０

年代，是搭载于显示器件上，利用手指或输入笔，通过触摸

来实现信息输入的新型人机界面装置。 随着人们对视觉及操作便利性的需求提升，以及技术的日渐成熟，触摸

屏越来越频繁地出现在众多终端应用中，并逐渐成为各类产品的标准配置。

人性化的触摸屏技术， 使显示系统从一种输出终端变为同时具备输入输出功能的新型人机交互界面，不

仅满足了消费者对电子信息产品在视觉与触觉等方面的需求，同时迎合了多媒体电子信息产品功能人性化的

发展趋势，已广泛地应用于手机、平板电脑、数码电子、车载产品、家用电器、工控仪器等各种数字信息系统和

电子消费终端，应用领域多样化，发展前景广阔。

Ｂ

、电容式触摸屏将成为市场主流

新型电子产品的特殊操作和性能需求促进了

ＴＰ

技术的不断革新。 从早期的电阻式， 包括电阻数字式

（

Ｍａｔｒｉｘ Ｔｙｐｅ

）和电阻模拟式（

Ａｎａｌｏｇ Ｔｙｐｅ

），到声波屏、红外屏、电容式触摸屏（

Ｃａｐａｃｉｔ ｉｖｅ Ｔｏｕｃｈ Ｐａｎｅｌ

，简称

ＣＴＰ

），触摸屏的技术发展越来越快。触摸屏市场的主流技术目前正从电阻式触摸屏演进到电容式触摸屏，替代

更新的速度越来越快。

电容屏对电阻屏的取代，缘自于电容屏在响应速度和准确性方面的技术优势，更为重要的是电容屏可以

实现多点触控，实现更多的操作，提升客户的操作体验。

Ｃ

、触摸屏市场容量及需求状况

全球触摸屏市场未来将保持较快增长。 根据

Ｄｉｓｐｌａｙｓｅａｒｃｈ

的

２０１１

年

７

月发布的研究报告《

ＤｉｓｐｌａｙＳｅａｒｃｈ

２０１１ Ｔｏｕｃｈ Ｐａｎｅｌ Ｍａｒｋｅｔ Ａｎａｌｙｓｉｓ Ｒｅｐｏｒｔ

》，

２０１１

年全球触摸屏行业产值将达

１３４

亿美元，

２０１７

年产值有望达到

２３９

亿美元，未来

６

年的复合增长率超过

１０％

。

目前，触摸屏的应用领域正呈现逐步扩大的趋势，手机、平板电脑、数码相机、导航仪、游戏机等市场已全

面启动。

Ｄ

、触摸屏产业的供给状况

电容屏产业的生产供应存有一定的技术门槛。 电容式触摸屏生产工艺精细复杂， 需要经过基板切割、镀

膜、涂胶、曝光、显影、蚀刻等近

２０

道工序，对生产人员素质要求较高，掌握娴熟的技能和工艺技巧才能够保证

较高的良品率。

全球的电容屏供应以日本和台湾地区为主。 日本较大的供应商有

Ｎｉｓｓｈａ

、

Ｇｕｎｚｅ

、

ＳＭＫ

、

Ｓｈａｒｐ

、

Ｗａｃｏｍ

，台湾地区

主要的供应商有

Ｗｉｎｔｅｋ

（胜华）、

Ｊ Ｔｏｕｃｈ

（介面光电）、

ＴＰＫ

（宸鸿）、

ＹｏｕｎｇＦａｓｔ

（洋华）、

Ｉｎｎｏｌｕｘ

（奇美）、

ＥＣＷ ＥＥＬＹ

（中华

意力），其中

ＴＰＫ

和

Ｗｉｎｔｅｋ

是苹果公司的主要供应商，

Ｗｉｎｔｅｋ

还为

ＨＴＣ

、

ＲＩＭ

、

ＬＧ

、三星供货。

国内电容屏生产还处于起步阶段，产业发展得到了国家政策的支持。

２０１１

年

６

月，国家发展改革委、科技部、工信

部、商务部、国家知识产权局联合发布《当前优先发展的高技术产业化重点领域指南（

２０１１

年度）》，指出

３－１３．５

英吋电

容式触摸屏等新型显示器件行业作为信息产业当前应优先发展的

１５

项信息类高技术产业化重点领域之一。

国内不少厂商近几年也开始投建电容屏项目，但由于工艺技术难度高，一些没有行业积淀和工艺基础的厂商

短时间内很难掌握工艺诀窍，产品良品率不高，无法达到经济产出和稳定供应。国内厂商超声电子、欧菲光、长信科

技、莱宝高科以及发行人都已经投资电容屏或已进入试产阶段，预计

１－２

年后开始逐步放量。

Ｅ

、进入电容式触摸屏市场是公司适应市场需求变化的必然要求

随着科技的进步，人们对硬件的用户体验要求越来越高。 电子产品的消费升级激发先进电子技术应用的

快速发展，未来的电子设备必将向智能化、人性化、时尚化方向发展。 触摸屏作为一种新型的信息输入设备，是

目前最便捷、自然的一种人机交互方式，现已被应用于智能手机、平板电脑、

ＰＯＳ

机、游戏机等各种数字信息系

统和电子消费产品上。

由于电容式触摸屏具备透光率高、多点触发、寿命长、功耗低等优点，用户体验更好，因此触摸屏市场的主

流技术目前正从电阻式触摸屏演变到电容式触摸屏，替代更新的速度正在加快，电容式触摸屏市场将迎来快

速增长期，未来市场前景看好。

在上述背景下，快速进入电容式触摸屏市场是公司适应市场需求变化的必然要求。

Ｆ

、加大对触摸屏领域的投入，是公司战略发展的需要

公司目前的主营业务为中小尺寸液晶显示器生产、 研发、 设计和销售， 主要产品为

ＴＮ／ＳＴＮ

面板及模组、

ＴＦＴ－ＬＣＤ

显示模组，所处的行业为液晶显示器行业。 触摸屏行业与液晶显示器行业同属于平板显示行业，触摸

屏一般作为电子产品的输入设备，而显示器为电子产品的输出设备，二者在产品功能上紧密相连，与本公司主

营业务高度关联。

随着技术变化和市场竞争的加剧，原有产品的盈利能力下降，公司只有紧跟行业和市场变化趋势，不断推

出适应市场需求的产品，才能抓住发展机遇，提升盈利水平。 本公司已经制定了将公司打造成国内领先、国际

知名的专业化平板显示器制造商，参加国内、国外两个市场竞争的战略。 为了这个战略的顺利实现，公司在原

有触摸屏产业的基础上加大投入，扩大产能非常有必要。 因此，进入电容式触摸屏市场是公司进一步发展的必

然选择。

（

２

）项目建设目标和主要内容

①

项目实施地点

本项目由赤壁市宇顺显示技术有限公司负责实施，实施地点为湖北省赤壁市经济开发区中伙光谷产业园。

②

项目建设目标

项目建成达产后，将形成

５５０×６５０ｍｍ ３．５

代

ＩＴＯ ＳＥＮＳＯＲ

大片

７２

万片，最终产品为

３．５～１２．１

英寸

ＴＰ

模组，以

７

英寸计算年产能为

１

，

２００

万小片。

③

项目建设内容

本项目拟新建厂房、办公设施、员工宿舍等，建筑面积

４７

，

３７０

平方米。 拟新增工艺设备仪器

１３６

台（条），包括进

口工艺设备

２９

台（套），其中

ＩＴＯ ＳＥＮＳＯＲ

生产设备部分选择日本进口设备，

ＴＰ

模组生产设备大部分为国产设备。

④

项目所涉及的环境保护

本项目生产过程中会产生少量的废水、废气与噪音，公司将严格执行国家环保标准，按照《污水综合排放

标准》（

ＧＢ８９７８－１９９６

）一级标准、大气污染物综合排放标准（

ＧＢＪ１６２９７－１９９６

）中新建二级排放标准、工业企业厂

界噪声标准（

ＧＢ１２３４８－９０

）

Ⅱ

类标准对“三废”实行妥善处理，实现达标排放。

本项目已于

２０１１

年

１０

月

１０

日经赤壁市环境保护局出具的《关于赤壁市宇顺显示技术有限公司中小尺寸电

容式触摸屏（

ＴＰ

）生产线建设项目环境影响审查批复》（赤环函［

２０１１

］

８６

号）批复同意进行建设。

⑤

项目用地

本项目实施主体赤壁市宇顺显示技术有限公司已经与赤壁市国土资源局签订《国有建设用地使用权出让

合同》， 合同编号分别为

ＸＮ

（

ＣＢ

）

２０１２００００００００８

、

ＸＮ

（

ＣＢ

）

２０１２００００００００９

， 宗地总面积分别

９１９８１．３０

平方米、

３１９４１．０９

平方米，宗地编号分别为

Ｇ

（

２０１２

）

１３

号、

Ｇ

（

２０１２

）

１２

号，土地用途均为工业用地。截至本尽职调查报告出

具日，已分别取得《国有土地使用证》（赤壁市国用（

２０１２

）第

１１６４

号）、《国有土地使用证》（赤壁市国用（

２０１２

）第

１１６３

号），土地使用权终止日期均为

２０６２

年

４

月

１６

日。

⑥

项目实施计划

本项目于

２０１２

年

３

月份正式动工，项目建设周期为

１６

个月。

２

、超薄超强盖板玻璃生产线项目

（

１

）项目背景及必要性

Ａ

、盖板玻璃在下游的应用

盖板玻璃又名

Ｃｏｖｅｒ Ｌｅｎｓ

、玻璃视窗、强化光学玻璃等，属电子、光电产品的精密结构零组件。 产品的原材

料为平板玻璃，经过开料、

ＣＮＣ

一体成形、强化、研磨、丝印、真空镀膜等工艺处理后，具有耐刮花、耐冲击、耐油

污、防指纹、增强透光率等功能。 以前普通非触控手机屏外层采用的是亚克力，是一种塑料有机玻璃，由于电容

式触摸屏表面有多层精密涂层，需要强度较大的防护屏，而亚克力的表面硬度、透光性、抗刮划等性能不能满

足触控手机的要求，因此市场普遍采用盖板玻璃作为触摸屏的保护屏。

盖板玻璃贴合在触摸屏外表层后， 一方面起到保护触摸屏的作用， 另一方面可通过丝印不同的形状、图

案，起到装饰、美化产品等作用。

ＬＣＤ

面板、电容式触摸屏、盖板玻璃（

Ｃｏｖｅｒ Ｌｅｎｓ

）构成了一个完整的液晶模组解决方案，产业之间关系密

切。传统的液晶显示模组仅需

ＬＣＤ

面板、

ＩＣ

芯片等组成即可，不带有触摸功能。

ｉＰｈｏｎｅ

的兴起激发了市场对触摸

功能的智能手机的需求，多点触发、透光率高、用户体验好的电容式触摸屏受到消费者的追捧。 依据现在的市

场趋势，在传统的液晶显示模组基础上加载电容式触摸屏以及盖板玻璃，构造成新型的液晶显示模组。

Ｂ

、盖板玻璃的市场需求状况

据

ｉＳｕｐｐｌｉ

统计， 中小尺寸

ＴＦＴ－ＬＣＤ

显示屏出货量

２０１０

年达到约

２４

亿片，

２００５

至

２０１０

年复合年增长率达到

１６％

。 盖板玻璃未来市场受液晶显示屏产业的影响体现在两方面：（

１

）紧随液晶显示屏行业的增长而发展；（

２

）

触摸屏在液晶显示屏应用的渗透率的提高。 平板显示器在信息显示终端领域的迅速推广，为触摸屏及其基础

组（构）件提供了巨大的产业发展基数和市场增量空间。

智能手机、平板电脑市场的快速发展带动触摸屏尤其是电容触摸屏市场的发展，并带动了触摸屏外表层

的盖板玻璃市场的快速发展。

盖板玻璃的下游市场需求状况请参见“（二）中小尺寸电容式触摸屏生产线项目”之“

１

、项目提出的背景”

之“

１

）市场概况”。

Ｃ

、盖板玻璃的供给状况

盖板玻璃产业起源于手表玻璃外壳产业，随着手表行业的衰退，行业的人才逐渐流失。

２００７

年，

ｉＰｈｏｎｅ

手机

畅销拉动了对触摸屏及盖板玻璃的需求，一些原从事手表玻璃外壳的企业及人才逐渐开始投入盖板玻璃的生

产经营，例如全球最大的盖板玻璃厂商蓝思科技，原来就是做手表玻璃镜片的企业。

目前中国已成为全球最主要的盖板玻璃生产基地，但由于人才的缺失以及下游需求的爆发式增长，行业

仍然处于供不应求的状况，盖板玻璃短缺已成为制约下游智能手机、平板电脑市场发展的重要因素。 国内主要

的盖板玻璃生产企业有蓝思科技、伯恩光学、

ＴＰＫ

、富士康等，其中蓝思科技是全球最大的盖板玻璃生产企业，

也是

Ａｐｐｌｅ

公司的主要供应商。 良好的市场前景促使一些产业相近的上市公司逐渐进入盖板玻璃产业，例如星

星科技、劲胜股份以及发行人等，未来随着工艺技术的提高、产品良品率的提升，

１－２

年后将逐步放量，市场供

不应求的状况将得到缓解。

Ｄ

、技术发展方向与趋势

目前，国际知名手机品牌厂商的大部分制造业务已转移到中国，促进了国内视窗防护屏行业技术水平不

断提高。 盖板所需原材料大部分均可在国内生产，但下游国际知名厂商对材料性能和环保的要求较高，因此部

分原材料如玻璃基板、油墨、防爆膜等仍需从国外采购。

盖板玻璃对电子产品起着防划伤、抗震、装饰等重要作用，是手机、平板电脑等产品必不可少的组成部分。

其技术具有如下特点：

ａ

、加工精度要求高，工艺难度大。 防护屏对外形尺寸加工精度的要求很高，对其表面油墨层和功能薄膜层

的贴合度、均匀度和厚度也有严格的要求。 例如

ＣＮＣ

加工精度达

＋／－０．０３ｍｍ

，所贴的防爆膜厚度约为

８５μｍ

，偏光

片厚度约为

２２３μｍ

，硬化工序中钠钾离子交换的深度在

４０－６０μｍ

之间，印刷层的厚度约为

７－９μｍ

，而防爆膜与

玻璃基板的贴合中则不允许产生任何空心线条。

ｂ

、技术更新速度快。 手机、平板电脑等下游终端产品技术的不断更新，促进了盖板玻璃技术的更新换代，

新技术、新工艺层出不穷。

ｃ

、定制化生产。 盖板玻璃并非标准件，而是需要根据手机、平板电脑等下游终端产品的要求进行设计生产，每

一款产品都拥有对应的防护屏设计方案，这对企业的防护屏设计、研发和生产能力提出了较高要求。

Ｅ

、消费市场稳步发展及电容式触摸屏的广泛应用，带动盖板玻璃市场强劲增长

在全球电子信息产业复苏以及平板显示器件行业快速发展的背景下，全球智能手机、平板电脑等终端电子消

费市场持续稳定增长，极大地带动了上游行业的发展。 智能手机、平板电脑行业进入快速发展时期，据美国

ｉＳｕｐｐｌｉ

公司预测，预计

２０１０

年至

２０１４

年全球智能手机的出货量平均增长率速度接近

３３％

，到

２０１２

年将达到

４．５

亿部。 受苹果

ｉＰａｄ

平板电脑热销等因素的推动，

２０１０

年全球平板电脑出货量达到

１６４０

万部，

２０１１

年销售预期达到

３６５０

万台，到

２０１２

年时，全球平板电脑出货量有望增至

５０４０

万部，三年销量合计将达到近

１

亿台。

智能手机、平板电脑市场的快速发展带动触摸屏尤其是电容触摸屏市场的发展，并带动了触摸屏外保护层的

盖板玻璃市场的强劲增长。 目前盖板玻璃产品被广泛应用于热销的智能手机和平板电脑等产品中， 例如苹果的

ｉＰｈｏｎｅ

与

ｉＰａｄ

、三星的

Ｇａｌａｘｙｓ

和

Ｔａｂ

、联想乐

ｐｈｏｎｅ

和乐

ｐａｄ

、华为的云手机等。 预计未来将有更多的厂商在更多款式

的产品上应用此类强化玻璃。

２０１１

年，由于下游触摸屏智能信息终端爆发性增长，中小尺寸电容式触摸屏处于供不

应求的状态，而这种需求也势必从供应链下游向上游传递，形成对触摸屏用盖板玻璃的产能扩张需求。

Ｆ

、全球平板显示器产能转移中国大陆，盖板玻璃产能需求巨大

进入二十一世纪以来，全球平板显示器件行业加快向低成本地区转移。 我国大陆依托良好的投资环境和

较高的人力资源储备，吸引了欧美、日韩、台湾等平板显示器件行业的众多知名企业投资办厂，以珠三角、长三

角与环渤海地区为代表的中国大陆地区成为平板显示器件生产制造基地，目前国内北京、广州、惠州、佛山、深

圳、大连、南昌、厦门、合肥等地方政府纷纷制定了产业发展战略。

出于近上游供应和降低成本需要，触摸屏生产中心逐步移往我国大陆，在国际市场形成了一定的竞争优

势。 目前，我国是全球液晶电视、液晶显示器、笔记本电脑、手机产品的主要生产国，规模大，增长迅速。 盖板玻

璃作为触摸屏重要的派生需求，也将产业转移中形成巨大的产能需求。 因此国内光电显示器件行业整体具有

较大产业发展空间，宇顺电子应抓住全球平板显示器产业逐步转移我国大陆的有利时机，优化产品结构，开拓

更为广阔的平板显示市场。

Ｇ

、产品结构优化，提高为下游客户提供综合配套能力的需要

为了保持公司在平板显示器领域的领先性，更进一步提升公司的综合竞争力，参与国际竞争，公司需要加强产

品结构的优化和客户服务能力的延伸。 通过优化和扩大产品结构，宇顺电子产品线和市场服务将由中小尺寸平板

显示器领域，向其技术和市场高度关联的触摸屏和盖板玻璃领域延展，形成产品线之间的关联拉动，实现与平板显

示器以及触摸屏的业务对接， 使公司业务模式由单一平板显示产品供应商向触摸屏完整系统解决方案提供商转

变，多元化、多层次满足客户需求，提供有别于其他竞争品牌的差异化产品。

本项目是“中小尺寸电容式触摸屏生产线项目”的关联项目，通过本项目的建设，一方面丰富公司的产品

品种，增加盈利；另一方面，可使公司成为覆盖低端到高端全系列中小尺寸液晶显示一体化解决方案供应商，

从而极大的增强公司的市场竞争力。

（

２

）项目建设目标和主要内容

①

项目实施地点

本项目由赤壁市宇顺显示技术有限公司负责实施，实施地点为湖北省赤壁市经济开发区中伙光谷产业园。

②

项目建设目标

项目建成后将形成年产

２

，

６００

万片的电容式触摸屏屏用盖板玻璃，产品的尺寸范围在

３．０－１２

英寸之间。

③

项目建设内容

本项目需要新建超薄超强盖板玻璃生产线，其中购买各型工艺设备仪器

９３８

台（套），另外新建生产组织所

需厂房、倒班宿舍、锅炉房、废水处理站、门卫室及消防水池，总建筑面积为

５３

，

６６４

平方米。

④

项目所涉及的环境保护

本项目生产过程中会排放少量的废水、废气与噪音，公司将按照广东省《水污染物排放限值》（

ＤＢ４４／２６－

２００１

）第二时段二级标准、大气污染物综合排放标准（

ＧＢＪ１６２９７－１９９６

）中新建二级排放标准、工业企业厂界噪

声标准（

ＧＢ１２３４８－９０

）

Ⅱ

类标准对“三废”施行妥善处理，实现达标排放。

本项目已于

２０１１

年

１０

月

１０

日经赤壁市环境保护局出具的《关于赤壁市宇顺显示技术有限公司超薄超强盖

板玻璃生产线建设项目环境影响审查批复》（赤环函［

２０１１

］

８５

号）批复同意进行建设。

⑤

项目用地

本项目实施主体赤壁市宇顺显示技术有限公司已经与赤壁市国土资源局签订《国有建设用地使用权出让

合同》， 合同编号分别为

ＸＮ

（

ＣＢ

）

２０１２００００００００８

、

ＸＮ

（

ＣＢ

）

２０１２００００００００９

， 宗地总面积分别

９１９８１．３０

平方米、

３１９４１．０９

平方米，宗地编号分别为

Ｇ

（

２０１２

）

１３

号、

Ｇ

（

２０１２

）

１２

号，土地用途均为工业用地。截至本尽职调查报告出

具日，已分别取得《国有土地使用证》（赤壁市国用（

２０１２

）第

１１６４

号）、《国有土地使用证》（赤壁市国用（

２０１２

）第

１１６３

号），土地使用权终止日期均为

２０６２

年

４

月

１６

日。

⑥

项目实施计划

本项目于

２０１２

年

３

月份正式动工，项目建设周期为

１８

个月。

二、募集资金的专户管理

（一）募集资金专户管理制度

发行人已根据相关法律、法规及其他规范性文件的要求制定了《深圳市宇顺电子股份有限公司募集资金管理

办法》。本次非公开发行前，公司将为本次发行设立银行专用账户用于存储募集资金，并将严格按照《上市公司监管

指引第

２

号

－－

上市公司募集资金管理和使用的监管要求》（证监会公告 ［

２０１２

］

４４

号）、《深圳证券交易所中小企业板

上市公司规范运作指引》（深证上［

２０１０

］

２４３

号）以及公司募集资金管理办法的要求使用募集资金。

经调查，本保荐机构认为：

发行人本次募集资金项目符合国家产业政策和环保要求、项目论证充分，技术上具有可行性，市场前景良

好；募集资金数量与发行人资产规模、主营业务、资金运用能力及发行人业务发展目标相匹配；募集资金投资

项目的实施，不会导致发行人未来经营模式发生重大变化，不会使发行人与控股股东或实际控制人产生同业

竞争或者对发行人的独立性产生不利影响，本次募集资金投资项目实施后将进一步增强发行人的可持续发展

能力和竞争实力，给发行人带来良好的经济效益。

（二）募集资金专用账户

公司将本次募集资金存放于本次非公开发行专用账户，账户名称及账号如下：

户 名 深圳市宇顺电子股份有限公司 深圳市宇顺电子股份有限公司

开户行 招商银行高新园支行 中国银行深圳前海支行

账 号

７５５９０３０１２２１０２０２ ７４４５６０８０２３３６

第六节 中介机构对本次发行的意见

一、关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

（一）保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

本次非公开发行的保荐机构安信证券股份有限公司关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结论

意见为：

“经核查，本保荐机构认为：

１

、本次发行经过了必要的授权，并获得了中国证监会的核准；

２

、发行人本次发行的询价过程、发行对象选择过程及配售数量和价格的确定过程符合《公司法》、《证券

法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等规范性文件规定的发行程序及发

行人

２０１２

年第四次临时股东大会通过的本次发行方案的规定；

３

、发行人本次发行获得配售的认购对象的资格符合发行人

２０１２

年第四次临时股东大会的规定；

４

、本次发行对象的选择公平、公正，符合上市公司及其全体股东的利益。 ”

（二）律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

广东信达律师事务所关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结论意见为：

“发行人本次非公开发行已依法取得了必要的批准和授权；本次非公开发行方案符合《发行管理办法》、《实施

细则》等相关法律法规的规定，董事会已获得合法授权；为本次非公开发行所制作和签署的《认购邀请书》、《申购报

价单》、《股票认购合同 》等法律文件合法、有效；本次非公开发行的过程公平、公正，符合相关法律法规、规范性文

件的规定；本次非公开发行所确定的认购对象、发行价格、发行股数、各认购对象所获配售股数等发行结果公平、公

正，符合发行人关于本次非公开发行的股东大会决议和相关法律法规、规范性文件的规定。 ”

二、保荐协议主要内容和上市推荐意见

（一）保荐协议主要内容

签署时间：

２０１１

年

１２

月

保荐机构：安信证券股份有限公司

保荐期限：保荐机构推荐发行人非公开发行股票的推荐期间；发行人本次发行股票在证券交易所上市当

年剩余时间及其后一个完整会计年度的持续督导期间。

（二）上市推荐意见

保荐机构本着行业公认的业务标准、道德规范和勤勉精神，对发行人的发行条件、存在的问题和风险、发

展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就发行人与本次发行的有关事项严格履行了内部审核程序，并通过

保荐机构内核小组的审核。

保荐机构认为：发行人符合《公司法》、《证券法》和《上市公司证券发行管理办法》等法律法规及规范性文

件中关于上市公司非公开发行

Ａ

股股票及上市的相关要求。发行人本次发行上市申请文件不存在虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。 安信证券股份有限公司愿意推荐

发行人本次发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。

第七节 新增股份的数量及上市流通安排

本次发行新增

４

，

０００

万股股份已于

２０１３

年

４

月

１７

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完

毕登记托管手续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，刊登《股票发行情况报告暨上市公告书》的下一交易日

（

２０１３

年

５

月

３

日）为本次发行新增股份的上市首日，在上市首日（

２０１３

年

５

月

３

日）公司股价不除权，股票交易设涨

跌幅限制。

本次发行中，所有发行对象认购的股票限售期为

１２

个月，可上市流通时间为

２０１４

年

５

月

３

日。

第八节 备查文件

一、备查文件

（一）安信证券股份有限公司出具的《安信证券股份有限公司关于深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发

行股票的发行保荐书》、《关于深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票之上市保荐书》和《深圳市宇顺电

子股份有限公司非公开发行股票之尽职调查报告》。

（二）广东信达律师事务所所出具的《广东信达律师事务所关于深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行

股票之法律意见书》和《广东信达律师事务所关于深圳市宇顺电子股份有限公司非公开发行股票之律师工作

报告》。

二、查阅时间

工作日上午

８

：

３０～１１

：

３０

；下午

１４

：

００～１７

：

００

。

三、文件查阅地点

（一）发 行 人：深圳市宇顺电子股份有限公司

办公地址：广东省深圳市南山区高新技术产业园区中区

Ｍ－６

栋二层一区、四层四区

电 话：

０７５５－８６０２８２６８

传 真：

０７５５－８６０２８４９８

（二）保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

办公地址：深圳市福田区金田路

４０１８

号安联大厦

３５

楼

电话：

０７５５－８２５５８２６４

传真：

０７５５－ ８２８２５４２４

深圳市宇顺电子股份有限公司

２０１３年４月１２日

保荐机构（主承销商）

二〇一三年四月


