
二季度宏观经济延续温和复苏态势

国家信息中心宏观经济形势课题组

今年以来，国际经济环境略有好转，我国“稳增长”政策支撑经济保持平稳增长态势，但经济自主增长动力仍显不足，一季度我国GDP增长7.7%，增幅低于预期。 展望未来，“稳增长”政策以及换届效应继续发挥积极作用，企业将由“去库存”逐步转入“补库存”，宏观经

济运行将延续温和复苏态势。 经测算，预计二季度我国GDP将增长8%左右，CPI上涨2.3%左右。 建议更加有针对性地实施“宽财政、稳货币”政策组合，加强金融监管，加快淘汰落后产能，增强经济自主增长动力。

一、当前宏观经济平稳运行 增长动力仍显不足

（一）宏观经济保持平稳增长，增幅低于预期

一季度，我国经济保持了平稳增长态势，GDP增长7.7%，分别较上年同期和四季度放缓0.4和0.2个百分点，增幅略低于预期。如果剔除上年闰二月多1个工作日因素，今年一季度GDP实际增长8.9%，高于上年同期和四季度增速。在稳增长政策支持下，基建投资快速增

长，房地产交易“量价齐升”，服务业对经济的拉动作用明显增强。 一季度第三产业增加值增长8.3%，增幅同比加快0.8个百分点。 相对而言，经济自主增长动力仍显不足，民间投资增速呈放缓态势，一季度民间投资增长24.1%，增幅同比放缓4.8个百分点；同时，实体经济增

长比较乏力，规模以上工业增长9.5%，增幅同比放缓2.1个百分点。

（二）投资名义增速较快，实际增速更快

一季度，固定资产投资名义增长20.9%，增幅与上年同期基本持平，保持较快增长态势。 其中，基本建设投资大幅增长25.6%，增幅同比加快23.8个百分点；在商品房价格明显反弹、销售面积大幅增长37.1%的带动下，房地产投资增长20.2%，增幅较上年全年提高了4个

百分点；但是，制造业投资呈减速态势，一季度仅增长18.7%，增幅同比放缓6.1个百分点。 从实际增速来看，剔除价格因素后，固定资产投资实际增长20.7%，增幅同比加快2.5个百分点。

（三）消费名义增速有所放缓，实际增速基本稳定

一季度，社会消费品零售总额同比增长12.4%，增幅同比放缓2.4个百分点。中央提倡勤俭节约、严格公务消费有效抑制了公款吃喝，一季度餐饮收入增长8.5%，增幅同比放缓4.8个百分点，下拉社会消费品零售总额增速0.5个百分点。同时，实体经济增长动力不足，柴

油等石油制品消费不旺，一季度限额以上石油及制品消费增长9.9%，增幅同比放缓11.7个百分点，下拉社会消费品零售总额增速0.9个百分点。 此外，价格因素影响到消费名义增速，一季度商品零售价格仅上涨1.4%，同比放缓2.1个百分点。 剔除上年闰二月因素后消费名

义增长13.7%，增幅同比仅减缓1.1个百分点；特别是剔除价格因素后消费实际增长10.8%，增幅同比仅放缓0.1个百分点。

（四）出口增速好于预期，进口增长较慢

一季度，外部市场需求回暖，我国外贸出口同比增长18.4%，增幅同比提高10.8个百分点。 对主要贸易伙伴出口增势较好，对香港、美国、东盟、俄罗斯和南非出口分别增长74.2%、6.8%、28%、19.6%和35.5%；对欧盟出口仅增长1.1%，而对日本出口则下降3.6%。 我国经

济复苏力度较弱，外贸进口仅增长8.4%，增幅较同期出口低10个百分点。我国部分能源和资源性产品进口量减少，也印证了国内需求不旺的特点。一季度，我国进口原油6897万吨，减少2.3%；成品油1043万吨，减少3.4%；大豆1149万吨，减少13.4%；铁矿砂1.9亿吨，零增长。

（五）物价温和上涨，房价大幅飙升

在国内货币流动性相对宽松、成本推动型通胀压力增大，以及春节等因素作用下，一季度居民消费价格保持温和上涨态势，CPI同比上涨2.4%，涨幅同比放缓1.4个百分点；受国内经济延续企稳回升、国际大宗商品价格走高等因素影响，工业生产者价格环比呈上涨趋

势，一季度PPI降幅收窄至-1.7%。 社会普遍关心的房地产价格涨幅较大，按全国商品房销售额和销售面积计算，一季度全国商品房平均价格同比上涨17.7%，而上年同期为下降1.1%。

二、经济运行要防范潜在风险

（一）金融领域潜在风险加大

一是地方融资平台偿债压力加大。 国际金融危机以来，地方政府融资平台负债快速增长，目前总额已超过10万亿元，这些负债中85%左右依靠土地收入支撑借贷和偿还。 然而多轮房地产调控导致部分地方政府依靠卖地支持的财政收入不可持续，偿款能力受到限

制，部分贷款面临违约风险。 二是企业效益下滑导致还款能力下降。 当前制造业领域产能严重过剩问题使企业经济效益下滑，加之劳动力成本上升、资源环境要素价格提高和资金借贷成本偏高，部分企业无力偿还金融机构贷款，已经出现违约问题。 三是影子银行继续

扩张。 在我国影子银行主要表现为银行理财产品和承兑汇票等表外业务、非银行金融机构融资服务和民间借贷。 近年来影子银行快速扩张，由于缺乏有效监管，信用违约风险不断提高。

（二）淘汰过剩产能任务艰巨

一般而言，行业产能利用率不足75%为严重过剩。 2012年，我国粗钢产能利用率为72%，水泥为72.7%，平板玻璃为68.3%，汽车为72%（自主品牌仅为58%），电解铝为72.2%；新兴产业中风电设备为69%，光伏电池为57%，多晶硅为35%。 即使制造业增速恢复到历史平

均水平，相关行业的过剩产能仍然难以消化。 此外，工信部数据显示，我国工业落后产能占比达到15%-20%，淘汰落后产能任务艰巨。 一方面制造业产能过剩问题严重，另一方面目前这些行业的投资仍在增长，而且大部分为现有水平的重复投资，新的中低端产能继续积

累，导致过剩程度进一步加剧。 产能过剩仍是困扰未来一段时期经济增长的重要问题。

（三）内生增长动力仍显不足

一季度，民间固定资产投资增长24.1%，增幅同比放缓4.8个百分点。 由于产能过剩问题突出，新的经济增长点有待形成，2012年以来，民间投资呈持续减速态势，尤其是制造业表现得更为明显，这一现象反映出民间资本对未来实体经济投资回报的预期下降，也反映

我国经济的内生增长动力在减弱。

（四）房地产新“国五条”可能带来逆调节效应

从长期看，新“国五条”有助于打击投机、投资需求，建立健全房地产市场稳定健康发展的长效机制。 但从短期看，新“国五条”在实践中存在逆调节效应。 首先，社会公众对房地产调控效果表现为逆向预期，在各地实施细则出台前，二手房成交量井喷，并带动房价大

幅上涨。 中原地产研究中心统计数据显示，3月全国主要54个城市新建住宅签约套数达到了30.7万套，环比上涨95%。 其中，北京新房及二手房总网签量达到63178套，创造了北京楼市单月签约的最高历史纪录。 其次，二手房个人所得税严格按照差价20%征收，将提高二

手房交易成本，在目前处于卖方市场的情况下所得税将会转嫁给购房者，进一步打击刚性需求。 第三，抑制二手房交易，使房地产市场供给减少，进一步推高新房价格。 第四，部分刚性购房需求暂缓释放而不会消失，商品房供需矛盾延后而没有得到解决。 这种逆调节效

应最终可能导致推高房价，打击刚需，与政策初衷相悖。

（五）短期资本流入加快加大外汇占款投放压力

今年以来，我国结售汇顺差明显增加，在贸易顺差和利用外资净流入相对平稳的背景下，外汇占款主要来自短期资本流入。 一季度，我国外贸出口增长18.4%，而工业出口交货值仅增长6.2%，二者出现明显背离，表明当前外贸外资领域存在部分企业价格转移、调入

外汇的现象。 在全球流动性宽裕特别是日本大幅度放松货币的情况下，短期资本流入将加剧国内外汇占款投放的流动性压力和人民币即期汇率升值压力，给我国货币政策带来一定冲击。

三、二季度GDP有望增长8%

（一）我国经济将延续温和复苏态势

较宽松的政策、换届效应、库存因素以及国际经济环境有所改善等因素，将支持2013年二季度我国经济稳步小幅回升。国家信息中心开发的经济景气指数系统显示，至2013年2月我国先行指数已连续15个月回升；一致指数已经连续7个月回升。我国先行指数领先一

致指数约半年时间，先行指数持续平稳上升表明，我国经济有望保持回升的态势。 经测算，预计二季度我国GDP将增长8%左右，基本接近现阶段潜在增长水平，规模以上工业生产增长10%左右。

（二）投资将保持较快增长

二季度，“十二五”规划中期评估、宽松政策等因素支持基建投资保持较快增长，调控政策短期内难改房地产投资增长势头，经济温和回暖有助于遏制制造业投资减速局面。今年3月份制造业投资回升至19.9%，出现了反弹迹象因而投资仍将保持较快增长态势。从行

业来看，传统的采矿、制造、建筑业等领域投资增速回落，与城市化发展相关的行业，与社会物流相关的交通运输、仓储和邮政业，以及水利、环境和公共设施管理业等行业成为投资热点。 初步预计，二季度全国固定资产投资将增长21%左右，房地产投资增长18.2%左右。

（三）消费市场将基本平稳

当前，我国城乡居民就业形势良好，收入分配制度改革全面推进，部分地区再次上调最低工资标准等因素有助于推动消费稳定增长。 今年以来商品房销售大幅增长将会带动家装建材、家具、家电等领域消费需求，网络消费、社区消费等新型消费模式进一步显示出

较大潜力。但是，居民对未来消费信心不足、高房价对消费的挤出效应等因素抑制消费增长，特别是一季度城镇居民实际可支配收入仅增长6.7%，较上年同期减缓3.1个百分点，直接影响到居民的实际消费能力。初步预计，二季度我国消费将平稳增长，社会消费品零售总

额增长13.2%左右。

（四）外贸出口增速高位回落

展望二季度，我国主要贸易伙伴经济出现回暖迹象，美国经济在逐步化解财政悬崖后将保持温和增长态势，日本经济在强力政策刺激下有望步入复苏轨道，新兴经济体复苏势头将好于发达国家。 但是，近期欧债危机形势因意大利政局和塞浦路斯危机再次复杂化，

欧洲经济仍将处于轻度衰退之中；国际贸易保护进一步加剧，人民币实际有效汇率上升压力加大。 因此，我国出口快速增长势头难以持续，同时国内需求较弱使得进口增速难以加快。 初步预计，二季度出口将增长10%左右，进口增长8%左右，外贸顺差继续增加。

（五）物价保持温和上涨态势

展望二季度，我国经济回升力度不大，需求温和复苏，有利于物价水平保持稳定；特别是近期禽流感明显影响到短期内肉禽产品需求，肉禽价格呈下跌态势。但是，我国货币存量偏大，货币流动性增长较快，一季度广义货币（M2）增长15.7%，明显快于9.6%的名义GDP

增速，存在物价上涨的货币基础；劳动力成本中期上升，资源价格改革以及景区门票上涨等成本推动型通胀压力较大；短期资金净流入加快加大外汇占款投放流动性压力；此外，肉禽消费减少意味着对蔬菜、海鲜等产品消费增加，而且近期极端天气影响粮食作物生产，

对粮价带来变数。 初步预计，二季度我国居民消费价格保持温和上涨势头，CPI将上涨2.3%左右；工业生产者价格降幅继续收窄，PPI将下降0.8%左右。

四、有针对性地实施“宽财政、稳货币”政策组合

（一）以“宽财政”扶植经济内生动力

充分发挥财政政策具有差异化、灵活性的特征，优化财政支出结构，积极培育自主创新能力和新增长点。一是将结构性减税真正落到实处。切实落实已出台中小企业税费优惠政策，并利用财政支出引导资金更多投向战略性新兴产业与现代服务业，促进经济内生增

长动力的形成。 二是进一步完善“营改增”政策。 继续细化相关税收制度与抵扣方案，对于短期内税负增加的企业，应给予适当税费补偿。 三是稳步推进“市政债”投放。 可以根据不同地区发展的具体情况确定政府债务率上限，将“市政债”发债权下放给地方政府，筹措城

市基础设施建设资金。

（二）以“稳货币”保证稳定的资金环境

货币政策应坚守“稳健”，总体保持“中性”，在保证社会资金平稳供应的同时，有效防范金融风险。一是根据外汇占款变化、市场资金需求变动等方面的情况，灵活运用公开市场操作工具，保持银行间市场流动性合理适度。二是加强对银行信贷投放的窗口指导，保持

贷款投放适度、平稳，贯彻“有保有压”的结构调整要求。 三是加强金融监管，规范银行表外业务，防范影子银行风险累积与暴露。 四是完善金融市场制度体系建设，加快利率、汇率和资本市场等金融体制改革步伐，提高资金使用效率。

（三）通过要素价格改革淘汰落后产能

进一步推进劳动力、资源等要素价格改革。劳动力价格改革一方面应着眼于缩小城乡居民收入差距，提高低收入群体工资水平，另一方面还应积极鼓励创新，对高素质人力资本在薪酬待遇上予以倾斜。进一步加快推进和完善资源要素价格改革步伐，扩大资源税征

收范围，尽快在全国城市推广阶梯电价、水价、燃气价格改革。 通过完善要素价格改革，使劳动生产率与全要素生产率较高的企业能够真正受益，充分发挥价格杠杆对淘汰落后产能和结构调整的作用。

（四）进一步完善房地产调控政策

对房地产的调控应从根本上完善相关政策，关键是增加住房持有成本，从根本上改变商品房的金融属性，降低交易环节税费，促进普通居民便捷购房，推动住房回归“居住”的本质属性。 具体而言，一是尽快扩大房产税征收范围，按照人均居住面积征收累进房产税，

大幅增加住房持有成本，挤出投机投资房源，增加市场供应量；二是加快推进不动产统一登记制度的实施，挤出部分非自住以及非正当获得的房源；三是大力增加中小户型、中低价位商品房供应，满足普通居民刚性需求；四是提高政策的差异性和精准性，避免对刚性需

求带来的误伤，降低交易环节税费，切实大幅减轻普通老百姓购房成本。

（五）促进民间投资结构升级

继续深入贯彻落实“新非公36条”和与之相配套的42项细则，下决心破除体制机制障碍和行业壁垒，加快落实新一轮行政机构改革关于政府部门职能转变的部署，大幅减少投资项目审批，坚决清理不必要的行政审批环节与程序。 结合产业结构调整与转变发展方

式，通过财政、税收、信贷、金融等措施，引导民间投资投向边际效益较高的战略性新兴产业和现代服务业，通过改变投资结构，激发自主投资活力，尽快形成新的经济增长点。

组长：范剑平 副组长：祝宝良

成员：王远鸿 牛 犁 李若愚 闫 敏 徐平生

刘玉红 徐 策 张前荣 刘学良 刘 鹏

主要执笔：牛犁 闫敏

四、有针对性地实施“宽财政、稳货币”政策组合

（一）以“宽财政” 扶植经济

内生动力

充分发挥财政政策具有差异

化、灵活性的特征，优化财政支出

结构，积极培育自主创新能力和新

增长点。 一是将结构性减税真正落

到实处。 切实落实已出台中小企业

税费优惠政策，并利用财政支出引

导资金更多投向战略性新兴产业

与现代服务业，促进经济内生增长

动力的形成。 二是进一步完善“营

改增”政策。 继续细化相关税收制

度与抵扣方案，对于短期内税负增

加的企业， 应给予适当税费补偿。

三是稳步推进“市政债”投放。 可以

根据不同地区发展的具体情况确

定政府债务率上限，将“市政债”发

债权下放给地方政府，筹措城市基

础设施建设资金。

（二）以“稳货币” 保证稳定

的资金环境

货币政策应坚守“稳健”，总体

保持“中性”，在保证社会资金平稳

供应的同时， 有效防范金融风险。

一是根据外汇占款变化、市场资金

需求变动等方面的情况，灵活运用

公开市场操作工具，保持银行间市

场流动性合理适度。 二是加强对银

行信贷投放的窗口指导，保持贷款

投放适度、平稳，贯彻“有保有压”

的结构调整要求。 三是加强金融监

管，规范银行表外业务，防范影子

银行风险累积与暴露。 四是完善金

融市场制度体系建设， 加快利率、

汇率和资本市场等金融体制改革

步伐，提高资金使用效率。

（三）通过要素价格改革淘汰

落后产能

进一步推进劳动力、资源等要

素价格改革。 劳动力价格改革一方

面应着眼于缩小城乡居民收入差

距， 提高低收入群体工资水平，另

一方面还应积极鼓励创新，对高素

质人力资本在薪酬待遇上予以倾

斜。 进一步加快推进和完善资源要

素价格改革步伐，扩大资源税征收

范围，尽快在全国城市推广阶梯电

价、水价、燃气价格改革。 通过完善

要素价格改革，使劳动生产率与全

要素生产率较高的企业能够真正

受益，充分发挥价格杠杆对淘汰落

后产能和结构调整的作用。

（四）进一步完善房地产调控

政策

对房地产的调控应从根本上

完善相关政策，关键是增加住房

持有成本，从根本上改变商品房

的金融属性， 降低交易环节税

费， 促进普通居民便捷购房，推

动住房回归“居住”的本质属性。

具体而言，一是尽快扩大房产税

征收范围，按照人均居住面积征

收累进房产税，大幅增加住房持

有成本， 挤出投机投资房源，增

加市场供应量；二是加快推进不

动产统一登记制度的实施，挤出

部分非自住以及非正当获得的

房源； 三是大力增加中小户型、

中低价位商品房供应，满足普通

居民刚性需求；四是提高政策的

差异性和精准性，避免对刚性需

求带来的误伤，降低交易环节税

费，切实大幅减轻普通老百姓购

房成本。

（五）促进民间投资结构升级

继续深入贯彻落实 “新非公

36

条”和与之相配套的

42

项细则，

下决心破除体制机制障碍和行业

壁垒， 加快落实新一轮行政机构

改革关于政府部门职能转变的部

署，大幅减少投资项目审批，坚决

清理不必要的行政审批环节与程

序。 结合产业结构调整与转变发

展方式，通过财政、税收、信贷、金

融等措施， 引导民间投资投向边

际效益较高的战略性新兴产业和

现代服务业，通过改变投资结构，

激发自主投资活力， 尽快形成新

的经济增长点。

组长：范剑平 副组长：祝宝良

成员： 王远鸿 牛 犁 李若

愚 闫 敏 徐平生

刘玉红 徐 策 张前荣 刘

学良 刘 鹏

主要执笔：牛犁 闫敏

年度 2012年实际 2013年

季度 1季度 2季度 3季度 4季度 1季度实际 2季度预测

单位

% % % %

亿元

%

亿元

%

GDP

8.1 7.6 7.4 7.9 118855 7.7 131663 8.0

一产

3.8 4.7 4.1 5.0 7427 3.4 11487 4.2

二产

9.1 7.7 7.6 8.1 54569 7.8 63624 8.1

三产

7.5 8.0 8.2 8.5 56859 8.3 56553 8.7

规模以上工业增加值

11.6 9.5 9.1 10.0 - 9.5 - 10.0

轻工业

13.2 9.5 9.2 9.3 - 8.7 - 9.2

重工业

11.0 9.4 9.0 10.3 - 9.8 - 10.4

城镇固定资产投资

20.9 20.2 20.7 20.8 58092 20.9 124438 21.0

房地产投资

23.5 13.1 13.7 18.2 13133 20.2 23273 18.2

社会消费品零售总额

14.8 13.9 13.7 14.8 55451 12.4 55360 13.2

出口（亿美元）

7.6 10.5 4.5 9.5 5088.7 18.4 5772 10.0

进口（亿美元）

6.9 6.3 1.3 2.8 4658.0 8.4 4923 8.0

居民消费价格指数

3.8 2.9 1.9 2.1 102.4 2.4 102.3 2.3

工业生产者价格指数

0.1 -1.4 -3.3 -2.3 98.3 -1.7 99.2 -0.8
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二季度宏观经济延续温和复苏态势

□国家信息中心宏观经济形势课题组

今年以来，国际经济环境略有

好转，我国“稳增长”政策支撑经济

保持平稳增长态势，但经济自主增

长动力仍显不足，一季度我国

GDP

增长

7.7%

，增幅低于预期。 展望未

来，“稳增长”政策以及换届效应继

续发挥积极作用，企业将由“去库

存”逐步转入“补库存”，宏观经济

运行将延续温和复苏态势。 经测

算， 预计二季度我国

GDP

将增长

8%

左右，

CPI

上涨

2.3%

左右。 建议

更加有针对性地实施 “宽财政、稳

货币”政策组合，加强金融监管，加

快淘汰落后产能，增强经济自主增

长动力。

一、当前宏观经济平稳运行 增长动力仍显不足

（一）宏观经济保持平稳

增长，增幅低于预期

一季度， 我国经济保持了

平稳增长态势，

GDP

增长

7.7%

，

分别较上年同期和四季度放缓

0.4

和

0.2

个百分点， 增幅略低

于预期。 如果剔除上年闰二月

多

1

个工作日因素，今年一季度

GDP

实际增长

8.9%

， 高于上年

同期和四季度增速。 在稳增长

政策支持下， 基建投资快速增

长，房地产交易“量价齐升”，服

务业对经济的拉动作用明显增

强。 一季度第三产业增加值增

长

8.3%

， 增幅同比加快

0.8

个

百分点。 相对而言，经济自主

增长动力仍显不足，民间投资

增速呈放缓态势，一季度民间

投资增长

24.1%

， 增幅同比放

缓

4.8

个百分点；同时，实体经

济增长比较乏力，规模以上工

业增长

9.5%

，增幅同比放缓

2.1

个百分点。

（二）投资名义增速较快，

实际增速更快

一季度， 固定资产投资名

义增长

20.9%

， 增幅与上年同

期基本持平， 保持较快增长态

势。其中，基本建设投资大幅增

长

25.6%

，增幅同比加快

23.8

个

百分点； 在商品房价格明显反

弹、 销售面积大幅增长

37.1%

的带动下， 房地产投资增长

20.2%

， 增幅较上年全年提高

了

4

个百分点；但是，制造业投

资呈减速态势， 一季度仅增长

18.7%

， 增幅同比放缓

6.1

个百

分点。从实际增速来看，剔除价

格因素后， 固定资产投资实际

增长

20.7%

， 增幅同比加快

2.5

个百分点。

（三） 消费名义增速有所

放缓，实际增速基本稳定

一季度， 社会消费品零售

总额同比增长

12.4%

，增幅同比

放缓

2.4

个百分点。 中央提倡勤

俭节约、 严格公务消费有效抑

制了公款吃喝， 一季度餐饮收

入增长

8.5%

，增幅同比放缓

4.8

个百分点， 下拉社会消费品零

售总额增速

0.5

个百分点。 同

时，实体经济增长动力不足，柴

油等石油制品消费不旺， 一季

度限额以上石油及制品消费增

长

9.9%

， 增幅同比放缓

11.7

个

百分点， 下拉社会消费品零售

总额增速

0.9

个百分点。 此外，

价格因素影响到消费名义增

速， 一季度商品零售价格仅上

涨

1.4%

， 同比放缓

2.1

个百分

点。 剔除上年闰二月因素后消

费名义增长

13.7%

，增幅同比仅

减缓

1.1

个百分点；特别是剔除

价格因素后消费实际增长

10.8%

， 增幅同比仅放缓

0.1

个

百分点。

（四）出口增速好于预期，

进口增长较慢

一季度， 外部市场需求回

暖， 我国外贸出口同比增长

18.4%

， 增幅同比提高

10.8

个百

分点。 对主要贸易伙伴出口增

势较好，对香港、美国、东盟、俄

罗斯和南非出口分别增长

74.2%

、

6.8%

、

28%

、

19.6%

和

35.5%

； 对欧盟出口仅增长

1.1%

， 而对日本出口则下降

3.6%

。 我国经济复苏力度较弱，

外贸进口仅增长

8.4%

， 增幅较

同期出口低

10

个百分点。 我国

部分能源和资源性产品进口量

减少， 也印证了国内需求不旺

的特点。 一季度，我国进口原油

6897

万吨， 减少

2.3%

； 成品油

1043

万吨，减少

3.4%

；大豆

1149

万吨，减少

13.4%

；铁矿砂

1.9

亿

吨，零增长。

（五）物价温和上涨，房价

大幅飙升

在国内货币流动性相对

宽松、成本推动型通胀压力增

大， 以及春节等因素作用下，

一季度居民消费价格保持温

和上涨 态 势 ，

CPI

同 比 上 涨

2.4%

， 涨幅同比放缓

1.4

个百

分点；受国内经济延续企稳回

升、国际大宗商品价格走高等

因素影响，工业生产者价格环

比呈上涨趋势， 一季度

PPI

降

幅收窄至

-1.7%

。 社会普遍关

心的房地产价格涨幅较大，按

全国商品房销售额和销售面

积计算，一季度全国商品房平

均价格同比上涨

17.7%

， 而上

年同期为下降

1.1%

。

二、经济运行要防范潜在风险

（一）金融领域潜在风险

加大

一是地方融资平台偿债压

力加大。 国际金融危机以来，地

方政府融资平台负债快速增

长，目前总额已超过

10

万亿元，

这些负债中

85%

左右依靠土地

收入支撑借贷和偿还。 然而多

轮房地产调控导致部分地方政

府依靠卖地支持的财政收入不

可持续，偿款能力受到限制，部

分贷款面临违约风险。 二是企

业效益下滑导致还款能力下

降。 当前制造业领域产能严重

过剩问题使企业经济效益下

滑，加之劳动力成本上升、资源

环境要素价格提高和资金借贷

成本偏高， 部分企业无力偿还

金融机构贷款， 已经出现违约

问题。 三是影子银行继续扩张。

在我国影子银行主要表现为银

行理财产品和承兑汇票等表外

业务、 非银行金融机构融资服

务和民间借贷。 近年来影子银

行快速扩张， 由于缺乏有效监

管，信用违约风险不断提高。

（二） 淘汰过剩产能任务

艰巨

一般而言， 行业产能利用

率不足

75%

为严重过剩。

2012

年， 我国粗钢产能利用率为

72%

，水泥为

72.7%

，平板玻璃

为

68.3%

， 汽车为

72%

（自主品

牌仅为

58%

），电解铝为

72.2%

；

新兴产业中风电设备为

69%

，光

伏电池为

57%

， 多晶硅为

35%

。

即使制造业增速恢复到历史平

均水平， 相关行业的过剩产能

仍然难以消化。 此外，工信部数

据显示， 我国工业落后产能占

比达到

15%-20%

， 淘汰落后产

能任务艰巨。 一方面制造业产

能过剩问题严重， 另一方面目

前这些行业的投资仍在增长，

而且大部分为现有水平的重复

投资， 新的中低端产能继续积

累，导致过剩程度进一步加剧。

产能过剩仍是困扰未来一段时

期经济增长的重要问题。

（三） 内生增长动力仍显

不足

一季度，民间固定资产投

资增长

24.1%

， 增幅同比放缓

4.8

个百分点。 由于产能过剩

问题突出，新的经济增长点有

待形成，

2012

年以来， 民间投

资呈持续减速态势，尤其是制

造业表现得更为明显，这一现

象反映出民间资本对未来实

体经济投资回报的预期下降，

也反映我国经济的内生增长

动力在减弱。

（四）房地产新“国五条”

可能带来逆调节效应

从长期看，新“国五条”有

助于打击投机、投资需求，建立

健全房地产市场稳定健康发展

的长效机制。 但从短期看，新

“国五条”在实践中存在逆调节

效应。 首先，社会公众对房地产

调控效果表现为逆向预期，在

各地实施细则出台前， 二手房

成交量井喷， 并带动房价大幅

上涨。 中原地产研究中心统计

数据显示，

3

月全国主要

54

个城

市新建住宅签约套数达到了

30.7

万套，环比上涨

95%

。 其中，

北京新房及二手房总网签量达

到

63178

套，创造了北京楼市单

月签约的最高历史纪录。 其次，

二手房个人所得税严格按照差

价

20%

征收，将提高二手房交易

成本， 在目前处于卖方市场的

情况下所得税将会转嫁给购房

者， 进一步打击刚性需求。 第

三，抑制二手房交易，使房地产

市场供给减少， 进一步推高新

房价格。 第四，部分刚性购房需

求暂缓释放而不会消失， 商品

房供需矛盾延后而没有得到解

决。 这种逆调节效应最终可能

导致推高房价，打击刚需，与政

策初衷相悖。

（五） 短期资本流入加快

加大外汇占款投放压力

今年以来， 我国结售汇顺

差明显增加， 在贸易顺差和利

用外资净流入相对平稳的背景

下， 外汇占款主要来自短期资

本流入。 一季度，我国外贸出口

增长

18.4%

，而工业出口交货值

仅增长

6.2%

， 二者出现明显背

离， 表明当前外贸外资领域存

在部分企业价格转移、 调入外

汇的现象。 在全球流动性宽裕

特别是日本大幅度放松货币的

情况下， 短期资本流入将加剧

国内外汇占款投放的流动性压

力和人民币即期汇率升值压

力， 给我国货币政策带来一定

冲击。

三、二季度GDP有望增长8%�

（一）我国经济将延续温和复

苏态势

较宽松的政策、 换届效应、库

存因素以及国际经济环境有所改

善等因素，将支持

2013

年二季度我

国经济稳步小幅回升。 国家信息中

心开发的经济景气指数系统显示，

至

2013

年

2

月我国先行指数已连续

15

个月回升； 一致指数已经连续

7

个月回升。 我国先行指数领先一致

指数约半年时间，先行指数持续平

稳上升表明，我国经济有望保持回

升的态势。 经测算，预计二季度我

国

GDP

将增长

8%

左右，基本接近现

阶段潜在增长水平，规模以上工业

生产增长

10%

左右。

（二）投资将保持较快增长

二季度，“十二五”规划中期评

估、宽松政策等因素支持基建投资

保持较快增长，调控政策短期内难

改房地产投资增长势头，经济温和

回暖有助于遏制制造业投资减速

局面。 今年

3

月份制造业投资回升

至

19.9%

， 出现了反弹迹象因而投

资仍将保持较快增长态势。 从行业

来看，传统的采矿、制造、建筑业等

领域投资增速回落，与城市化发展

相关的行业，与社会物流相关的交

通运输、仓储和邮政业，以及水利、

环境和公共设施管理业等行业成

为投资热点。 初步预计，二季度全

国固定资产投资将增长

21%

左右，

房地产投资增长

18.2%

左右。

（三）消费市场将基本平稳

当前，我国城乡居民就业形势

良好， 收入分配制度改革全面推

进，部分地区再次上调最低工资标

准等因素有助于推动消费稳定增

长。 今年以来商品房销售大幅增长

将会带动家装建材、家具、家电等

领域消费需求，网络消费、社区消

费等新型消费模式进一步显示出

较大潜力。 但是，居民对未来消费

信心不足、高房价对消费的挤出效

应等因素抑制消费增长，特别是一

季度城镇居民实际可支配收入仅

增长

6.7%

，较上年同期减缓

3.1

个百

分点，直接影响到居民的实际消费

能力。 初步预计，二季度我国消费

将平稳增长，社会消费品零售总额

增长

13.2%

左右。

（四）外贸出口增速高位回落

展望二季度， 我国主要贸易

伙伴经济出现回暖迹象， 美国经

济在逐步化解财政悬崖后将保持

温和增长态势， 日本经济在强力

政策刺激下有望步入复苏轨道，

新兴经济体复苏势头将好于发达

国家。 但是，近期欧债危机形势因

意大利政局和塞浦路斯危机再次

复杂化， 欧洲经济仍将处于轻度

衰退之中； 国际贸易保护进一步

加剧， 人民币实际有效汇率上升

压力加大。 因此，我国出口快速增

长势头难以持续， 同时国内需求

较弱使得进口增速难以加快。 初

步预计， 二季度出口将增长

10%

左右，进口增长

8%

左右，外贸顺

差继续增加。

（五）物价保持温和上涨态势

展望二季度， 我国经济回升

力度不大，需求温和复苏，有利于

物价水平保持稳定； 特别是近期

禽流感明显影响到短期内肉禽产

品需求，肉禽价格呈下跌态势。 但

是，我国货币存量偏大，货币流动

性增长较快， 一季度广义货币

（

M2

）增长

15.7%

，明显快于

9.6%

的名义

GDP

增速， 存在物价上涨

的货币基础； 劳动力成本中期上

升， 资源价格改革以及景区门票

上涨等成本推动型通胀压力较

大； 短期资金净流入加快加大外

汇占款投放流动性压力；此外，肉

禽消费减少意味着对蔬菜、 海鲜

等产品消费增加， 而且近期极端

天气影响粮食作物生产， 对粮价

带来变数。 初步预计，二季度我国

居民消费价格保持温和上涨势

头，

CPI

将上涨

2.3%

左右； 工业生

产者价格降幅继续收窄，

PPI

将下

降

0.8%

左右。

2013年2季度中国主要宏观经济指标预测表

天津产权交易中心产权转让信息公告

项目编号 项目名称 总资产

（

万元

）

净资产

（

万元

）

项目简介 挂牌价格

（

万元

）

Ｇ３１３ＴＪ１００２７１０

西安大恒制药有限责任公司

７５％

股权

７３１１．０４

注册资本

：

４０００

万元

。

经营范围

：

生产软胶囊剂

、

胶囊剂

、

片剂

、

颗粒剂

（

以上事项有效

期至

２０１５

年

１２

月

３１

日止

）；

开发

、

生产化工产品

（

不含易燃爆易危

险品

）；

销售本公司产品

。

６３７５

１２０１ＣＧＱ２０１３０４２５００１

西安大恒制药有限责任公司

２５％

股权

７３１１．０４

注册资本

：

同上

。

经营范围

：

同上

。

２１２５

１２０１ＣＳＷ２０１３０４２４００２

天津市滨海高新区华苑产业

区海泰发展六道

６

号海泰绿

色产业基地

Ｆ

座

１

门

３０１

室房

产

建筑面积

：

４０１．４８

平方米

２７９．７５

天津北方广大投资发展有限公司持有的天津市滨海高新区华苑

产业区海泰发展六道

６

号海泰绿色产业基地

Ｆ

座

１

门

３０１

室房产

。

２８０

Ｇ３１３ＴＪ１００２６９９－２

天津泵业机械集团有限公司

２４．５３％

股权

２１７９４．７４

注册资本

：

８１３７．９３１６

万元

。

经营范围

：

经营本企业自产机电产品

、

成套设备及相关技术的出

口业务

；

经营本企业生产

、

科研所需的原辅材料

、

机械设备

、

仪器

仪表

、

备品备件

、

零配件及技术的进口业务

（

国家实行核定公司

经营的

１４

种进口商品除外

）；

开展本企业中外合资经营

、

合作生

产及

“

三来一补

”

业务

；

泵制造

；

普通货运

；

金属材料

、

铸造材料

、

五金

、

交电

、

水暖器材的批发

、

零售

；

限分支机构经营

：

化工产品

销售

（

以上经营范围涉及行业许可的凭许可证件

，

在有效期内经

营

，

国家有专项专营规定的按规定办理

）。

４８１２

Ｇ３１３ＴＪ１００２６９１－２

天津津投保险经纪有限公司

３３．３％

股权

１４２４．５７ １３９６．９７

注册资本

：

１２００

万元

。

经营范围

：

为投保人拟订投保方案

、

选择保险人

、

办理投保手续

；

协助被保险人或受益人进行索赔

；

再保险经纪业务

；

为委托人提

供防灾

、

防损或风险评估

、

风险管理咨询服务

；

中国保监会批准

的其他业务

（

以上范围内国家有专营专项规定的按规定办理

）。

４２４

Ｇ３１３ＴＪ１００２７０８

天津市长芦智美数码技术有

限公司

３５．３１％

股权

３５２３．４１ ５３０．２２

注册资本

：

５２４

万元

。

经营范围

：

技术开发

、

咨询

、

服务

、

转让

（

电子与信息的技术及产

品

）；

计算机及外围设备

、

文化体育用品

（

音像制品除外

）、

工艺美

术批发兼零售

；

广告业务

；

包装装潢印刷品印刷

、

其他印刷品印

刷

（

许可证有效期至

２０１０

年

１２

月

３１

日

）

图文制作

；

防伪技术产品

生产

、

销售

；

机械设备

、

电子产品

、

液压设备及配件销售

、

维修

。

国家有专营

、

专项规定的按专营专项规定办理

。

１８８

Ｇ３１３ＴＪ１００２７０６

内蒙古滨海投资股份有限公

司

１０％

股权

２６３６０８．２ １５８４６．３９

注册资本

：

１００００

万元

。

经营范围

：

许可经营项目

：

无

。

一般经营项目

：

对能源

、

交通

、

市

政建设

、

公用事业

、

建筑业

、

房地产业

、

高新技术产业及餐饮娱乐

业投资

；

房地产开发

；

经销建筑材料

、

装饰装潢材料

、

机电产品

、

五金交电

。 （

法律

、

行政法规

、

国务院决定规定应经许可的

、

未获

许可不得生产经营

）

１５８４．６３９

Ｇ３１３ＴＪ１００２６８７－３

天津天保百恒投资有限公司

１００％

股权

８２０７７．４５ ８２０７７．４５

注册资本

：

７３３００

万元

。

经营范围

：

以自有资金对酒店行业

、

房地产行业

、

高科技行业进

行投资

，

城市基础设施开发

（

以上经营范围涉及行业许可的凭许

可证件

，

在有限期限内经营

，

国家有专项专营规定的按规定办

理

）。

６６４８２．７３４６

欲了解详细信息，请查询天津产权交易中心网站

ｗｗｗ．ｔｐｒｔｃ．ｃｏｍ

。 联系地址：天津市河西区琼州道

１０３－１

号，联系电话：

０２２－５８７９２８８１

，联系人：胡先生。

上海联合产权交易所交易信息

欲了解以下项目详情，请登陆上海联合产权交易所网站

ｗｗｗ．ｓｕａｅｅ．ｃｏｍ

或中国产权交易报价网网站

ｗｗｗ．ｍａ－ｃｈｉｎａ．ｏｒｇ

上海联合产权交易所地址：上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

３

楼，咨询电话：

４００－８８３－９１９１

上海联合产权交易所北京总部地址：北京市海淀区北蜂窝中路

１５

号，联系电话：

０１０－５１９１７８８８

杨先生

项目编号 项目名称

总资产

（

万元

）

净资产

（

万元

）

项目简介

挂牌价格

（

万元

）

【

Ｗ３１３ＳＨ１０Ｇ１８３８

】

海南省海口市海甸岛东部开发区

南五小区

１

号楼

１６０５

室房产

－－ －－

注册资本

：

万元

经营范围

：

ｎｕｌｌ

５１．２４００

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７７０

】

上海复旦医药有限公司

７０％

股权

４６００．９１ ９７２．７９

注册资本

：

１０００．００

万元

经营范围

：

中成药

、

中药材

、

中药饮片

、

化学药制剂

、

化学原料药

、

抗生素

、

生物制品

、

生化药品

、

第二

类精神药物

（

制剂

）、

卫生材料

、

用品

、

包装材料

、

医疗器械

（

见先许可证

）

的销售

，

医药信息咨询

，

医

药市场调研

，

食用农产品

（

不含生猪产品

）

销售

。 （

涉及行政许可的

，

凭许可证经营

）。

６８１．００００

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７６９

】

中钢集团上海新型石墨材料有限

公司

７０％

股权

５８４３．４２ １２１４．５０

注册资本

：

５０００．００

万元

经营范围

：

特种石墨

，

核石墨

，

有色金属

，

材料石墨

，

碳末粉类

，

炭基复合材料

，

天然石墨材料

，

半导

体石墨

，

从事货物及技术的进出口业务

（

涉及行政许可的

，

凭许可证经营

）。

８５１．００００

【

Ｗ３１３ＳＨ１０Ｇ１８３９

】

３０

辆出租汽车车辆及无形资产

－－ －－

注册资本

：

万元

经营范围

：

ｎｕｌｌ

９５３．４０００

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７６８

】

上海综合保税区国际物流有限公

司

５０％

股权

１６７１．７５ １５３３．００

注册资本

：

１５００．００

万元

经营范围

：

仓库

、

堆场租赁

、

装卸搬运和物业管理

，

仓储

（

危险品除外

），

从事国内货物运输代理业

务

，

从事海上

、

公路

、

航空国际货物运输代理业务

，

集装箱拆拼箱

、

分拨

、

中转业务

，

电子产品

、

电器

产品

、

五金工具

、

机床及其零部件

、

纺织品

、

玩具

、

金属及其制品

、

化工产品

（

不含危险化学品

、

监控

化学品

、

易制毒化学品

、

民用爆炸物品

、

烟花爆竹

）

的销售

，

从事货物及技术的进出口业务

，

保税港

区内的国际贸易

、

转口贸易

，

区内企业间的贸易及贸易代理

，

企业管理咨询

、

商务咨询

（

除经纪

），

区

内商业性简单加工及贸易咨询服务

。 【

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证经营

】

７６６．４９７９

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７６７

】

杭州龙冠实业有限公司

４１％

股权

６４８２．５０ ５１９４．３１

注册资本

：

２１１．００

万元

经营范围

：

许可经营项目

：

生产

、

加工

：

茶叶

【

绿茶

、

花茶

（

分装

）】（

全国工业生产许可证有效期至

２０１３

年

０１

月

１６

日

）；

一般经营项目

：

批发

、

零售

：

纸

、

铁包装材料

，

茶具制品

，

农副产品

（

除粮食

）

含下

属分支机构经营范围

（

上述经营范围不含国家法律法规规定禁止

、

限制和许可经营的项目

。 ）

２４１９．００００

【

Ｗ３１３ＳＨ１０Ｇ１８３７

】

天津市燕化新材料有限公司部分

资产

（

建筑物资产

、

设备类资产

、

土地使用权一宗

）

－－ －－

注册资本

：

万元

经营范围

：

ｎｕｌｌ

３１１４．３７００

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７６６

】

广东南华石油有限公司

１５％

股权

６７９７４．４５ ６７２９．５３

注册资本

：

４３４６．５０

万元

经营范围

：

批发

：

汽油

，

柴油

（

有效期至

２０１４

年

７

月

２５

日止

），

燃料油

、

柴油

（

闪点高于

６０℃

，

不含危险

化学品

）、

煤炭

（

有效期至

２０１３

年

６

月

２７

日止

），

润滑油

、

化工产品

（

不含危险化学品

）、

有色金属的销

售

；

货物进出口

、

技术进出口

（

以上法律

、

行政法规禁止的项目除外

；

法律

、

行政法规限制的项目须

取得许可后方可经营

）。

１２９９．９０００

【

Ｇ３１３ＳＨ１００６７６１

】

沈阳中远颐和房地产开发有限公

司

２９％

股权

２２９１５．５８ １６０５５．９６

注册资本

：

１２０４．８０

万元

经营范围

：

房地产开发

，

商品房销售

，

物业管理

，

自有产权房屋

、

车库

、

车位出租

。

４６５６．２３００


