
５

月份解禁市值占比

２０１３

年各月解禁市值对照

５

月解禁规模居前的股票

代码 名称 异动类型 异动日期 异动日成交额（万元）异动日涨跌幅（

％

）异动日换手率（

％

）

００２６０５．ＳＺ

姚记扑克 换手率达

２０％ ２０１３－４－１９ ３６９６８．３８ １０．０１ ４４．２７

００２６０５．ＳＺ

姚记扑克 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－１９ ３６９６８．３８ １０．０１ ４４．２７

００２６５４．ＳＺ

万润科技 换手率达

２０％ ２０１３－４－２４ １６４０７．１７ ９．５６ ４１．６２

０００６７２．ＳＺ

上峰水泥 无价格涨跌幅限制

２０１３－４－２６ ３９５３２．１７ ３８．３９ ３７．２１

０００９３５．ＳＺ

四川双马 换手率达

２０％ ２０１３－４－２３ ４６１９７．９８ ９．１５ ３７．１２

０００９３５．ＳＺ

四川双马 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２３ ４６１９７．９８ ９．１５ ３７．１２

００２６８７．ＳＺ

乔治白 换手率达

２０％ ２０１３－４－２３ １９８８１．１６ ８．９８ ３７．０４

００２６８７．ＳＺ

乔治白 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２３ １９８８１．１６ ８．９８ ３７．０４

００２４２３．ＳＺ

中原特钢 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－１０ ３２４２５．４２ ７．８９ ３２．５０

００２４２３．ＳＺ

中原特钢 换手率达

２０％ ２０１３－４－１０ ３２４２５．４２ ７．８９ ３２．５０

３００２５４．ＳＺ

仟源制药 换手率达

２０％ ２０１３－４－８ １０８７１．６１ ９．９７ ３１．２３

３００２５４．ＳＺ

仟源制药 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－８ １０８７１．６１ ９．９７ ３１．２３

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２４ １７５５３．９３ １０．００ ２８．５８

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 换手率达

２０％ ２０１３－４－２４ １７５５３．９３ １０．００ ２８．５８

３００２９２．ＳＺ

吴通通讯 换手率达

２０％ ２０１３－４－１２ ８８４８．２６ ６．１７ ２８．４９

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２５ ２７９８３６．０５ －９．９２ ２７．１１

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 换手率达

２０％ ２０１３－４－２５ ２７９８３６．０５ －９．９２ ２７．１１

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 换手率达

２０％ ２０１３－４－２６ １５６８９．８１ －９．９９ ２６．９８

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２６ １５６８９．８１ －９．９９ ２６．９８

０００６８８．ＳＺ

朝华集团 无价格涨跌幅限制

２０１３－４－２６ ５８３７８．４５ １７８．８６ ２６．３８

３００２９３．ＳＺ

蓝英装备 换手率达

２０％ ２０１３－４－２４ １５６４０．５８ １０．００ ２５．０８

６０１９９６．ＳＨ

丰林集团 换手率达

２０％ ２０１３－４－１１ ３９５０６．０７ ６．２８ ２４．９４

６００６９２．ＳＨ

亚通股份 换手率达

２０％ ２０１３－４－３ ４９４５６．６０ ６．０４ ２３．９４

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２２ １２８７７．８２ １０．０２ ２３．２８

００２７０２．ＳＺ

腾新食品 换手率达

２０％ ２０１３－４－２２ １２８７７．８２ １０．０２ ２３．２８

００２５９０．ＳＺ

万安科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－１９ ８０５６．６０ ９．９９ ２３．１０

００２５９０．ＳＺ

万安科技 换手率达

２０％ ２０１３－４－１９ ８０５６．６０ ９．９９ ２３．１０

３００３４７．ＳＺ

泰格医药 换手率达

２０％ ２０１３－４－２４ ３１５８０．３７ １０．００ ２２．４０

００２６１７．ＳＺ

露笑科技 换手率达

２０％ ２０１３－４－２６ ９０６３．０８ －６．５８ ２２．３７

０００８２０．ＳＺ ＊ＳＴ

金城 无价格涨跌幅限制

２０１３－４－２６ ４７７１５．１３ ６７．３７ ２２．３７

３００３４７．ＳＺ

泰格医药 换手率达

２０％ ２０１３－４－２５ ３１１３４．２４ －６．０１ ２２．２３

６００４６６．ＳＨ

迪康药业 换手率达

２０％ ２０１３－４－８ ５９５３８．０５ ６．０７ ２１．７１

６００６７８．ＳＨ

四川金顶 涨跌幅偏离值达

７％ ２０１３－４－２３ ７３３３７．８７ ６．６５ ２１．６７

６００６７８．ＳＨ

四川金顶 换手率达

２０％ ２０１３－４－２３ ７３３３７．８７ ６．６５ ２１．６７

０００１５６．ＳＺ

华数传媒 换手率达

２０％ ２０１３－４－８ ２２５３６．２２ ７．１３ ２１．６４

4月交易异动的部分股票

代码 名称 交易日期 成交价 折价率（

％

） 成交量（万股） 成交额（万元）

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

２０１３－４－１２ ８．５５ －１０．００ ４４３７．００ ３７９３６．３５

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

２０１３－４－１０ ８．６０ －９．９５ ３８９８．１２ ３３５２３．８３

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－２３ ５０．７８ －２．９１ ５００．００ ２５３９０．００

６００３８３．ＳＨ

金地集团

２０１３－４－１５ ６．７８ １．３５ ２４１０．００ １６３３９．８０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ４３８．１２ １５８９５．１８

６００３８３．ＳＨ

金地集团

２０１３－４－１５ ６．８２ １．９４ ２００６．１２ １３６８１．７１

６０１３７７．ＳＨ

兴业证券

２０１３－４－８ １０．８８ －１．３６ １２５０．００ １３６００．００

００２６４６．ＳＺ

青青稞酒

２０１３－４－１７ １６．６５ －９．９５ ８００．００ １３３２０．００

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

２０１３－４－１２ ８．５５ －１０．００ １４９１．８８ １２７５５．５７

００２６４６．ＳＺ

青青稞酒

２０１３－４－９ １７．１８ －９．９６ ７００．００ １２０２６．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ３２０．００ １１６０９．６０

６００１５７．ＳＨ

永泰能源

２０１３－４－１７ ７．４８ －９．９９ １４９４．８８ １１１８１．７０

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１３－４－１７ ６．２１ －７．０４ １７００．００ １０５５７．００

００２６６５．ＳＺ

首航节能

２０１３－４－１ ３１．８０ －５．０７ ３２０．００ １０１７６．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ２８０．００ １０１５８．４０

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－２３ ５０．７８ －２．９１ ２００．００ １０１５６．００

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１３－４－１１ ６．７２ －６．９３ １５００．００ １００８０．００

００２３５５．ＳＺ

兴民钢圈

２０１３－４－２４ ６．４１ －５．１８ １５６７．５２ １００４７．８０

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－２３ ５０．７８ －２．９１ １８０．００ ９１４０．４０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ２５０．００ ９０７０．００

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１３－４－１１ ６．７２ －６．９３ １３００．００ ８７３６．００

６０１９０１．ＳＨ

方正证券

２０１３－４－１１ ６．７２ －６．９３ １２００．００ ８０６４．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ２２０．００ ７９８１．６０

００２６５９．ＳＺ

中泰桥梁

２０１３－４－３ ９．６５ －９．９８ ７５３．６０ ７２７２．２４

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－２３ ３６．２８ －６．２５ ２００．００ ７２５６．００

６００８４１．ＳＨ

上柴股份

２０１３－４－９ １２．１５ －３．４９ ５９２．００ ７１９２．８０

００２６５３．ＳＺ

海思科

２０１３－４－２３ １９．５０ －５．４８ ３６８．４０ ７１８３．８０

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－１８ ４６．７５ －２．８１ １５０．００ ７０１２．５０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－１６ ３５．００ －３．０５ ２００．００ ７０００．００

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－１６ ３５．００ －３．０５ ２００．００ ７０００．００

００２６４６．ＳＺ

青青稞酒

２０１３－４－１０ １７．３６ －９．９６ ４００．００ ６９４４．００

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－１７ ４５．７０ －２．９７ １５０．００ ６８５５．００

００２２８３．ＳＺ

天润曲轴

２０１３－４－２５ ７．９３ ９．９９ ８６０．００ ６８１９．８０

００２２４１．ＳＺ

歌尔声学

２０１３－４－１６ ４４．７５ －１．８４ １５０．００ ６７１２．５０

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－４－１６ ３５．００ －３．０５ １９０．００ ６６５０．００

4月部分大宗交易成交情况

牛牛牛熊熊熊数数数字字字化化化

股票代码 股票简称

预计

解禁时间

收盘价

预计解

禁数量

（万股）

预计解

禁市值

（万元）

解禁股份类型

００２４１５．ＳＺ

海康威视

２０１３－５－２８ ３６．２２ ８７２１０．００ ３１５８７４６．２０

首发原股东限售股份

００２３１０．ＳＺ

东方园林

２０１３－５－２８ ８２．２３ １９５０７．６９ １６０４１１７．７０

首发原股东限售股份

０００３３８．ＳＺ

潍柴动力

２０１３－５－２ ２１．９６ ６８４２２．１５ １５０２５５０．４４

首发原股东限售股份，追加承诺限售股份

００２３９９．ＳＺ

海普瑞

２０１３－５－６ １６．５９ ６３０００．００ １０４５１７０．００

首发原股东限售股份

６０１３６９．ＳＨ

陕鼓动力

２０１３－５－２ ７．３０ １０８５６６．８３ ７９２５３７．８６

首发原股东限售股份

００２４１６．ＳＺ

爱施德

２０１３－５－２８ ６．９２ ８３０８８．９３ ５７４９７５．３８

首发原股东限售股份

００２４０８．ＳＺ

齐翔腾达

２０１３－５－２０ １５．５０ ３６８４０．９６ ５７１０３４．８８

首发原股东限售股份

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资

２０１３－５－６ ５．２９ ９６５９２．８０ ５１０９７５．９１

股权分置限售股份，定向增发机构配售股份

００２４１０．ＳＺ

广联达

２０１３－５－２７ ２２．５５ ２２１６１．８４ ４９９７４９．５０

首发原股东限售股份，追加承诺限售股份

００２４００．ＳＺ

省广股份

２０１３－５－６ ５１．４５ ８６６５．２６ ４４５８２７．３７

首发原股东限售股份

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

２０１３－５－２ ２１．２５ ２０８０９．４４ ４４２２００．６０

首发原股东限售股份

３０００８８．ＳＺ

长信科技

２０１３－５－２７ ２６．６８ １５３７９．００ ４１０３１１．７２

首发原股东限售股份

３０００７２．ＳＺ

三聚环保

２０１３－５－２ ２１．８０ １４７５０．３２ ３２１５５６．９８

首发原股东限售股份

３０００８３．ＳＺ

劲胜股份

２０１３－５－２０ ２１．８５ １２６６０．００ ２７６６２１．００

首发原股东限售股份

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２０１３－５－１３ ５５．１３ ４８２４．０２ ２６５９４８．２２

首发原股东限售股份

００２３６４．ＳＺ

中恒电气

２０１３－５－２０ ２１．９０ １２１０２．００ ２６５０３３．８０

追加承诺限售股份上市流通

３０００７９．ＳＺ

数码视讯

２０１３－５－２ １８．２１ １３６３３．０６ ２４８２５８．０５

首发原股东限售股份

００２４１２．ＳＺ

汉森制药

２０１３－５－２７ ２０．０９ １１０００．００ ２２０９９０．００

首发原股东限售股份

００２３９８．ＳＺ

建研集团

２０１３－５－６ ２０．１０ ９３７３．３６ １８８４０４．５２

首发原股东限售股份

３０００８２．ＳＺ

奥克股份

２０１３－５－２０ １１．６０ １５３００．００ １７７４８０．００

首发原股东限售股份

３０００８６．ＳＺ

康芝药业

２０１３－５－２７ １３．２４ １２９３１．０３ １７１２０６．９０

首发原股东限售股份

００２４０５．ＳＺ

四维图新

２０１３－５－２０ ９．７８ １７２６６．８７ １６８８６９．９５

首发原股东限售股份

００２６７３．ＳＺ

西部证券

２０１３－５－３ １３．６２ １２１６８．３９ １６５７３３．４７

首发原股东限售股份

００２４０９．ＳＺ

雅克科技

２０１３－５－２７ １３．５４ １１４００．００ １５４３５６．００

首发原股东限售股份

６０１５１８．ＳＨ

吉林高速

２０１３－５－３ ２．４７ ５９６８０．３６ １４７４１０．４９

首发原股东限售股份

６００１０８．ＳＨ

亚盛集团

２０１３－５－１０ ６．３５ ２０９９２．３９ １３３３０１．６８

定向增发机构配售股份

００２４０１．ＳＺ

中海科技

２０１３－５－６ １１．３２ １１７５７．８５ １３３０９８．８２

首发原股东限售股份

００２３９７．ＳＺ

梦洁家纺

２０１３－５－２ １２．５９ １０２８９．５３ １２９５４５．２１

首发原股东限售股份

００２４０３．ＳＺ

爱仕达

２０１３－５－１３ ８．７４ １３８８２．５０ １２１３３３．０５

首发原股东限售股份

００２６７５．ＳＺ

东诚生化

２０１３－５－２７ ２２．３３ ５２２４．５０ １１６６６３．０９

首发原股东限售股份

３０００７７．ＳＺ

国民技术

２０１３－５－２ １３．５１ ８１６０．００ １１０２４１．６０

首发原股东限售股份

００２４１３．ＳＺ

常发股份

２０１３－５－２８ ７．０７ １４１７９．７９ １００２５１．０８

首发原股东限售股份

００２６７１．ＳＺ

龙泉股份

２０１３－５－３ ２８．８２ ３３８９．２３ ９７６７７．６５

首发原股东限售股份

００２４１１．ＳＺ

九九久

２０１３－５－２７ ９．４５ ９８６６．８８ ９３２４２．０２

首发原股东限售股份

６０１９９８．ＳＨ

中信银行

２０１３－５－２ ４．２７ ２１３８３．５３ ９１３０７．６９

首发原股东限售股份

６００１７７．ＳＨ

雅戈尔

２０１３－５－１６ ７．７２ １１５８５．１９ ８９４３７．７０

股权分置限售股份

００２３９５．ＳＺ

双象股份

２０１３－５－２ １４．１９ ５７８７．１１ ８２１１９．０８

首发原股东限售股份

００２４０６．ＳＺ

远东传动

２０１３－５－２０ ８．００ １０１７９．７５ ８１４３８．００

首发原股东限售股份

０００５３９．ＳＺ

粤电力

Ａ ２０１３－５－２７ ５．３６ １３８０４．７１ ７３９９３．２７

定向增发机构配售股份

３０００７８．ＳＺ

中瑞思创

２０１３－５－２ １１．３４ ６３７５．００ ７２２９２．５０

首发原股东限售股份

３０００８５．ＳＺ

银之杰

２０１３－５－２７ ９．００ ７９７４．００ ７１７６６．００

首发原股东限售股份

０００９７０．ＳＺ

中科三环

２０１３－５－１６ ２８．７０ ２５００．００ ７１７５０．００

定向增发机构配售股份

００２４０７．ＳＺ

多氟多

２０１３－５－２０ １２．２６ ５８３０．７４ ７１４８４．８６

首发原股东限售股份

０００８７７．ＳＺ

天山股份

２０１３－５－２１ ７．９１ ８９９５．５０ ７１１５４．４２

定向增发机构配售股份

３０００７５．ＳＺ

数字政通

２０１３－５－２ ３７．６２ １７６２．９６ ６６３２２．４３

首发原股东限售股份

００２３８９．ＳＺ

南洋科技

２０１３－５－２３ １３．４６ ４８１８．４８ ６４８５６．７７

定向增发机构配售股份

６０３００２．ＳＨ

宏昌电子

２０１３－５－２０ ７．０８ ９０００．００ ６３７２０．００

首发原股东限售股份

００２６７４．ＳＺ

兴业科技

２０１３－５－７ ９．６３ ６３７９．２０ ６１４３１．７０

首发原股东限售股份

３０００８７．ＳＺ

荃银高科

２０１３－５－２７ １０．５８ ５７７２．２４ ６１０７０．３０

首发原股东限售股份

００２２８８．ＳＺ

超华科技

２０１３－５－２０ ８．２１ ７４３２．８０ ６１０２３．２９

定向增发机构配售股份

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

二条稿：牛熊数字化

经济降温抑

A

股上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震荡走势，但整体震荡重心快速下移。其中，上证指数在节前一周更是持续回落，一周大跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较为明显。节前公布的

4

月份的汇丰

PMI

预览值只有

50.5

，低于预期，且新订单指数低于

50

，显示出出口压力陡增。出口所代表的外需一直是我国经济增长的三驾马车之一。出口压力意味着我国经济增长压力增强。有意思的是，在出口压力增加背景下，人

民币汇率却异常坚挺。反观日本为出口增长，持续大力度的量化宽松，日元汇率暴跌。这或许意味着经济政策正处在纠结中。人民币坚挺，出口受压；人民币疲软，则热钱外流，加剧经济波动。目前经济窘境难以破局。

A

股去年底以来的反弹逻辑就是经济复苏，随着经济降温，

A

股也就面临着

1949

点以前的困局。

另外，债券市场整顿也让部分参与者感受到监管力度提振的市场氛围。一旦蔓延至股票市场，那些在强势股中呼风唤雨的资金就会感受到寒意，进而不愿意再度大力拉升股价。在节前的最后一个交易日，个股行情明显降温也加剧了

A

股的调整力度。无论是经济降温还是

监管力度加大均有延续度，故节后

A

股仍可能会延续这一疲态。

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活跃走势。其中，光线传媒为代表的影视股更是出现大力填权的

K

线形态，华谊兄弟、新文化、华策影视等个股也有实力资金追逐迹象。受此驱动，教育传媒产业指数在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说，光线传媒股在大涨之后面临着一定的压力，一方面是来源于获利盘的抛压，另一方面则是逆势大涨，也使得市场的浮筹有所增多，且逆势抗争也使得估值有所突兀，不排除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看，传媒股仍面临着较为广阔的产业成长空间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。我国对影视传媒产业有着一定的管制，比如说电影等产业是事先监管，只有获得相关部门的发行批文之后才可以向公众展示。不过，随着微博等新媒体、新舆论载体出现，有望打开我

国影视产业的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。比如说随着大学扩招，高校由原先的精英教育模式走向大众教育模式，这必然会使得社会知识层次水平迅速提升。因此，对影视娱乐的需求也渐渐由电视剧走向电影等层次。同时，年轻人的知识层次的提升，使得他们的娱乐地点从客厅走向电

影院，因此电影院市场在近五年来一直保持着快速的成长周期中，各中心城市、二三线城市的城市综合体的电影院更是遍地开花，促使影视剧市场空间迅速打开。操作上，建议投资者暂不追高，利用后续的调整而慢慢低吸加仓持有。

业绩低于预期棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一季度季报披露接近尾声，业绩低于预期的个股也渐趋增多，各路资金的杀跌也较为猛烈，比如说节前后半周的大族激光、棕榈园林等。

其中，棕榈园林业绩下滑也给投资者敲响了警钟。因为投资者一度对政府支付的产业持有积极而乐观的态势，不仅仅是棕榈园林等为代表的城市园林建设股，而且还包括平安城市所对应的视频监控等产业链个股。

之所以如此，主要是因为地方政府的支出在减少。一方面是因为房地产的调控预期使得越来越多的地方政府感受到财政支出的压力。毕竟随着房地产市场的调控力度加大，未来房地产市场尤其是一级开发市场可能会受到影响，地方政府通过拍卖土地获得收入的预期在降低。另

一方面则是地方债务平台的整顿，尤其是关于不再新增地方债的信息使得地方政府感受到拓展财源的力度在减弱。由地方财政作为需求方的城市园林建设、平安城市建设以及需要地方政府财力大力扶持的

LED

等产业可能会面临着较大的压力，因此对这些股票需要保持谨慎。

目前各路资金开始重新扫瞄手中的股票，一旦发现业绩低于预期，就会大力抛售股票，从而使得股价持续下跌，大族激光、四维图新等个股在节前的周五出现跌停板就是最好的说明。上市公司的二级市场股价正在按业绩重新排队，进而意味着当前

A

股市场的股价对业绩的敏

感度正在增强。

手机游戏一枝独秀北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及，使得移动智能终端渗透率迅速提升。据数据显示，

2012

年全球手机出货量为

17.5

亿部，智能机出货量为

7.12

亿部，渗透率

41%

。智能机出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取代功能机。这显示出移动

智能终端产业的旺盛景气，从而为手机游戏的崛起提供了极佳的外部环境。

同时，手机游戏产业股本身也在积极变化，意图把握住当前极佳的产业爆发的契机。据资料显示，就游戏类型来说，目前互联网游戏主要分为客户端游戏、页面游戏和移动终端游戏（分别简称端游、页游和手游），因其开发成本和生命周期各异，各类游戏在开发风险、试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。随着智能手机的普及，用户碎片化时间也随之迅速增多，端游已很难适应时代的潮流，手机游戏爆发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机游戏市场规模同比增速

40.9%

，达到

32

亿；智能机手游市场规模达到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了前两年

150%

左右的高增速，与前两年不同的是，基数较低的问题似乎已不复存在，移动智能终端游戏行业进入快速成长期的信号得以确认。这驱动手机游戏

概念股在节前一周继续大涨，北纬通信更是一枝独秀，在节前的周五再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大涨使得乖离率迅速提升，因此不排除短线股价调整的可能性。但是，毕竟前文提及的旺盛的产业景气以及高成长的行业氛围，手机游戏产业股或将出现高成长股。（金百临投资秦洪执业证书编号

A1210612020001

）

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

５

月解禁规模居前的股票

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

２０１３

年各月解禁市值对照

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

５

月份解禁市值占比

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

4月部分大宗交易成交情况

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

4月交易异动的部分股票

五月解禁额1761亿元 环比增长66%

□

本报记者 孙见友

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰， 以最新收盘价计，

5

月份解禁

市值约

1761.18

亿元。 与

4

月相比

将环比上升

66.57%

。 分析人士认

为， 不管是从整体还是具体股票

来看，中小盘股

5

月份的产业资本

解禁压力都最为突出， 因此稳健

的投资者宜适当规避这些股票。

5月解禁环比上升明显

经历

3

月和

4

月解禁的阶段低

谷后，

5

月份将迎来解禁的阶段波

峰。数据显示，

5

月份

A

股市场限售

股解禁总量为

117.68

亿股， 以最

新收盘价计，解禁市值约

1761.18

亿元。 与

4

月份

1057.30

亿元解禁

市值相比，

5

月份解禁规模环比将

上升

66.57%

。

其中，中小板、创业板和主板

的解禁规模分别为

1055

亿元、

316

亿元和

389

亿元， 占

5

月解禁额的

比重分别为

59.92%

、

17.98%

和

22.09%

。由此来看，以中小板和创

业板为代表的中小盘股在

5

月解

禁中合计占比接近五分之四，显

示目前解禁压力主要集中在中小

盘股身上。

另外，就具体解禁类型来看，

首发原股东限售股、 首发原股东

限售股及追加承诺限售股、 定向

增发机构配售股

5

月解禁规模为

1398

亿元、

200

亿元和

66

亿元，占

比 分 别 为

79.39%

、

11.37%

、

3.75%

，成为同期解禁压力最为集

中的领域。

以最新收盘价测算， 海康威

视、东方园林、潍柴动力、海普瑞

5

月的解禁额将分别为

315

亿元、

160

亿元、

150

亿元和

104

亿元，悉

数成为同期解禁额超过百亿的股

票。其中，除潍柴动力是主板股票

之外， 其他三只股票都是中小板

股票。

分析人士认为， 不管是从

整体还是具体股票来看， 中小

盘股的产业资本解禁压力都最

为突出， 因此稳健的投资者宜

适当规避这些解禁压力格外集

中的股票。

提防业绩高估股票减持压力

有研究机构认为， 目前经济

已经进入弱调整阶段，商品市场、

股票市场及债券市场传递的信号

表明经济增长仍然处于寻底过程

之中，尤其是

4

月下旬以来市场出

现“股债双杀”，意味着我国经济

进入滞胀期或衰退期的预期升

温。若经济延续弱调整，实体对资

金需求下降， 流动性将保持在充

裕的水平上，对应于

A

股市场主要

股指可能先以调整来证伪经济的

弱复苏， 再以反弹来证伪流动性

的过度收缩预期。

在此局面下，西南证券认为，

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现可能较大。

5

月将解

禁的股票中， 中钢天源、 爱施德

2012

年年报亏损。珈伟股份、天山

股份、南通科技、常发股份、国民

技术、四维图新、梦洁家纺、日上

集团、多氟多、潍柴动力、航天科

技、 奥克股份等

2012

年年报业绩

同比大幅下滑。

按最新财务数据计算， 珈伟

股份、康芝药业、三泰电子、浙大

网新、当升科技、海默科技等股票

市盈率在

100

倍以上， 西部证券、

爱仕达、掌趣科技、上海科技、英

唐智控、超华科技、巴安水务、国

民技术、航天科技、多氟多、东华

能源、宏昌电子、金钼股份、银之

杰、四维图新、南通科技、南洋科

技、荃银高科、中海科技等股票的

市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

经济降温抑A股 上证指数节前一周跌

2.97%

A

股市场在节前出现宽幅震

荡走势，但整体震荡重心快速下

移。 其中，上证指数在节前一周

更 是 持 续 回 落 ， 一 周 大 跌

2.97%

。

这源于经济降温的迹象较

为明显。 节前公布的

4

月份的汇

丰

PMI

预览值只有

50.5

， 低于预

期，且新订单指数低于

50

，显示

出口压力陡增。 出口所代表的

外需一直是我国经济增长的三

驾马车之一。 出口压力意味着

我国经济增长压力增强。 有意

思的是， 在出口压力增加背景

下，人民币汇率却异常坚挺。 反

观日本为出口增长，持续大力度

的量化宽松，日元汇率暴跌。 这

或许意味着经济政策正处在纠

结中。 人民币坚挺，出口受压；

人民币疲软，则热钱外流，加剧

经济波动。 目前经济窘境难以

破局。

A

股去年底以来的反弹逻

辑就是经济复苏， 随着经济降

温，

A

股也就面临着

1949

点以前

的困局。

另外， 债券市场整顿也让部

分参与者感受到监管力度提振的

市场氛围。一旦蔓延至股票市场，

那些在强势股中呼风唤雨的资金

就会感受到寒意， 进而不愿意再

度大力拉升股价。 在节前的最后

一个交易日， 个股行情明显降温

也加剧了

A

股的调整力度。无论是

经济降温还是监管力度加大均有

延续度，故节后

A

股仍可能会延续

这一疲态。

业绩低于预期 棕榈园林大跌

15.27%

随着

2012

年年报及

2013

年一

季度季报披露接近尾声， 业绩低

于预期的个股也渐趋增多， 各路

资金的杀跌也较为猛烈， 比如说

节前后半周的大族激光、 棕榈园

林等。

其中， 棕榈园林业绩下滑也

给投资者敲响了警钟。 因为投资

者一度对政府支付的产业持有积

极而乐观的态势， 不仅仅是棕榈

园林等为代表的城市园林建设

股， 而且还包括平安城市所对应

的视频监控等产业链个股。

之所以如此， 主要是因为地方政

府的支出在减少。 一方面是因为

房地产的调控预期使得越来越多

的地方政府感受到财政支出的压

力。 毕竟随着房地产市场的调控

力度加大， 未来房地产市场尤其

是一级开发市场可能会受到影

响， 地方政府通过拍卖土地获得

收入的预期在降低。 另一方面则

是地方债务平台的整顿， 尤其是

关于不再新增地方债的信息使得

地方政府感受到拓展财源的力度

在减弱。 由地方财政作为需求方

的城市园林建设、 平安城市建设

以及需要地方政府财力大力扶持

的

LED

等产业可能会面临着较大

的压力， 因此对这些股票需要保

持谨慎。

目前各路资金开始重新扫

描手中的股票，一旦发现业绩低

于预期， 就会大力抛售股票，从

而使得股价持续下跌， 大族激

光、四维图新等个股在节前的周

五出现跌停板就是最好的说明。

上市公司的二级市场股价正在

按业绩重新排队，进而意味着当

前

A

股市场的股价对业绩的敏感

度正在增强。

手机游戏一枝独秀 北纬通信大涨

13.33%

苹果手机的大力普及， 使得

移动智能终端渗透率迅速提升。

据数据显示，

2012

年全球手机出

货量为

17.5

亿部， 智能机出货量

为

7.12

亿部，渗透率

41%

。 智能机

出货量同比增幅高达

45%

，

IDC

预

计全球

2013

年智能手机将达

9.18

亿，

2017

年底将达

15

亿部，基本取

代功能机。 这显示出移动智能终

端产业的旺盛景气， 从而为手机

游戏的崛起提供了极佳的外部环

境。

同时， 手机游戏产业股本身

也在积极变化， 意图把握住当前

极佳的产业爆发的契机。 据资料

显示，就游戏类型来说，目前互联

网游戏主要分为客户端游戏、页

面游戏和移动终端游戏 （分别简

称端游、页游和手游），因其开发

成本和生命周期各异， 各类游戏

在开发风险、 试错成本及后期的

收益持久性等方面各不相同。 随

着智能手机的普及， 用户碎片化

时间也随之迅速增多， 端游已很

难适应时代的潮流， 手机游戏爆

发时代到来。

数据显示，

2012

年我国手机

游戏市场规模同比增速

40.9%

，达

到

32

亿； 智能机手游市场规模达

到

12.5

亿，同比增长

140%

，延续了

前两年

150%

左右的高增速，与前

两年不同的是， 基数较低的问题

似乎已不复存在， 移动智能终端

游戏行业进入快速成长期的信号

得以确认。 这驱动手机游戏概念

股在节前一周继续大涨， 北纬通

信更是一枝独秀， 在节前的周五

再度涨停，一周累计大涨

13.33%

。

只是短线涨幅过大且持续大

涨使得乖离率迅速提升， 因此不

排除短线股价调整的可能性。 但

是， 毕竟前文提及的旺盛的产业

景气以及高成长的行业氛围，手

机游戏产业股或将出现高成长

股。（金百临投资 秦洪 执业证书

编号

A1210612020001

）

教育传媒指数一周大涨

2.05%

本周影视传媒股出现持续活

跃走势。其中，光线传媒为代表的

影视股更是出现大力填权的

K

线

形态，华谊兄弟、新文化、华策影

视等个股也有实力资金追逐迹

象。受此驱动，教育传媒产业指数

在节前一周大涨

2.05%

。

就短线走势来说， 光线传媒

股在大涨之后面临着一定的压

力， 一方面是来源于获利盘的抛

压，另一方面则是逆势大涨，也使

得市场的浮筹有所增多， 且逆势

抗争也使得估值有所突兀， 不排

除有融券做空能量的加入。

就中线趋势来看， 传媒股仍

面临着较为广阔的产业成长空

间。一是因为产业瓶颈渐趋缓解。

我国对影视传媒产业有着一定的

管制， 比如说电影等产业是事先

监管， 只有获得相关部门的发行

批文之后才可以向公众展示。 不

过，随着微博等新媒体、新舆论载

体出现， 有望打开我国影视产业

的大发展的空间。

二是居民消费需求的释放。

比如说随着大学扩招，高校由原

先的精英教育模式走向大众教

育模式，这必然会使得社会知识

层次水平迅速提升。 因此，对影

视娱乐的需求也渐渐由电视剧

走向电影等层次。 同时，年轻人

的知识层次的提升，使得他们的

娱乐地点从客厅走向电影院，因

此电影院市场在近五年来一直

保持着快速的成长周期中，各中

心城市、二三线城市的城市综合

体的电影院更是遍地开花，促使

影视剧市场空间迅速打开。 操

作上，建议投资者暂不追高，利

用后续的调整而慢慢低吸加仓

持有。

边栏稿：一月回眸

蓝色光标成交量环比猛增

17

倍

4

月份蓝色光标放量上扬，累计涨幅达到

26.61%

，月度成交量则高达

3522

万股，环比猛增

1789%

，在全部

A

股中高居榜首。

美的电器

A

股市值大增

161

亿元

在刚过去的

4

月份美的电器大幅上涨

52.06%

，带动

A

股市值增长

161.77

亿元，成为同期

A

股市值增长最明显的股票。

昌九生化月度涨幅达

59%

昌九生化

4

月份十分活跃，累计涨幅达

59.39%

，同时该股累计成交额高达

70.10

亿元，成为同期量价齐升的典型股票。

海南瑞泽一月换手超三遍

4

月份海南瑞泽冲高回落，累计跌幅为

2.80%

，同时该股累计换手率高达

332%

，相当于一月换手超过三遍，成为同期交投最活跃的股票之一。

中国石化市值锐减

462

亿元

4

月份中国石化累计下挫

8.93%

，导致

A

股市值蒸发

462.26

亿元，是

A

股市值减少额最显著的股票，同期中国石油市值也累计减少

340.04

亿元。

欧菲光一月振幅达

69%

欧菲光

4

月份最高触及

83.99

元，最低触及

39.51

元，一月振幅高达

69.08%

，一举成为同期异动最明显的股票之一。

■

一月回眸

蓝色光标成交量环比猛增17倍

4

月份蓝色光标放量上扬，累计涨幅达到

26.61%

，月度成交量则高达

3522

万股，环比猛增

1789%

，在全部

A

股中高居榜首。

美的电器A股市值大增161亿元

在刚过去的

4

月份美的电器大幅上涨

52.06%

， 带动

A

股市值增长

161.77

亿

元，成为同期

A

股市值增长最明显的股票。

昌九生化月度涨幅达59%

昌九生化

4

月份十分活跃，累计涨幅达

59.39%

，同时该股累计成交额高达

70.10

亿元，成为同期量价齐升的典型股票。

海南瑞泽一月换手超三遍

4

月份海南瑞泽冲高回落， 累计跌幅为

2.80%

， 同时该股累计换手率高达

332%

，相当于一月换手超过三遍，成为同期交投最活跃的股票之一。

中国石化市值锐减462亿元

4

月份中国石化累计下挫

8.93%

，导致

A

股市值蒸发

462.26

亿元，是

A

股市

值减少额最显著的股票，同期中国石油市值也累计减少

340.04

亿元。

欧菲光一月振幅达69%

欧菲光

4

月份最高触及

83.99

元，最低触及

39.51

元，一月振幅高达

69.08%

，

一举成为同期异动最明显的股票之一。
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