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金牛阳光私募管理公司龙虎榜

北京佑瑞持投资管理有限公司

北京佑瑞持投资管理有限公司

成立于

2010

年，是国内最早专注于固

定收益投资的阳光私募之一。自

2009

年

7

月发售第一只产品以来， 佑瑞持

投资共发行了

25

只信托或券商产品。

佑瑞持投资秉承“稳健进取”的投资

风格，建立固定收益投资团队与权益

投资团队，把握资产周期轮动，注重

固定收益与权益投资的平衡。

佑瑞持投资专注于绝对回报，力

争为客户提供持续稳定的收益。 佑瑞

持投资的固定收益团队具备

10

年以上

金融从业经验，以“控制风险、稳健管

理”为原则，利用信用投资策略、波段

和套利操作、收益增强策略等方法，力

求为投资者实现较高的当期回报。

截至

2012

年

12

月

31

日，佑瑞持投

资的

7

只产品在

2012

年合计创造了

0.51%

的月均收益率， 在全部阳光私

募公司中排名前

20%

。

深圳展博投资管理有限公司

深圳展博投资管理有限公司成

立于

2008

年，秉承“专注、分享、正直、

卓越”的价值观为高端客户提供资产

管理以及财富增值服务。 迄今为止，

展博投资已发售了

13

只信托产品。

展博投资拥有“尊重市场，尊重趋

势；致力绝对回报，追求超额收益”的

投资理念，坚持“宁愿错过也不做错”

的风险控制原则。 展博投资的投资策

略包括前瞻性、 试错法交易、 行业选

择、主题投资等，选择领导股，采取仓

位管理与个股止损这两大风险管理措

施。自成立以来，展博投资获得诸多殊

荣，例如“金牛阳光私募管理公司”、

“中国阳光私募新锐金樽奖”等。 展博

投资拥有优秀的研究团队，其中核心

人物、投资经理陈锋是上一届以及本

届“金牛阳光私募投资经理”。

截至

2012

年

12

月

31

日，展博投资

旗下产品在

2012

年的月均收益率为

1.12%

， 在全部阳光私募公司中排名

前

11%

。 其表现最好的产品在

2012

年

的收益率为

9.38%

， 在全部阳光私募

基金产品中排名前

11%

。 展博投资旗

下产品在

2012

年的年化下行风险在

全部阳光私募公司中排名前

10%

，在

2012

年的最大回撤为

-4.16%

，在全部

阳光私募公司中排名前

11%

。

北京源乐晟资产管理有限公司

北京源乐晟资产管理有限公司

成立于

2008

年

3

月， 由前保险公司基

金经理曾晓洁创立。该公司首只产品

“乐晟股票精选” 成立于

2008

年

7

月，

目前已发行阳光私募

12

只。

在投资理念上，源乐晟一直努力

坚持做绝对回报追求者、 价值挖掘

者、趋势跟随者和风险控制者。 公司

认为赚钱才是硬道理，因此自成立以

来便将自己定位为绝对收益的追求

者。而绝对收益的获得则依靠价值挖

掘、趋势跟随和风险控制的融合。 所

谓价值挖掘者， 即无论是宏观策略、

行业配置还是个股选择，都坚持从基

本面研究出发，寻找行业和个股的拐

点，寻找优秀的企业；所谓趋势跟随

者， 源乐晟反对机械的长期持有，并

且不做风险较高的左侧交易，确定趋

势形成后再做投资决策；所谓风险控

制者，源乐晟认为永远不知道事情会

坏到什么地步，所以公司具有完善的

风控体系，并严格执行止损机制。

在投资策略上，源乐晟采取自上

而下的行业配置和自下而上的股票

精选。源乐晟总经理曾晓洁曾就职于

保险公司， 保险公司由于资金量大，

更注重宏观策略的研究。

截至

2012

年

12

月

31

日，源乐晟投

资旗下所有产品在

2012

年、

2011

年和

2010

年的平均复权净值增长率分别

为

13.4%

、

-12.4%

和

23.6%

，在同类产

品中分别排名前

10%

、

30%

和

20%

。

北京星石投资管理有限公司

北京星石投资管理有限公司成

立于

2007

年，由前公募基金基金经理

江晖创立。 自

2007

年

7

月首只产品星

石

1

期成立以来， 目前星石投资旗下

共有阳光私募产品

23

只，是国内成立

时间最长、产品数量最多的私募公司

之一。 在整体风格上，星石投资定位

清晰，专注于绝对收益，对风险的控

制出色，长期保持低风险中高收益风

格， 既能在市场大幅上涨的

2007

年、

2009

年获取收益，也能在市场弱势之

时通过低仓位运作，避免基金净值随

市场下跌。

在投资理念上， 星石投资采取

宏观驱动的价值投资理念， 基于风

险收益配比模型进行大类资产配

置， 通过行业与公司驱动因素的研

究，把握确定性强的投资机会。 投研

力量上， 星石投资组成了以江晖为

核心的

6

位基金经理、

11

位研究员的

庞大投研团队。

投研体系上，星石投资采用投资

决策委员会领导下的多基金经理制，

既保证旗下产品的业绩一致性，又能

充分激发基金经理个人的投资智慧。

此外，星石投资首次在业内明确提出

收益和风险控制目标。

截至

2012

年

12

月

31

日，星石投资

旗下产品过去一年平均收益

0.90%

，

平均最大回撤

2.20%

， 在拥有两年产

品业绩的

179

家私募公司中分别排名

第

79

位和第

6

位。

上海景林资产管理有限公司

上海景林资产管理有限公司由

公司

CEO

蒋锦志创立，于

2006

年

10

月

发行第一只阳光私募产品景林稳健，

目前旗下共有阳光私募产品

6

只。 此

外，景林资产还管理了设立于开曼群

岛的金色中国等

3

只对冲基金。 虽然

是国内最早的一批阳光私募基金，但

是景林资产长期专注于业绩提升，并

不盲目扩大资产管理规模，产品数量

稳步扩张，但单只产品规模都较大。

景林资产投研实力突出，核心团队

共有

6

人。投资风格上，景林资产重选股

轻择时。 选股上，景林资产强调像做实

业收购一样做投资，要求对行业、公司

进行深入了解和研究；择时上，既看宏

观因素也考虑股票估值水平。截至

2012

年

12

月

31

日，景林投资旗下产品过去一

年平均收益

11.26%

， 平均最大回撤

8.36%

，在拥有两年产品业绩的

179

家私

募公司中分别排名第

23

位和第

45

位。

上海涌峰投资管理有限公司

上海涌峰投资管理有限公司成立

于

2012

年

7

月，其前身为云南国际信托

有限公司资产管理总部的中国龙投资

团队。中国龙团队自

2003

年建立以来，

一直管理着“中国龙”品牌阳光私募基

金共六个系列

22

只产品， 为高端私人

客户提供以证券类资金信托为主要形

式的资产管理服务。 作为国内率先以

对冲基金管理模式为特点的专业化投

研团队， 也是中国私募基金市场上历

史业绩最长的管理团队。

中国龙团队借助敏锐的市场投

资触觉、强大的专业研究资源以及丰

富的国际国内资本市场运作经验，努

力为投资者创造收益。 投研团队中，

中国龙拥有

10

年以上的平均从业经

验。 截至

2012

年

12

月

31

日，涌峰投资

旗下产品在

2012

年的月均收益率为

0.38%

， 在全部阳光私募公司中排名

前

32%

。

上海鼎锋资产管理有限公司

上海鼎锋资产管理有限公司创

立于

2007

年，创始人为张高。 公司首

只产品“鼎锋一期”成立于

2008

年

11

月

4

日，截至

2012

年底，旗下共有

9

只

阳光私募产品， 同时还参与了工行、

中行发行的

4

只

TOT

中子信托的管理。

在投资理念上，鼎锋立足于专业

投研团队的独立研发，执着于价值投

资理念和严格的风控机制，寻找能够

长期超越市场的高成长品种，实现资

产的长期、持续、稳定增值。鼎锋对价

值的理解并不局限于低估值，只要公

司的高成长是确定的，那么就不必惧

怕当前的高估值。

在投资策略上，鼎锋以自下而上

深度挖掘公司未来成长潜力为主。截

至

2012

年

12

月

31

日，鼎峰旗下所有产

品在

2012

年和

2010

年的平均复权净

值增长率分别为

14.1%

和

17%

， 在同

类产品中分别排名前

10%

和

6%

。

上海泓湖资产管理有限公司

上海泓湖资产管理有限公司成

立于

2010

年

3

月， 公司采取有限责任

制， 由总经理兼基金经理梁文涛创

立。公司旗下首只产品成立于

2007

年

2

月

16

日，目前旗下信托产品共

5

只。

在投资理念上，泓湖一直坚持通

过自主、深入的基本面研究为投资者

谋求长期资本增值。泓湖的投研团队

人数并不多，但人员平均从业年限达

到

10

年，经验丰富。由于人员较少，公

司采取投研一体化和扁平化管理，使

得研究员更多参与到投资的决策流

程，进而促进研究员的研究深度。 在

投资方法上，泓湖在注重个股精选的

同时，也不断加强自上而下的资产和

行业配置。 截至

2012

年

12

月

31

日，泓

湖投资旗下所有产品在

2012

年、

2011

年和

2010

年的平均复权净值增长率

分别为

14.1%

、

-14.9%

和

33.2%

，在同

类产品中分别排名前

8%

、

37%

和

9%

。

深圳中睿合银投资管理有限公司

深圳中睿合银投资管理有限公

司成立于

2009

年

2

月。 中睿合银自

2008

年

8

月成立首只产品中铁信托

-

鑫兰瑞一期后，目前旗下共有阳光私

募产品

17

只。 在整体风格上，中睿合

银投资定位清晰，通过灵活运用波段

操作、 仓位控制和短线交易等手段，

发扬“高频交易的趋势投资”风格，既

能在市场大幅上涨的

2007

年、

2009

年

分别获得

431.68%

和

75.89%

的收益，

也能在市场低迷的

2008

年、

2010

年保

持

20%

左右的盈利。

中睿合银坚持“知行合一”的投

资哲学，采取“本金第一、趋势投资、

高频交易、为负收益、复利叠加”的投

资策略， 寻找大概率事件中的确定

性，为客户实现超额收益。 截至

2012

年

12

月

31

日， 中睿合银旗下产品在

2012

年的月均收益率为

0.07%

， 在整

体阳光私募公司中处于中上游。

上海重阳投资管理有限公司

上海重阳投资管理有限公司于

2009

年由公司董事长裘国根创立。 在

多年的投资实践中，重阳投资的投资

哲学得到不断印证和完善，并形成了

独特的投研流程与投资理念。

2008

年

9

月公司发行第一只产品， 现已累计

发行

12

只产品。 经过多年的发展，目

前重阳投资无论在资产规模、团队构

建，还是投研能力上，都已成为私募

界最具实力的公司。

在投资理念上，重阳投资坚持价

值投资理念，将“发现并投资确定的

低估成长公司”作为投资研究的第一

目标。 在具体投资方法上，重阳投资

重视基于中长期判断下的逆向投资。

在投资风格上，公司重视选股，淡化

选时。 截至

2012

年

12

月

31

日，重阳投

资旗下产品过去一年平均收益

14.86%

， 在拥有两年产品业绩的

179

家私募公司中分别排名第

16

位。

北京和聚投资管理有限公司

北京和聚投资管理有限公司成

立于

2009

年

3

月，由前公募基金经理

李泽刚创立， 目前已累计发行

9

只

私募产品， 资产管理规模达到

5

亿

元左右。

在投资风格上，和聚投资重视个

股投资价值的深度挖掘，基于自下而

上的公司基本面研究，寻找价值回归

过程中涌现的投资机会。 公司核心投

资团队由李泽刚、于军组成，两人均

来自公募基金公司、证券公司等大型

金融机构，在投资与研究方面都颇有

心得。 从历史业绩看，和聚投资旗下

的产品呈现明显的波动性，但从长期

看，和聚投资依然给投资者带来了良

好回报。 公司主力产品和聚

1

期，从

2009

年

7

月

14

日开始到

2012

年

12

月

28

日， 在沪深

300

从

3455

点下跌到

2523

点的过程中， 实现了

38%

的绝对收

益，相对收益则达

65%

。


