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海外财经

Overseas

■

海外异动股透视

收购斯普林特“半路杀出程咬金”

日本软银公司股价昨大跌近7%

□

本报记者 陈晓刚

日 本 软 银 公 司 （

SoftBank

Corp.

东证所交易代码：

9984

）牵手

美国第三大无线运营商斯普林特

（纽交所交易代码：

S

）的“如意姻

缘”突然遭遇“抢婚者”。

15

日， 美国卫星电视提供商

Dish Network Corp.

（纳斯达克交

易代码：

DISH

）宣布，计划以

255

亿

美元收购斯普林特。 由于

Dish

提

出的条件优于软银于去年

10

月提

出的收购提议， 软银不幸成为

16

日跌幅最大的日经

225

指数成份

股， 收盘报

4365

日元， 跌幅高达

6.83%

。

分析人士认为， 软银不会轻

易放弃即将到手的“肥肉”，加价

竞购斯普林特的可能性很大。

软银或加价竞购

Dish

表示， 针对每份斯普林

特股份 （

12

日收盘价

6.22

美元），

将支付

4.76

美元现金外加价值约

为

2.24

美元的

Dish

股票。

Dish

股价

12

日收于

37.63

美元，若计入为斯

普林特承担的债务，

Dish

的收购

计划规模为

255

亿美元。

与

2012

年

10

月软银提出以

201

亿美元收购斯普林特七成股

权计划相比，

Dish

给出的报价较软

银的收购价高出

13%

。

Dish

董事长

查尔斯·阿尔根在接受采访时表

示， 对于斯普林特来说，

Dish

的收

购提议要远比软银的有吸引力。

对此， 软银

16

日发布声明反

驳称：“我们认为， 与

Dish

附有严

苛条件的收购计划相比， 软银与

斯普林特达成的协议能向后者股

东提供更大的短期和长期收益。

此次并购交易在获得审批方面已

经取得了很大进展， 我们预计交

易将于

2013

年

7

月

1

日完成。 ”

软银选择“联姻”斯普林特的

目标十分明确。 若能顺利完成并

购，软银在美国、日本市场的签约

用户数合计将接近

1

亿， 仅次于美

国的韦里孙无线通讯（

Verizon

Wireless

）和

AT&T

，位居全球业界

第三；从销售额看，软银也将仅次

于中国移动和韦里孙。作为日本企

业有史以来进行的最大手笔海外

收购， 软银计划收购斯普林特，不

仅旨在登陆美国移动通信市场，更

是为新一代通信技术

LTE

（

Long

Term Evolution

） 作为国际标准普

及后的全球市场做好布局。 目前，

软银并购斯普林特的交易已进入

美国外国投资委员会的审查阶段。

分析人士表示， 软银董事长

孙正义一直希望将公司打造为全

球“巨无霸”，因此对斯普林特势在

必得，提出加价竞购计划的几率很

大。软银此前已从日本瑞穗实业银

行等国内三大银行和德意志银行

融资近

200

亿美元，近期还可能发

行价值

20

亿美元的债券。有机构分

析师称：“孙正义一点不缺钱，问题

的关键点不在于他的出价，而在于

他希望获得多少回报。 ”

消息人士还透露，软银在去年

十月公布并购计划后曾进行了汇

率对冲操作，由于美元对日元汇率

近期大涨，并购有望节省约

2000

亿

日元的成本；软银还购入了斯普林

特

31

亿美元的可转换债券，目前获

利丰厚。 这些因素都将支持软银加

价竞购斯普林特的信心。

软银股价半年翻一倍

软银公司于

1981

年由孙正义

创立， 是全球著名的综合性风险

投资公司， 主要致力

IT

产业的投

资。 孙正义一直希望使软银发展

成拥有门户网站、 高速数据通信

以及固定和移动电话业务的综合

性企业。

2001

年，软银正式进军日

本电信业， 依托当时最新的网络

语音与通讯技术， 提供价格低廉

的电话语音服务， 吸引了大量用

户。

2004

年，软银收购日本第三大

固定电话运营商日本电信公司，

成为兼有高速数据通信和传统语

音通信业务的电信巨头。

2006

年， 软银在移动通讯业

务上迈出关键一步， 收购了英国

沃达丰的日本移动通信公司。 该

并购计划完成之后， 软银一跃成

为日本第三大综合性电信企业。

当时的股票市场并不看好软银的

这次收购。其股价一度暴跌。但软

银随后推出了凶狠的价格战，市

场份额大幅提升。

独具慧眼的孙正义曾在各种

场合持续强调：“过去互联网和电

脑联系在一起， 不过在不久的将

来， 手机互联网业务将比电脑互

联网业务更大。 ”

2008

年，软银联

手苹果在日本市场独家引进

i－

Phone

，堪称彻底颠覆日本移动通

讯市场之举， 吸引了大批年轻时

尚的用户， 软银成为日本第一家

数据收入超过语音收入的移动通

讯运营商。

孙正义的野心并不局限于日

本市场， 软银公布收购斯普林特

并进军美国市场的消息令股票市

场十分买账，软银股价持续飙升。

2012

年

10

月

15

日软银公布收购斯

普林特时，其股价为

2268

日元；今

年

4

月

9

日， 软银股价已升至

4800

日元，半年升幅超过一倍。 截至

4

月

16

日，公司市值为

5.6

万亿日元。

软银近期公布的业绩也十分

出色。今年

1

月

31

日，软银宣布，受

智能手机和平板电脑业务提振，

公司去年四季度利润同比增长一

倍，截至

2013

年

3

月的财年经营利

润有望超过

7000

亿日元。

“黑天鹅” 因素或考验美股后市

□

本报记者 曹阳

近期，以黄金、白银为代表的

贵金属价格持续“跳水”，全球大

宗商品市场风声鹤唳， 再加上

15

日美国波士顿突现连环爆炸案，

在两大 “黑天鹅” 因素的大背景

下，美股投资者避险情绪陡增，致

使美股

15

日尾盘大幅跳水。

美股抛压增强

15

日， 美国久负盛名的波士

顿马拉松赛发生爆炸事件，造成

3

人死亡，超过

100

人受伤。 据美联

社报道，在爆炸发生后，警方又在

波士顿发现两处爆炸装置并予以

拆除。 显然，美国再一次成为“恐

怖袭击”的对象。

就在全球大宗商品市场剧烈

波动， 导致全球投资者避险情绪

增加的同时， 波士顿恐怖袭击事

件无疑令美股市场更加 “乌云密

布”。 受此影响，当日美国三大股

指纷纷下跌， 标普

500

指数下跌

36.48

点至

1552.37

点， 跌幅

2.3%

；

道 琼 斯 指 数 下 跌

265.86

点 至

14599.2

点，跌幅

1.79%

；纳斯达克

指数下跌

78.46

点至

3216.49

点，跌

幅

2.38%

。 标普指数与道指均创

2012

年

11

月以来最大单日跌幅。

分析人士指出， 黄金近期的

持续大跌也是美股承压的重要原

因。

15

日

COMEX

黄金期货价格收

盘下跌

9.4%

至每盎司

1361.10

美

元，创下

1983

年

2

月以来的最大单

日跌幅， 盘中曾最低触及每盎司

1355.30

美元。

除此之外， 令人失望的美国

与中国数据也令美股抛压大增。

15

日公布的中国第一季度

GDP

增

长率为

7.7%

， 较去年四季度

GDP

增长数据回落了

0.2

个百分点，低

于此前

8%

的市场预期；三月份的

工业增加值数据同样不及预期，

令投资者担忧中国经济复苏放

缓。 美国方面的数据也显示，由于

订单减少、销量不佳，纽约地区

4

月份制造业数据不及预期； 纽约

联储综合经济指数由

3

月的

9.3

下

跌至

4

月的

3.1

，远低于市场预期。

市场观望情绪浓厚

自标普

500

指数于

2009

年

3

月

6

日见底以来， 美股的牛市已绵

延逾五年，从最低

666.79

点到

4

月

11

日最高

1597.35

点，期间最大涨

幅高达

140%

，道指和标普指数均

创出历史新高。 有观点指出，这

一方面得益于美联储量化宽松

政策下的“货币造牛”，另一方面

也确实受到美国经济基本面稳

健复苏的推动。 不过，在美元流

动性存在紧缩预期的背景下，美

股在创出新高后还有多大的上

升空间， 仍存在较大的不确定

性。 从美股近期高位震荡，成交

量能萎缩来看，资金在相对高位

的观望情绪正在增加。

根据过往经验， 简单的事件

性冲击并不会改变市场的固有走

势，

2001

年

9

月

11

日， 美国遭遇恐

怖袭击，

3000

多人丧生， 尽管

9

月

17

日复盘后的标普

500

指数大跌

4.92%

， 但随后亦产生一轮反弹。

波士顿连环爆炸案对于美股的影

响不会高于“

911

事件”，因此，在

经过了短期的调整后， 美股的走

势终将回归基本面。

彭博社收集的数据显示，标

普

500

成分股公司的利润在今年

第一季度会下跌

1.4%

， 将成为自

2009

年的首次季度下跌。 但相继

公布一季度业绩的公司并未显示

出利润下降的迹象。 短期而言，全

球大宗商品市场的暴跌以及波士

顿事件的冲击推升了资金的避险

情绪， 或对美股整体估值形成一

定的负面压制。

金融时报披露

大宗商品交易商盈利规模巨大

□

本报记者 陈听雨

英国 《金融时报》

16

日披露的

研究报告称，通过对数千页公司申

报材料和非公开文件的研究发现，

本世纪前十年，世界顶级大宗商品

交易商盈利共计约

2500

亿美元，净

利润超过华尔街巨头高盛、摩根大

通和摩根士丹利的净利润之和，且

超过世界汽车巨头丰田、 大众、福

特、宝马和雷诺的净利润之和。 报

告表示，将大宗商品交易商盈利能

力公诸于世，希望引起监管者和公

众对该行业透明度的关注。

报告指出，全球大宗商品交易

利润在

2000

年时只有

21

亿美元。此

后，随着新兴经济体国家工业化的

发展， 大宗商品超级牛市周期启

动， 大宗商品交易量快速增加，各

交易商集团在油田、矿山和土地投

资中的盈利能力快速提升，大宗商

品交易利润开始进入“非凡”增长

期。研究资料显示，包括嘉能可、嘉

吉、维多、托克和三菱在内的顶级

大宗商品交易商是原材料生产者

和消费者间的关键纽带，且多数企

业是私有性质，有些企业的利润数

据从不公开发布。

报告同时指出， 包括维京群

岛、开曼群岛等“避税天堂”留存

的顶级大宗商品交易商申报材料

以及银行家掌握的机密备忘录都

显示，欧债危机爆发后，大宗商品

交易增长在减速， 尽管这种减速

的分布并不均匀， 但该行业整体

利润增长陷入了停滞。 数据显示，

全球

20

大实物大宗商品交易商去

年利润总额为

335

亿美元，与过去

5

年平均净利润基本持平；衡量盈

利能力的股本回报率同比下降，

本世纪头

10

年大宗商品交易商的

股本回报率曾高达

50%

至

60%

，去

年它们的平均股本回报率为

20%

至

30%

， 其中嘉能可

2012

年股本

回报率跌至

9.7%

， 远低于本世纪

头十年曾经达到的

61%

峰值。 即

便如此， 按资本市场通常标准衡

量，这种回报率仍相当高。

两家俄企存款

遭塞浦路斯冻结

□

本报记者 陈听雨

据道琼斯通讯社

16

日

报道， 两家俄罗斯大型企

业近日表示， 数千万美元

存款被冻结在塞浦路斯银

行， 这些存款无法取回的

风险相当大。

报道称， 俄罗斯最大

的 航 运 集 团

OAO

Sovcomflot

（

SCF

）称，该公司

有

2580

万美元被冻结在塞

浦路斯第二大银行大众银

行（

Laiki Bank

）中，“现在

这些资金正面临无法追回

的巨大风险， 近期这些资

金被锁定无法获得”。

按 吨 位 计 算 ，

OAO

Sovcomflot

是全球第四大油

轮运营商，上财年营业收入

为

14

亿美元。

此外， 俄罗斯汽车制

造 商 伏 尔 加 汽 车 公 司

（

AvtoVAZ OAO

） 也表示，

该公司有约合

2006

万美元

的存款被冻结在塞浦路斯

银行中， 相当于公司去年

运营利润的

40%

。法国雷诺

和日本日产是该公司控股

股东。

根据塞浦路斯政府上

月与欧盟、 欧洲央行和国

际货币基金组织（

IMF

）组

成的 “三驾马车” 达成的

100

亿欧元救助协议，在塞

浦路斯银行存款超过

10

万

欧元的储户将面临高达

60%

的损失。

■

大行研报

美银美林调降达芙妮目标价

美银美林

16

日发布报告表

示，达芙妮

(00210.HK)

第一季度

同店销售额同比下跌

2.5%

，逊于

市场预期。美银美林估计，达芙妮

减少了降价销售， 尽管预计其第

二季度纯利将会有所改善， 但同

店销售额增长仍难有显著回升，

所以将其目标价由

11.1

港元削减

至

10.8

港元，评级为“买入”。

美银美林认为， 达芙妮下半

年业绩会比较好， 被压抑的需求

将于下半年逐渐恢复，在维持“减

少降价”的政策下，其纯利的改善

将更为明显。在纯利稳定、节约成

本及在二三线城市具有较多的销

售业务的背景下， 料达芙妮全年

表现将可跑赢同业。

瑞信调降六福目标价

瑞信集团

16

日发布报告表

示，六福

(00590.HK)

公布第四财

季港澳同店销售额同比增加

29%

，内地同比增加

14%

，主要是

受黄金产品销量增长推动。

由于金价最近处于弱势，相

信第四财季所售出的黄金产品，

实际上利润已经缩小。 且预料截

至

2014

年

3

月底财年的上半年，

其利润仍将进一步恶化。 鉴于上

述因素， 瑞信下调六福

2013-15

财年盈利预测

1%-5%

，目标价由

26

港元降至

22.5

港元， 评级维持

“中性”。

渣打提升珠江钢管目标价

渣打

16

日发布报告指出，珠

江钢管

(01938.HK)

管理层预期今

年下半年会有大量海外订单和本

地业务订单。 公司将于

2015

年完

工的钢铁加工厂， 有望带来利润

增长潜力，所以重申该公司“跑赢

大市”评级，目标价由

3.8

港元升

至

4.1

港元。

渣打预期，珠江钢管今年订单

前景较好。 另外，其珠海厂房的港

口设施在今年下半年启用，能向外

部客户提供库存及物流服务，料也

将有助改善其

2013-14

年盈利。 渣

打还预期，珠江钢管位于连云港的

钢铁加工厂将在

2015

年完工，有助

增强其竞争优势，推动海外市场占

有率及利润率。（张枕河）

力拓旗下铜矿因塌方停产

供应减少或推升铜价

据报道， 全球矿业巨头力拓

（

Rio Tinto

）旗下位于美国犹他州

盐湖城附近的

Bingham Canyon

铜

矿近日发生大规模塌方后， 力拓

已要求工人无偿休假。 由于该矿

是全球最大的铜矿之一， 其停产

有可能大幅减少铜的供应， 进而

推升全球铜价。 市场分析人士预

计， 该矿将在长达一年的时间内

暂停运作， 将影响力拓的产出和

盈利， 并导致今年全球的铜产量

萎缩。

力拓

16

日还发布了今年第一

季度的部分经营数据， 其全球铁

矿石发货量和全球铁矿石产量均

实现同比增长， 但较上个季度均

出现环比下降。 当日，力拓（

RIO

AU

）在澳大利亚证交所股价下跌

0.2%

至

54.98

澳元。

数据显示， 力拓第一季度全

球铁矿石产量为

6120

万吨， 同比

增长

4%

，但环比下降

8%

；全球铁

矿石发货量为

5731

万吨， 同比增

长

7%

，但环比下降

14%

。

力拓在随后发布的报告中指

出， 今年第一季度该公司业务表

现强劲， 且已经从季节性天气影

响中快速恢复。 公司位于皮尔巴

拉和蒙古的两个重要项目在第一

季度也取得了突破性进展。 这两

个行业内领先项目都在为年内实

现首次投产进行准备。（张枕河）

净利同比增

7.1%

高盛上季盈利超预期

高盛集团

(GS)16

日公布的

2013

年第一季度财报显示， 得益

于投行业务利润的增长以及股票

和债券承销额的回升， 集团当季

净利润由上年同期的

21.1

亿美元

（合每股

3.92

美元）同比增长

7.1%

至

22.6

亿美元（合每股

4.29

美元），

高于分析师平均预期。

一季报显示， 扣除优先股息

后， 高盛普通股东应占净盈利由

上年同期的

20.7

亿美元同比增加

5.8%

至

21.9

亿美元。 营业收入由

上年同期的

99.5

亿美元同比增长

9.5%

至

109

亿美元， 高于分析师

平均预期的

96.7

亿美元。

高盛投行业务当季实现收入

15.7

亿美元， 明显高于上年同期

的

11.6

亿美元； 其投资和贷款业

务收入较上年同期增长

8.2%

，至

20.7

亿美元。

高盛首席执行官（

CEO

）劳埃

德·布兰克梵

16

日表示，今年第一季

度，高盛全部业务业绩普遍稳健，但

宏观经济形势的不稳定性限制了企

业和投资者活动，“我们将继续注重

成本控制并加强资本管理”。

今年迄今， 高盛股价已上涨

了近

15%

。 不过摩根大通最新研

究报告警告称， 投资者应避开那

些将投行业务和零售业务合并经

营的大型投行。 对于顶级投行而

言，不断上升的监管成本，将使其

在未来几年的投资回报率明显下

降。（陈听雨）

韩国推172亿美元财政刺激方案

韩国政府

16

日宣布， 将推出

19.3

万亿韩元 （约合

172

亿美元）

的财政刺激方案， 以帮助面临日

元走软压力的出口商， 创造就业

机会并刺激疲弱的经济。其中

2

万

亿韩元（

17

亿美元）的开支将来自

政府投资，其余

17.3

万亿韩元（约

合

155

亿美元）将作为补充预算案

需得到国会批准。 这份补充预算

案将于

１８

日提交国会表决。

在

17.3

万亿韩元追加预算中，

１２

万亿韩元用来弥补预算短缺，

５．３

万亿韩元（约合

４７

亿美元）为新

增投入，主要用于创造就业、支持

中小企业和刺激房地产市场等。

韩国财政部当日发布声明

称， 此项刺激方案将使韩国的经

济增长率提高

0.3

个百分点，创造

4

万个就业机会。

分析人士指出， 该刺激方案

旨在扭转韩国经济增长放缓的局

面，促进消费。韩国

２０１２

年经济仅

增长

２％

， 是三年来的最低增速。

2012

年末， 韩国家庭债务升至创

纪录高位，阻碍了消费的增长。另

外， 韩元兑日元过去六个月上涨

超过

21%

，使现代汽车、三星电子

等公司产品在海外支出增加，阻

碍了这些依赖于出口的公司业绩

的增长。 （张枕河）

会议纪要显示

澳大利亚央行或进一步降息

澳大利亚央行

16

日公布的

4

月

2

日会议纪要显示，该行认为当

前利率水平已经足以刺激很多经

济领域的增长， 所以仍然维持基

准利率不变， 但也指出澳元汇率

过高以及矿业投资降温等负面因

素可能持续存在。

会议纪要显示， 多位货币政

策委员会委员重申了澳大利亚通

胀前景温和的观点， 这意味着在

必要时， 该行仍有进一步降息的

空间， 这次会议仍维持基准利率

在

3.0%

的纪录低点不变。

纪要强调， 在

2013

年经济增

长率预计略低于趋势水平， 通胀

率接近目标水平的情况下， 委员

们认为政策立场保持宽松是适宜

的。会议纪要还显示，委员们还讨

论了多个已公布的就业市场指

标， 认为这些指标将与未来几个

月就业温和成长的趋势一致。

关于非矿业投资，有迹象显

示一些企业愿意增加支出，尤其

是增加对信息技术资产和系统

的支出，但矿业投资预计会在今

年达到顶峰。 关于其主要出口市

场前景，部分委员表示，中国经

济在稳步扩张，日本也显示出积

极迹象，美国也在温和增长。 但

欧元区状况仍然不佳，塞浦路斯

危机突显欧元区仍存在很多不

稳定性。 （张枕河）

IMF下调全球经济增速预期至3.3%

预测中国今年经济增速为

８．０％

□

本报记者 张枕河

国际货币基金组织（

ＩＭＦ

）

１６

日发布最新一期 《世界经济展望

报告》，将

２０１３

年全球经济增长预

期降至

３．３％

，比其之前今年

1

月份

的预测下降了

０．２

个百分点；

2014

年全球经济增长预期仍为

4%

，保

持之前预测水平不变。

ＩＭＦ

预测，美国

２０１３

年经济增

速为

１．９％

，比之前的预测下降

０．２

个百分点； 日本

２０１３

年经济增速

为

１．６％

，比之前的预测上升

０．４

个

百分点； 欧元区经济

２０１３

年预计

将萎缩

０．３％

， 程度比之前的预测

有所加深。

ＩＭＦ

还预测，

２０１３

年发达经济

体将增长

１．２％

， 增速比之前的预

测下降

０．１

个百分点；但

２０１４

年的

增速预计将升至

２．２％

， 比之前的

预测高

０．１

个百分点。

此外， 新兴市场和发展中国

家

２０１３

年整体经济增速预计为

５．３％

，比之前的预测下降

０．２

个百

分点；

２０１４

年经济增速也较之前

的预测略微下调了

０．１

个百分点

至

５．７％

。

其中， 中国

２０１３

年和

２０１４

年

经济增速分别为

８．０％

和

８．２％

，较

之前的预测分别下降了

０．１

个百

分点和

０．３

个百分点。

ＩＭＦ

在报告中指出， 全球经

济前景改善，但发达国家复苏之

路仍不平坦。 全球主要发达经济

体

２０１３

年开局偏弱，但经济活动

将逐步增强， 美国将成为领头

羊；新兴市场和发展中经济体经

济活动在经历去年下半年的低

潮后已升温。 受经济活动表现欠

佳影响，新兴市场和发展中经济

体赤字率略有上升，但负债率则

有所下降。 目前全球通胀水平仍

然可控。

报告还指出，发达经济体经

济走势不佳蔓延至新兴经济体

的风险仍然存在，应该引起各界

重视。

ＩＭＦ

称，发达经济体需要进行

渐进和持续的财政整顿， 并保持

以刺激国内需求为目标的宽松货

币政策； 新兴市场和发展中经济

体中期来看需要适当收紧政策。

这一过程宜从货币政策入手，同

时辅以其他审慎的政策措施，以

遏制金融业过热苗头。
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