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核心配置兼具防御与成长确定性品种

民生证券 闻群 王静进

央行持续正回购操作引发市场对流动性收紧担忧， 银监会严厉监管影子银行的

公告直接造成近期银行板块整体走弱， 叠加市场对IPO重启的担忧情绪等因素加大

短期市场波动。 在基金选择方面，建议投资者保持中性仓位配置，重点关注具有高安

全边际的基金品种。稳定增长且受经济周期波动影响较小的食品饮料、医药生物等消

费服务板块具有较高安全边际，且兼具防御与成长的确定性将再度受到市场认可。在

保持组合配置中性仓位的前提下， 建议投资者继续以长期历史业绩持续稳定且具有

安全垫的基金品种和受益政策扶持的新兴产业且管理人投研实力较强的基金作为核

心配置。具体来看，重点关注集中持有受益金融创新的券商、银行等金融服务板块，以

食品、医药和酒店旅游为代表的稳定增长的消费服务板块的基金以及电子、通讯、传

媒等成长性行业。

华商领先混合：淡化择时 精于选股

天相投资顾问有限公司 张春雷 陈琳琳

推荐理由：华商领先基金积极投资于能够充分分享中国经济长期增长的、在所属

行业中处于领先地位的上市公司，在控制投资风险的前提下，为投资者寻求稳定收入

与长期资本增值机会。 凭借出色的业绩表现，华商领先基金在2012年度被评为“2012

年度混合型金牛基金”。

华商领先企业混合型开放式证券投资基金（以下简称华商领先基金）设立于2007

年5月15日，是华商基金管理有限公司旗下首只开放式混合型基金。 该基金2012年四

季度末资产规模为60.99亿元，份额为61.76亿份。

历史业绩： 华商领先基金历史业绩优异，牛市和震荡市场表现出色。截至2013年

4月2日，该基金自设立以来净值增长18.17%，大幅超越同期上证指数61.03个百分点。

其中，2009年，该基金净值大幅上涨88.43个百分点；2010年市场宽幅震荡，该基金净值

增长17.62%，超越同期上证指数31.94个百分点；2012年市场延续宽幅震荡态势，该基

金全年实现17.28%的净值增长率。 今年以来（截至4月2日），该基金净值增长11.59%，

超越同期上证指数13.42个百分点。

投资风格：淡化择时，精于选股。 高仓位运作和出色的选股能力是华商领先基金

突出的特点。华商领先基金在资产配置方面始终保持较高的股票仓位。该基金成立之

后迅速建仓，股票仓位至88.9%，成立以来股票平均仓位为88.4%，2012年，该基金股票

平均仓位高达91.5%，高于同业平均水平。 在行业配置方面，该基金紧扣市场热点，积

极调整行业配置，2010年，该基金不断降低金融保险业和房地产的配置比例，并不断

增加生物医药高成长板块的配置比例；2011年，该基金相对集中持有金属、非金属、机

械设备仪表和电子等周期性行业；2012年该基金不断增持信息技术行业和房地产行

业，同时不断调低周期性行业的配置比例，取得了不错的行业配置效果。同时，突出的

选股能力是其业绩优异的重要原因，2012年其前十大重仓股华夏幸福、康得新、亚盛

集团、三聚环保和上海家化在其重仓期间净值涨幅均大幅超越同期上证指数，成为基

金业绩的重要支撑。

投资建议及风险提示：华商领先基金属于混合型基金中的积极配置型品种，适合

风险承受能力较强，期望获得较高收益的投资者。 该基金属于中高风险基金品种，因

此风险承受能力较低的投资者请谨慎投资。

基金类型 设立日期 基金经理 基金公司

2012

年四季度末规模

（亿元）

单位净值

（

2013.4.3

）

最近三个月业绩

（

2013.4.3

）

%

最近一年业绩

（

2013.4.3

）

%

最近三年业绩

（

2013.4.3

）

%

主要销售机构

股票型

2005-07-13

张原

,

谈建强 南方基金管理有限公司

33.43 1.41 5.87 19.28 -4.54

中国银行，交通银行，工商银行，浦发银行等

股票型

2007-04-13

王孝德 上投摩根基金管理有限公司

63.49 1.06 13.78 23.06 1.94

中国银行，交通银行，工商银行，浦发银行等

股票型

2008-05-08

陈勇 天治基金管理有限公司

2.06 1.20 12.07 14.25 -6.62

中国银行，交通银行，工商银行，浦发银行等

股票型

2011-05-23

王忠波 国联安基金管理有限公司

7.70 1.08 13.04 27.07 -

中国银行，交通银行，工商银行，浦发银行等
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□民生证券 闻群 王静进

央行持续正回购操作引发市场对流动性收紧担忧， 银监会严厉监管影子银行的公告直接造成近期银行板

块整体走弱，叠加市场对

IPO

重启的担忧情绪等因素加大短期市场波动。 在基金选择方面，建议投资者保持中性

仓位配置，重点关注具有高安全边际的基金品种。稳定增长且受经济周期波动影响较小的食品饮料、医药生物等

消费服务板块具有较高安全边际，且兼具防御与成长的确定性将再度受到市场认可。 在保持组合配置中性仓位

的前提下，建议投资者继续以长期历史业绩持续稳定且具有安全垫的基金品种和受益政策扶持的新兴产业且管

理人投研实力较强的基金作为核心配置。具体来看，重点关注集中持有受益金融创新的券商、银行等金融服务板

块，以食品、医药和酒店旅游为代表的稳定增长的消费服务板块的基金以及电子、通讯、传媒等成长性行业。

推荐基金基本资料一览

金牛基金追踪

华商领先企业混合型开放式证券

投资基金（以下简称华商领先基金）设

立于

2007

年

5

月

15

日，是华商基金管理

有限公司旗下首只开放式混合型基

金。 该基金

2012

年四季度末资产规模

为

60.99

亿元，份额为

61.76

亿份。

历史业绩： 华商领先基金历史业

绩优异，牛市和震荡市表现出色。截至

2013

年

4

月

2

日， 该基金自设立以来净

值增长

18.17%

， 大幅超越同期上证指

数

61.03

个百分点。 其中，

2009

年，该基

金净值大幅上涨

88.43

个百分点；

2010

年市场宽幅震荡， 该基金净值增长

17.62%

， 超越同期上证指数

31.94

个百

分点；

2012

年市场延续宽幅震荡态势，

该基金全年实现

17.28%

的净值增长

率。今年以来（截至

4

月

2

日），该基金净

值增长

11.59%

， 超越同期上证指数

13.42

个百分点。

投资风格：淡化择时，精于选股。

高仓位运作和出色的选股能力是华商

领先基金突出的特点。 华商领先基金

在资产配置方面始终保持较高的股票

仓位。该基金成立之后迅速建仓，股票

仓位至

88.9%

，成立以来股票平均仓位

为

88.4%

，

2012

年， 该基金股票平均仓

位高达

91.5%

，高于同业平均水平。 在

行业配置方面，该基金紧扣市场热点，

积极调整行业配置，

2010

年，该基金不

断降低金融保险业和房地产的配置比

例， 并不断增加生物医药高成长板块

的配置比例；

2011

年，该基金相对集中

持有金属、非金属、机械设备仪表和电

子等周期性行业；

2012

年该基金不断

增持信息技术行业和房地产行业，同

时不断调低周期性行业的配置比例，

取得了不错的行业配置效果。同时，突

出的选股能力是其业绩优异的重要原

因，

2012

年其前十大重仓股华夏幸福、

康得新、亚盛集团、三聚环保和上海家

化在其重仓期间净值涨幅均大幅超越

同期上证指数， 成为基金业绩的重要

支撑。

投资建议及风险提示： 华商领先

基金属于混合型基金中的积极配置型

品种，适合风险承受能力较强，期望获

得较高收益的投资者。 该基金属于中

高风险基金品种， 因此风险承受能力

较低的投资者请谨慎投资。

（天相投顾 张春雷 陈琳琳）
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华商领先基金积极投资

于能够充分分享中国经济长

期增长的、 在所属行业中处

于领先地位的上市公司，在

控制投资风险的前提下，为

投资者寻求稳定收入与长期

资本增值机会。 凭借出色的

业绩表现， 华商领先基金被

评为 “

2012

年度混合型金牛

基金”。

投资要点投资要点投资要点 投资要点

◆产品特征◆产品特征 ◆产品特征◆产品特征

南方高增长

南方高增长证券投资基金（以下简称“南

方高增长”）属于股票型基金。 该基金设立于

2005

年

7

月

13

日，秉承价值投资原则，通过对

股票市场、债券市场、货币市场的分析，以及

定性定量研究，获取相对价值，力争为投资者

寻求超额回报。

南方高增长基金成立以来业绩增长稳

健， 自

2005

年

7

月

13

日成立以来， 已取得

283.43%

的收益，为持有人创造了丰厚的投资

收益。该基金基本维持中性股票仓位，善于把

握行业轮动机会以及精选个股。 管理人南方

基金综合实力雄厚。

业绩增长稳健，今年以来表现突出：该基

金自成立以来业绩增长稳健。统计显示，截至

2013

年

4

月

3

日， 该基金今年以来的净值增长

率为

5.87%

，显著高于同期可比主动开放偏股

型基金平均水平；此外，该基金成立以来净值

累计上涨

283.43%

， 业绩表现远超同期沪深

300

指数

101

个百分点。

中性股票仓位， 看好新型城镇化及能源消

费：根据最新的

2012

年四季度报告，南方高增长

基金股票仓位较前一季度小幅提升

3.67

个百分

点至

88.82%

。 在市场跌宕起伏的波动环境中，南

方高增长基金较少进行择时操作， 但对行业轮

动机会较为准确的把握和对优质个股的挖掘并

长期持有为基金业绩贡献了显著的超额收益。

该基金看好受益于新型城镇化下消费升级的大

众消费和油气综合能源开发行业， 南方高增长

基金在市场波动当中依然保持了净值的稳定增

长。该基金重仓持有的个股如光辉能源，中国化

学和碧水源近三个月来涨幅均超过

20%

。

“老十家” 基金公司，基金经理投研经验

丰富：南方基金公司成立于

1998

年

3

月，是国

内最早成立的“老十家”基金公司之一。 截至

2012

年四季度末， 南方基金管理公募基金资

产规模达

1526.34

亿元（不含联接基金），排名

可比

70

家基金公司第

4

位。 基金经理谈健强、

张原均具有丰富的投研经验， 为基金业绩提

供了有力的保障。

上投摩根内需动力

上投摩根内需动力股票型证券投资基金

（以下简称“上投摩根内需动力”）属于股票型

基金。 成立于

2007

年

4

月

13

日，该基金通过重

点投资于内需增长背景下具有竞争优势的上

市公司， 把握中国经济和行业快速增长带来

的投资机会。

上投摩根内需动力今年以来已经取得

13.78%

的收益，排名同业前列；其中长期业绩

同样表现稳健。该基金善于把握结构性机会，

精选优质个股进而有效规避市场整体风险。

管理人股票投资管理能力较强， 基金经理具

有丰富的投研经验。

业绩增长稳健，今年以来表现不俗：该基

金自成立以来业绩不断攀升，增长稳定居前。

统计显示，截至

2013

年

4

月

3

日，近三个月涨幅

为

13.78%

，在同期可比的

562

只开放式主动偏

股型基金中排名第

21

位； 近一年的涨幅为

23.6%

，位居同业前

10%

，远超同期沪深

300

指

数涨幅近

22

个百分点。

把握结构性机会，精选优质个股：在目前

整体趋势性机会仍不明显的情况下， 把握结

构性机会， 精选优质个股或能更有效地规避

市场整体风险。 而上投摩根看好契合中国经

济转型的成长性行业， 特别是与老百姓生活

息息相关的新兴产业和大消费行业中的公

司。 在行业配置方面，根据

2012

年第四季度报

告显示，该基金大幅增加对于金融、房地产和

机械行业的投资比例。而今年以来，重仓持有

的个股如格力电器， 大华股份和长城汽车三

个 月 来 的 涨 幅 分 别 为

12.75%

、

40.65%

和

32.36%

，强有力地支撑了该基金的业绩。

管理人股票投资管理能力强， 基金经理

投研经验丰富： 上投摩根基金管理公司凭借

优秀的投研团队， 体现出较为出色的股票投

资管理能力。 截至

2012

年第四季度末，管理公

募基金资产规模

603.49

亿元（不含联接基金）。

基金经理王孝德， 具有多年证券行业经验和

多家基金管理公司的投研背景，

2008

年

5

月加

入上投摩根基金管理公司。

天治创新先锋

天治创新先锋股票型证券投资基金 （以

下简称“天治创新先锋”）属于股票型基金。设

立于

2008

年

5

月

8

日， 该基金专注于投资创新

先锋型公司，以风险管理与投资绩效并重，在

控制风险前提下， 通过持久的高增长为投资

者创造稳健的高回报。

该基金通过大类资产配置和行业配置，

积极挖掘创新型、成长性个股，在周期股中主

要投资价格创新的稀土行业和个股， 在成长

股中积极投资

TMT

、页岩气、高端制造业相

关标的，重点投资医药板块，成功的把握了市

场的结构性机会。

业绩稳定增长：截至

2013

年

4

月

3

日，自该

基金成立以来累计净值增长

18.69%

， 远超同

期沪深

300

指数逾

50

个百分点。 从其他各期业

绩来看，最近一月该基金净值增长

12.07%

，在

同期可比

531

只开放式主动偏股型基金中排

名第

30

位；最近一年该基金净值增长

14.25%

，

排名同业第

77

位。

主投创新成长主体，精选优质个股：作为

一只主投创新先锋型公司的主题基金， 根据

契约规定， 该基金股票资产投资比例为基金

资产的

60%-95%

，其中，股票资产的

80%

以上

投资于该基金界定的创新先锋型公司。 根据

2012

年第四季度报告显示， 该基金股票仓位

较前季度小幅上升至

91.54%

， 同时大幅提高

了金融服务、 房地产行业等表现相对强势的

优势行业的投资比例， 在机械设备行业的投

资比例也有所增加， 电子行业的投资比例显

著增加近

9

个百分点，取得了不错的行业配置

效果。此外，其重仓持有的富瑞特装和大华股

份三个月来的涨幅分别为

60.18%

和

40.65%

，

体现出出色的选股能力。

管理人设立以来稳步发展， 基金经理表

现出色： 天治基金管理有限公司成立于

2003

年

5

月，公司设立以来发展较为稳健，产品线

逐步完善。 基金经理陈勇，

2009

年

7

月加入天

治基金， 自管理该基金起已取得了

15.66%

的

优异总回报，排名同行业前

10%

。

国联安优选行业

国联安优选行业股票型证券投资基金

（以下简称“国联安优选行业”）属于股票型基

金。 设立于

2011

年

5

月

23

日，主要投资于流动

性周期， 企业盈利周期和通货膨胀周期中的

景气行业， 努力实现超越业绩比较基准的长

期稳定回报。

国联安优选行业自

2011

年

5

月

23

日成立

以来已取得了

7.5%

的总收益， 超越同类型基

金平均水平且排名位列前

1/3

；而过去三个月

和 一 年 所 取 得 收 益 率 分 别 为

13.04%

和

27.07%

，分别位居同行业第

24

位和第

13

位，稳

健增长，表现突出。

中长期业绩稳定居前： 通过对行业投资

机会的准确把握， 该基金中长期业绩稳定居

前。 自

2011

年

5

月

23

日成立以来，国联安优选

行业基金已取得了

7.5%

的总收益， 超越同类

型基金平均水平且排名位列前

1/3

；而过去三

个月和一年所取得收益率分别为

13.04%

和

27.07%

，分别位居同行业第

24

位和第

13

位，稳

健增长，表现突出。

选股注重成长性，仓位策略稳健：在高成

长股的选择上，基金较重视行业的发展空间、

企业的核心竞争力、企业文化等因素，兼顾估

值安全边际。 基金在大类资产配置上策略相

对稳健，较少进行大幅度的增减仓操作。根据

2012

年第四季度报告显示， 国联安优选行业

基金虽然较前季度末大幅提高股票仓位但仍

处于

86.94%

的中性股票仓位。 行业配置方面，

国联安优选行业基金积极调整行业配置，果

断大幅加仓金融保险行业、 房地产行业分别

至

15.22%

、

9.94%

， 同时继续提高机械设备行

业和高成长性的电子行业的配置比例， 对行

业轮动机会较为准确的把握为基金业绩贡献

了主要的超额收益。

基金经理研究经验丰富，投资业绩优秀：

基金经理王忠波，博士研究生学历，从

2008

年

起开始管理基金，历任银河稳健、银河行业优

选、国联安优选行业三只基金，任职期同业排

名均列前

1/4

，业绩突出且有较高的稳定性。

南方高增长

上投摩根内需动力

天治创新先锋

国联安优选行业

基金名称


