
量化宽松影响减弱 白银后市看需求

□天津宁翼贵金属 王为鸿

去年三季度末，美联储连续祭

出

QE3

、

QE4

大旗，全球新一轮量宽

大潮扑面而来，但白银走势却不给

力，非但没有上涨，反而拐头下行，

失守多道整数关口， 展开寻底之

路，让投资者大跌眼镜。笔者认为，

量化宽松货币政策对白银市场的

影响已经消退，其后市走势主要取

决于白银的工业需求。

回顾白银市场走势， 美联储

量化宽松政策效力在逐步递减。

QE1

实施期间， 伦敦白银累计上

涨

6.93

美元， 涨幅为

65.81%

；

QE2

实施期间，伦敦白银累计上涨

7.89

美元，涨幅为

30.17%

。 期间

,

白银

价格创出了

47.44

美元历史高点；

但

QE3

、

QE4

推出至今价格反而下

跌

6.14

美元，跌幅达

20%

。

CFTC

发

布的报告显示，年初至今，投机者

持有的白银净多头从

28572

手大

幅下滑至上周的

15051

手，显示投

机者对于白银继续看淡。

白银具有优良的理化属性，延

展性仅次于黄金，是导电性和导热

性最好的金属。优良的理化属性造

就了白银广泛的工业用途，如电子

电气、感光材料、医药化工、消毒抗

菌等，近年在新兴产业如光伏领域

的使用也有所加大。

受发达国家经济疲软影响，

工业生产放缓， 市场对于白银加

工需求明显放缓， 同时白银用量

较大的电子工业和光伏产业终端

需求较弱也限制了白银需求。

2012

年全球白银的工业需求下滑

6%

。 由于工业开工数量显著下

降， 尤其是电子行业和光伏行业

对白银的需求始终较弱， 制造商

一直在寻找廉价原材料来替代白

银，导致工业需求下滑明显。

随着全球经济在刺激政策的

推动下逐步回暖， 白银工业需求

有望恢复。 从制造业指数来看，美

国、 中国制造业均出现了好转迹

象， 中美两国制造业呈现温和扩

张态势， 特别是中国经济复苏已

得到验证。

Markit3

月

21

日公布的

数据表明，美国

3

月制造业采购经

理人指数

(PMI)

初值升至

54.9

，高

于

2

月的

54.3

。而汇丰公布

3

月份的

中国制造业采购经理人指数

（

PMI

）初值，录得

51.7

，高于上月

50.4

的终值，这也是该指数连续第

5

个月保持在

50

的荣枯分水岭上

方。 汇丰中国首席经济学家屈宏

斌指出， 该数据表明中国经济仍

然保持了温和复苏态势。

据世界白银协会统计， 中国

工业白银需求持续居高不下。 中国

白银需求目前相当于全球总需求

量的

17%

， 白银供应量相当于全球

总供应量的

14%

。 中国白银

需求量自

2002

年的

6710

万

盎司升至

2011

年的

1.707

亿

盎司。 其中，加工需求上升

137%

，至

1.595

亿盎司；中国

工业领域白银加工量自

3770

万盎司升至

8440

万盎

司，主要的使用终端来自电

子行业、汽车业和太阳能板

行业。

世界白银协会预计，由

于经济增长以及汽车产业

的强劲增长，到

2014

年，全球白银

的工业需求预计将继续上升

6%

，达

到创纪录的

5.1

亿盎司。到

2015

年全

球白银的工业使用量将接近其总

需求的

70%

， 白银在许多新的领域

需求将大幅增加， 包括催化剂、食

品包装、超导体、医药以及电池领

域等；特别是到

2015

年，白银在光

伏产业中的应用将自

2011

年的

6000

万盎司增长至

1

亿盎司；另外，

智能手机和平板电脑等新型电子

产品普及及更新换代在一定程度

上促进白银工业需求增长。

■ 品种扫描
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黄金原油“冲浪季” 大宗商品滑向何处

□本报记者 官平

2013

年第一季度，对黄金、原

油等大宗商品来说是个 “冲浪

季”，要么先低后高，要么先高后

低，震荡频繁。 在这一季中，黄金

滑向了半年前的低点， 原油则在

每桶

90

美元至

100

美元来回震荡，

伦铜当季累积下跌近

5%

，美元指

数则意外冲向

83

点高位。 分析人

士称， 全球经济整体企稳的迹象

尚不明朗， 预计二季度大宗商品

仍将弱势运行， 但底部支撑亦较

强烈。

国内期市方面， 反映商品走

势的文华商品指数显示，在截至

3

月

28

日的一季度跌幅为

2.76%

，工

业品指数下跌

4.73%

，农产品下跌

1.52%

。国泰君安期货研究所研究

总监陶金峰认为， 二季度国内商

品期货整体依然偏弱， 工业品表

现要弱于农产品。

黄金突破心理底线

一季度， 最受关注的品种当

属黄金， 在美联储量化宽松

(QE)

纠结的担忧下， 令息息相关的黄

金“忐忑难安”。

回顾

2013

年一季度黄金走

势， 可简单分为三个阶段：

1

月至

2

月初的盘整格局，金价基本上处在

1600-1700

美元

/

盎司之间波动；中

国农历新年前后的下挫期，期间一

举跌破

1600

美元整数关口；

2

月下

旬至今的稳固期， 金价在

1555

美

元左右受到逢低买盘的支撑，但目

前来看，

1600

美元整数关口上方，

市场的做空动能依然充足。

上海中期期货分析师李宁表

示， 主要由于市场担忧美联储提

前退出宽松政策、 美国诸多经济

数据优于预期、 欧元区经济依然

疲弱、 索罗斯去年第四季度大幅

减持黄金

ETF

等原因所致。

市场一度有观点认为黄金牛

市基础已经被撼动。 恒泰大通产

研中心分析师关威认为， 从近期

来看， 美元与黄金的相关性有所

减弱， 但是美元因素对于黄金的

影响仍不容忽视。 今年主导美元

走势的主要有两大因素，第一，美

联储货币政策的变化。 未来相当

长的一段时间， 美联储政策预期

对美元和黄金的影响， 要大于货

币政策本身的影响。第二，欧债危

机的走向。 塞浦路斯的问题和意

大利政治僵局， 再一次提醒了投

资者， 欧债危机对金融市场的影

响呈现周期性， 美元全年应当呈

震荡偏强的走势，黄金反之。

关威表示，投资者对黄金

ETF

出现了大幅减持， 期间包括索罗

斯在内的投资大鳄显著减持黄金

ETF

头寸，尽管这一迹象仍不能说

明黄金长期牛市就此终结， 但至

少机构投资者黄金头寸的异动值

得市场警惕。

进入

2013

年以来， 全球最大

的黄金

ETF

—

SPDR

的黄金持有量

一直在持续减仓。 截至

3

月

27

日，

其黄金持有量为

1221.26

吨，较年

初的

1349.92

吨大幅减少了

128.66

吨，减幅高达

9.53%

。此外，从美国

CFTC

公布的

COMEX

期金非商业

净多头来看， 截至

3

月

19

日当周，

非商业净多头为

135610

手， 处于

2012

年下半年以来的相对低位，

但较之前一周增加了

21103

手，增

幅为

18.4%

。

展望第二季度，李宁称，目前

黄金仍然面临着美元指数高企、

黄金

ETF

持续减仓等不利因素，但

欧债危机重袭引发避险情绪升

温、 下方技术支撑较强等因素也

限制了金价的下行空间， 总体来

看， 二季度以突破跟随的方式来

进行操作， 即向上有效突破

1620

美元

/

盎司则轻仓建多， 向下有效

突破

1550

美元

/

盎司则轻仓建空。

原油能上100美元/桶？

原油是大宗商品最重要的风

向标之一。一季度，美国原油期货

价格在

1

月底探至每桶

98.24

美元

高位， 但几次上探均未能突破每

桶

100

美元的关口， 而在

3

月初再

次回落到每桶

90

美元附近。

一季度， 原油市场走出的是

一波先扬后抑行情。 年初伴随美

国财政悬崖的尘埃落定， 投资者

信心大受提振， 再加上全球经济

数据持续向好、 沙特等出口国原

油产量萎缩，原油价格一路攀升。

不过，从

2

月中旬开始美元指

数快速上扬，原油价格调整压力显

现。 中国原油进口量的回落、沙特

等出口国产量的回升令油价承压，

同时欧元区波澜再起、中国宏观经

济数据不佳也打压投资者信心。

与此同时，一季度纽约、伦敦

两市原油价差走出一波先抑后扬

行情，年初伴随着

seaway

输油管道

的扩容（日输送量由

25

万桶提升到

40

万桶），两市价差出现明显收敛。

但因扩容后的实际运行状况并不

理想，

cusing

原油库存压力持续加

大，两市价差也再次放大。进入

3

月

份，

Seaway

运行有所好转， 铁路运

力加倍，

Longhorn

也即将反向运行

（

4

月初日运力约

7.5

万桶， 三季度

将达到

22.5

万桶），

cusing

库存开始

回落，两市价差持续收敛。 目前两

市价差在

13

美元左右。

中银国际期货研究部研究员

刘浚预计，

2

季度两市原油价差希

望回落到

8-10

美元

/

桶，但市场需

要对实际的库存情况进行评估，

一旦实际状况不如预期理想，两

市价差还是存在重新反弹至每桶

15

美元以上的可能。

对于原油价格，刘浚预计，随

着汽油消费旺季的来临， 二季度

WTI

油价有望上行至

100

美元

/

桶，

相对应的

Brent

也将重新反弹至每

桶

115

美元。 不过，如果上半季油

价如期上涨， 那么

5

月中下旬至

6

月份原油价格可能存在比较大的

调整压力。同样，基于对下半年经

济前景不乐观的预期， 下半年原

油价格重心将出现明显下移。

二季度国内或工弱农强

国外商品“冲浪”，国内商品则

坐上了“过山车”，

1

月份冲高，

2

月、

3

月大幅滑落。姜兴春表示，一季度

以建材品种为代表，走势大幅冲高

回落，如坐过山车，市场跟随期指

的多头气氛有所释放，预计第二季

度小幅下跌可能性较大。

就螺纹钢来说，一季度呈现

前高后低走势。

1

月份和

2

月份

上旬，在宏观环境转暖以及钢市

中期需求改善预期渐浓的助力

下，螺纹钢期价延续了此前强势

上涨势头。

金瑞期货分析师周挺表示，

钢价的多空分水岭出现在春节过

后， 节后市场普遍期盼的需求放

量并未如期而至，而另一方面，钢

价的快速上涨致使钢企有利可

图， 产能的大量释放造成了钢材

库存的持续升高， 从而使得节后

的钢市供需结构不断恶化。此外，

国务院于

2

月末推出的楼市调控

“新国五条”， 令初现暖意的房地

产市场再度蒙阴， 也导致市场再

次下调了对

2013

年钢市需求改善

的预期。 钢价在多空格局发生实

质性改变的情况下， 虽偶有反弹

表现，但总体依然弱势。

鲁证期货分析师说， 去年

12

月底新上市的玻璃期货， 一季度

以来走势跟行业自身基本面并不

是太紧， 有时甚至是与基本面背

离， 这充分体现了玻璃期货作为

小合约对投机资金的吸引。 短期

来看， 在经历了春节前的大涨之

后， 整个商品及股指市场依旧处

在回调寻底的过程中， 就玻璃来

说虽然仍在偏弱震荡， 但当前期

价下方空间已经有限。

农产品方面，以豆类为例。银

河期货研究员梁勇表示， 豆类呈

宽幅震荡走势， 在南美大豆增产

及美国大豆产量得到向上调整

后，豆类行情先行调整，但期间受

到阿根廷天气炒作等因素影响，

再度宽幅波动， 全球大豆供需即

将转换及季节性的因素交织，期

价未能形成明显单边行情。

陶金峰预计，二季度，钢材、

焦炭、焦煤、玻璃、有色金属和天

胶、塑料、

PTA

等仍是下跌压力较

大的品种。 贵金属黄金和白银也

面临新的下行压力。农产品中，玉

米较强，大豆抗跌，棉花强势整理

中期待反弹，棕榈油和豆油偏弱。

股市大跌拖累商品走弱

□本报记者 官平

受股市大跌拖累，

28

日国内商

品期市集体走弱，仅

4

个品种收涨，

其余下跌品种中，焦炭以逾

3%

跌

幅居首，天然橡胶、螺纹钢跌幅较

大。分析称，当日商品早盘整体跌

幅并不大， 而午盘随着股指期货

与股市大盘的大跌， 由于期股联

动效应，商品开始级级下挫。

整体来看，工业品跌幅超过

农产品。 具体品种而言，焦炭期

货主力

1309

合约跌

3.19%

至每吨

1609

元， 天胶跌

2.94%

至每吨

22680

元，玻璃、菜粕、棕榈油等跌

幅逾

1%

，其他大多数品种跌幅在

1%

以内。 上涨品种中，玉米期货

主力

1309

合约涨

0.61%

，居首。

期股联袂下跌

国元期货研发中心总经理姜

兴春表示，

28

日股市放量大跌，主

要原因是

IPO

开闸在即以及银监会

对银行理财产品监管从严，但是目

前仍然属于区域震荡，上证综指在

2200

点一带的支撑暂时没有打破。

有“小股指”支撑的螺纹钢期

货以及焦炭、 玻璃等期市建材系

品种受累最重， 其中螺纹钢期货

主力

1310

合约跌

1.90%

至每吨

3824

元，回到上周一（

3

月

18

日）水

平， 玻璃期货主力

1309

合约下跌

1.23%

至每吨

1440

元。

在昨日午盘开盘后不久，天胶

主力

1309

合约就领跌期市，随后焦

炭期货急挫， 跌幅超过天然橡胶。

银河期货研究员高晨卉表示，受股

市拖累， 昨日沪胶再度大幅下挫，

再加上基本面弱势，

3

月底三大主

产国限制出口政策将到期，

4

月后

全球迎来开割季，全球供应逐步回

归市场。 因而，短期内基本面的弱

势难以逆转，

28

日大幅下挫后沪胶

整体重心有所下移，弱势依旧。

高晨卉说， 泰国方面将继续

减少橡胶出口两个月，截至

3

月

10

日， 日本港口橡胶库存增加至

9

个月新高； 现货市场上， 泰国

USS3

橡胶现货报价下跌至每公

斤

77.18-79.49

泰铢；进口胶报价

持稳，市场报价稀少，人气清淡，

成交有限；合成胶市场报价基本

稳定，市场观望气氛浓厚，整体

市场气氛不佳。

焦炭继续下跌概率大

截至昨日收盘，焦炭期货主力

1309

合约重挫

3.19%

， 最低探至

1603

元

/

吨，刷新

2013

年新低。 浙江

中大期货分析师熊剑表示，焦炭处

在煤焦钢产业链中间，受上下游挤

压，虽然近期钢厂焦炭库存保持中

等水平， 但受需求和库存影响，采

购焦炭意愿仍然较低，而且焦炭价

格在定价方面，受钢厂主导，不断

压低采购价格，焦炭现货价格持续

下调，难以形成有效支撑。

申万期货研究员郑楠也认

为，近期焦炭市场利空不断发酵，

国产、 进口焦煤价格持续下调令

成本难获支撑， 下游采购明显减

少，焦化厂库存高企；另一方面，

沪指重挫

64.96

点， 市场信心再度

受挫，联动钢材、焦炭期货跌幅扩

大。 预计近期焦炭期价弱势下探

格局仍将延续。

姜兴春表示， 与股市相关的

建材品种跟随股市下跌， 主要还

是基本面上需求不足、库存严重，

市场抛售情绪加重，焦炭、螺纹钢

去库存化还将继续， 后市缓跌可

能性加大。

国泰君安期货研究所研究总

监陶金峰则认为，国内继续强化楼

市调控，新型城镇化具体文件推迟

落实，市场需求不足，央行货币政

策由宽松趋向中性， 流动性收紧，

欧元区银行业危机阴魂不散，加上

国内产能过剩问题一直得不到有

效解决，在经济放缓时供大于求的

矛盾会更加突出，可能是导致上述

商品大跌的主要因素。

■ 华泰长城期货看市

玻璃将延续弱势探底格局

□施文竹 许惠敏

前期上冲

1500

元

/

吨压力线

失败后， 玻璃主力

1309

合约近日

连续下跌至

1455

元

/

吨附近。尽管

玻璃自身基本面维持温和向好，

但在宏观持续偏空， 房地产调控

风险累积的抑制下， 近期玻璃期

价仍将维持弱势探底格局。

房地产仍是最大风险点

对于玻璃等建材类商品来说，

近期最大风险依然集中在房地产

调控方面。调控利空并非是对短期

玻璃实质性需求的挤压，而更多是

通过长期悲观预期抑制期价走势。

从房地产行业对玻璃的真实需求

来说，由于玻璃使用一般都在房屋

建设后期，因此

2013

年需求量基本

已经在

2012

年的房屋开工和施工

面积中已经确定。 据笔者测算，这

一需求增速大概在

7%

左右。

3

月

25

日，广州出台首个地方

版“国五条”，调控措施依然围绕

二手房

20%

个税、限贷和限购，但

具体如何执行依旧空白。 各地方

细则将在

3

月末陆续出台，但预计

条文与先前国务院版并无太大出

入。 调控对房地产行业的实质性

影响仍取决于政府的政策意图和

地方的执行力度。这一点，目前尚

不明晰， 对地方房产调控执行加

码的担忧将持续压制玻璃期价。

即使剔除房地产调控的不确

定性，

2013

年整体货币环境同样抑

制房地产行业强劲复苏。

2013

年

M2

目标增速仅有

13%

，而过去两年

这一数值为

14%

。

3

月以来央行持

续的正回购动作也表明货币政策

由偏宽松转向中性的趋

势。 流动性扩张的放缓必

然抑制房地产市场的复苏

步伐。 即使在不考虑调控

政策的超预期冲击， 房地

产需求的有限复苏将抑制

长期玻璃期价上方空间。

行业基本面温和好转

行业方面， 在经历

2012

年上半年大量减产之

后， 供需相对缺口在今年

上半年仍将持续。 产能复苏的滞

后性使得玻璃行业上半年仍将

维持温和回暖态势。 一季度以

来，玻璃自身基本面呈现价格温

和、产能复苏、库存减少的趋势。

一季度玻璃生产线的快速扩

张使得市场信心略有削弱。

2013

年以来， 全国浮法玻璃生产线较

去年年底累计增长

7

条至

291

条，

而回顾以往

7

年当中，仅有

2008

年

的累计增幅超过今年。 尽管近期

产能增速压力较大， 但供给恢复

的时滞扔给上半年玻璃价格回升

留下了一定空间。 有效产能在经

历

2012

年前三个季度减产之后，

四季度产能才开始恢复正增长。

玻璃行业利润同样从四季度开始

才略微扭亏为盈。 以一条生产线

一年的建设周期来看， 供需缺口

至少在今年上半年仍将持续。

宏观空头氛围延续

基于主要下游行业的强周期

性特征， 玻璃与股指和螺纹钢一

样，短期走势与宏观因素联动非常

紧密。而近期宏观层面同样是空头

氛围延续。国内市场在经历前期汇

丰

PMI

超预期利好之后，也缺乏更

多数据验证经济复苏程度。影子银

行清理、

IPO

提前开闸等各种负面

传闻更是不断冲击市场信心。

外围方面， 尽管塞浦路斯事

件暂时得到解决， 但该案例的解

决方案却进一步引发投资者对欧

元区资本外逃和偿债能力的担

忧，市场避险情绪有增无减；美国

一季度数据虽表现强劲， 但市场

担忧或有的债务紧缩将抑制二季

度经济表现。

携手中国石化联合会

郑商所推动天然气期货研究

□本报记者 王超

近日，郑州商品交易所（以下

简称“郑商所”）与中国石油和化

学工业联合会（以下简称“石化联

合会”）签署了《推动天然气期货

研究与上市课题合作协议》，双方

将就推动天然气现货、 期货研究

及条件成熟时推动天然气期货上

市展开深入合作。

“提高天然气在我国一次能

源消费结构中的比重， 可显著减

少二氧化碳等温室气体和

PM2.5

等污染物的排放，实现节能减排、

改善环境。 这既是我国实现优化

调整能源结构的现实选择， 也是

强化节能减排的迫切需要。 在诸

多能源品种中， 我国天然气的对

外依存度较小，消费量逐年增加，

国家相关部委正在研究推动天然

气市场化改革的试点和推广，在

这个时候推动天然气期货研究和

逐步上市，时机很好，这对完善天

然气现货、期货价格体系，健全市

场化运作机制， 服务相关产业发

展和宏观调控， 优化能源消费结

构， 促进国家能源安全具有积极

作用， 对此， 我们将给予积极支

持。”石化联合会副会长兼秘书长

赵俊贵表示。

“中国证监会一直将切实服务

实体经济作为期货市场发展的主

题，围绕这个主题，郑商所也一直

在积极探索新的品种领域，通过建

立综合性期货品种体系，努力提升

服务实体经济的广度和深度。随着

能源品种市场化改革不断深入，我

们选择了天然气作为下一步着力

研究推动的重点期货品种。 ”郑商

所副总经理巫克力表示。

巫克力认为，通过与石化联合

会的合作，可以更好地密切跟踪研

究国家有关天然气市场化改革的

政策导向和要求，可以更好地借助

彼此在信息、资源、渠道等方面的

不同优势， 创新期现结合模式，为

现货企业和实体经济提供更优化

的风险管理方案，进而在完善多层

次资本市场等方面积极探索出新

的发展模式和运行机制。

沪铝 上下两难

沪铝

1306

合约收于

14620

元

/

吨，下跌

45

元

/

吨。全天共成交

6836

手， 持仓量增加

96

手至

94592

手。

短期期价可能会略有反弹，但高度

将会受到国内供应过剩的现状抑

制，上方

14900-15000

元

/

吨存在一

定阻力。（程鑫）

沪胶 低开低走

沪胶主力

1309

合约收于

22630

元

/

吨，下跌

0.4%

。全天成

交量为

291176

手， 持仓增加

7336

手至

144792

手。 在需求面

没有给出明显好转之前， 沪胶

上行依然缺乏动力。 （程鑫）

郑糖 震荡下行

郑糖呈现震荡下行格局。主

力

1309

合约最终收于

5394

元

/

吨， 跌

32

元， 全天持仓量减少

37966

手至

60.9

万手。 政策明朗

前，建议观望为主。（李丹丹）

PVC�承压回落

PVC

期货主力

1309

合约平

稳开盘， 全天均维持震荡走低

格局， 终盘报收于

6575

元

/

吨，

跌

40

元。 下游需求疲弱形成压

制，但成本居高不下带来支撑，

预计后市

PVC

仍将延续震荡筑

底格局。（李丹丹）

PTA�低开回升

郑州

PTA1309

合约开盘报

7776

元

/

吨，收盘报

7806

元

/

吨，

跌

16

元

/

吨，跌幅为

0.2%

。 下游

涤丝产销时好时坏， 聚酯厂家

去库存进程缓慢，

PTA

整体将

维持弱势格局。（白亚洁）

籼稻 再创新低

早籼稻期货主力

1305

合约

开盘价

2603

元

/

吨，收盘价

2595

元

/

吨， 成交量增加。 早籼稻

1305

合约继续弱势下探， 目前

走势不明朗。操作上，建议暂且

观望为主。（白亚洁）

3月28日国内大宗商品涨跌统计（%）

3月28日国际大宗商品涨跌统计（%）

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

２０１３

年

３

月

２８

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１３７７．２１ －８．９５ －０．６５％

金属分类指数

９１７．８３ －４．４０ －０．４８％

农产品分类指数

１００１．８２ －５．７７ －０．５７％

化工分类指数

６５７．８７ －８．７１ －１．３１％

有色金属分类指数

８９９．３４ －３．５５ －０．３９％

油脂分类指数

１２６３．７２ －１７．９６ －１．４０％

豆类分类指数

１４０９．５９ －９．７８ －０．６９％

饲料分类指数

１４０７．６９ ０．５２ ０．０４％

软商品分类指数

１４７３．９２ －４．７４ －０．３２％

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品期货交易

所上市交易的所有活跃品种的交易型指数， 指数以各品种主力合约为跟踪标

的，采用全年固定权重法，基期为

2006

年

1

月

4

日，基点

1000

点。东证期货大宗商

品期货价格分类指数，以不同的商品板块进行分类统计，编制方式与综合指数

一致，但基期各不相同。

周四国内大宗商品期货市场多数品种早盘较前一日基本持平， 随后在股

指的大幅下挫影响下，工业品亦呈现疲软势态，而农产品中分化则比较明显，

油脂类再现疲软，而玉米和豆粕相对坚挺。昨日上涨品种为玉米、黄金和豆粕，

涨幅分别为

0.61%

、

0.40%

和

0.06%

；跌幅榜上橡胶、螺纹钢和棕榈油跌幅均超

过

1%

，分别达到

2.94%

、

1.90%

和

1.38%

。综合影响下，东证商品期货综合指数较

周三下跌

0.65%

，收报于

1377.21

点。

沪铜 低位震荡

沪铜小幅高开，盘中震荡走低，主力1307合约以55820元/吨开盘，全天收

盘于55300元/吨，跌260元/吨。 库存持续攀升至历史高位形成压制，沪铜短期

震荡后或进一步下跌。（白亚洁）

[表格][国内期货价格波动及点评]�

[表格][国际期货价格波动及点评]�


