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交易所信用债走高

在周四沪深股市大跌的背

景下， 交易所信用债延续了前

期缓步推高的运行格局， 主要

信用债指数全线收红。

个券表现方面， 成交居前

的

09

浙能债、

09

盘锦债、

12

大秦

债均以上涨报收；

12

湘鄂债、

13

秦川债等中等期限的公司债品

种出现微幅下跌。 涨跌排行方

面，涨幅居前的

11

张保债、

12

蓉

投 控 、

09

清 控 债 分 别 上 涨

4.75%

、

2.21%

和

1.90%

；

11

超日

债、

09

津滨债、

11

三门峡等跌幅

分 别 达 到

1.90%

、

1.50%

和

1.23%

，列跌幅前三。

银监会理财新规对于商业

银行理财资金严格规范化管理

的影响巨大， 并已经给

A

股市

场的银行板块带来极大冲击。

而关于这一最新理财新规对债

券市场的影响， 此间多数机构

均给出了中性的分析观点。

中投证券指出，新规对理财

产品投资标准化债权资产敞开

大门， 会增加信用债的需求，进

而压低信用债的发行利率。但这

也将刺激企业增加供给，并形成

供需双向扩张的格局，因此对于

信用债市场并非绝对利好。而持

更谨慎观点的申银万国则表示，

非标产品对接的是信用资质较

低的企业，如果非标准资产的融

资渠道受抑制，也必然导致这类

企业加大对债券融资的依赖程

度，强化债市供应压力。 从企业

流动性和信用风险看，长期对信

用债尤其是低评级信用债难言

乐观。

综合各方观点来看， 理财

新规对于信用债市场的影响仍

有待进一步观察， 尽管市场配

置资金可能显著增加， 但中低

评级信用债的供应与估值压力

也需重点关注。 (王辉)

三月资金利率中枢显著回落

尽管春节过后公开市场持续

净回笼，但

3

月份的银行间市场流

动性仍较

2

月份出现明显改善，货

币市场利率月度均值显著回落。

据

WIND

统计，

3

月

28

日，银

行间质押式回购市场主流品种隔

夜、

7

天回购加权平均利率分别收

于

1.75%

、

3.19%

， 较上一交易日

上涨

2BP

、

33BP

。从月度均值情况

看，截至昨日，隔夜回购加权平均

利率的月度均值为

2.29%

，较

2

月

份的

2.74%

下行

45BP

；

7

天回购均

值则由上月的

3.40%

回落

26BP

至

3.14%

。 尽管本月还剩余一个交

易日，但考虑到季末因素影响很

快将过去，资金利率中枢出现显

著变化的可能性不大。

值得一提的是， 虽然近期央

行持续通过正回购回收流动性，

且季末、 清明小长假等因素也对

银行间市场资金面形成短期扰

动， 但主流回购利率却表现出超

预期平稳态势。本周以来，隔夜、

7

天回购利率波动幅度均未超出

35BP

。 分析人士指出，在外汇占

款持续温和增长以及公开市场到

期资金量显著上升的背景下，季

末、 清明过后银行间市场流动性

条件将进一步向好， 预计央行将

继续采取灵活的公开市场手段进

行适度对冲， 以维护货币市场利

率的平稳运行。 预计

4

月份

7

天回

购利率中枢仍在

3%-3.5%

之间。

（葛春晖）

公开市场净回笼切合中性基调

到期量增加、对冲压力增大 正回购操作或再加码

□本报记者 张勤峰

3

月

28

日， 央行开展

300

亿

28

天正回购， 公开市场操作延续春

节后连续净回笼格局。 整个一季

度， 央行累计从公开市场净回收

货币

7060

亿元，创历史次高。市场

人士指出， 面对通胀抬头与房价

上涨的硬约束， 偏松的货币政策

难以维系，政策基调正回归中性，

但从紧的迫切性和必要性均不

强。未来一段时间，正回购工具将

继续占据公开市场主力位置。 随

着到期资金增多， 正回购操作力

度或适度提升，期限可能拉长。

季度净回笼创历史次高

周四（

28

日），央行以

300

亿元

正回购交易，结束了全周、全月以

及整个一季度的公开市场操作。

央行公告显示，本周二、周四，

央行分别开展

320

亿元和

300

亿元

的正回购操作， 期限均为

28

天，招

标利率持平于

2.75%

。 而据

Wind

数

据，本周公开市场仅有

50

亿元正回

购到期，因此全周实现资金净回笼

570

亿元。 这也是央行公开市场操

作连续第六周净回笼资金，六周累

计净回笼

10680

亿元。

从全月的角度看， 若无其它

操作，则

3

月份公开市场将净回笼

1530

亿元。今年

1

、

2

月份分别为净

回笼

3000

亿元和

2530

亿元。 整个

一季度， 公开市场净回笼规模达

到

7060

亿元。 这是

2012

年二季度

以来， 公开市场操作首次出现季

度净回笼， 且规模仅次于

2007

年

一季度，为历史次高。

回笼为对冲 政策持中性

在货币政策稳中偏松近一年

后，央行恢复正回购操作，并在公

开市场大举回笼货币， 不由得引

起市场对货币政策收紧的担忧。

今年以来， 广义货币供应恢

复性增长、 社会融资总量屡创新

高，显示宏观流动性已比前期有所

好转，而通胀预期抬头和房价加速

上涨，则为货币政策继续偏松带来

硬约束。不少分析师认为，以

2

月

19

日央行重启正回购和

3

月

1

日“国五

条”发布为标志，货币政策的拐点

已经确立。不过，多数观点亦指出，

这一“拐点”宣告了货币政策实际

偏松阶段的终结，但并非意味着未

来政策可能步入持续性收紧的过

程。 一方面，房地产严厉调控将平

抑市场过于乐观的经济预期，另一

方面，

3

月份通胀超预期回落概率

增加，因此货币政策暂时没有全面

收紧的迫切必要，未来货币政策将

回归到中性的基调。

在流动性层面， 货币政策的

微妙变化， 意味着自去年央行开

展逆回购以来流动性逐渐宽松的

趋势已经到头， 未来资金价格难

以再大幅下降， 但也不会马上收

紧。事实上，从近期货币市场利率

走势上， 也看不出央行有明显收

紧货币政策的意图。 当前正值季

末，货币市场流动性仍相对充裕。

3

月

28

日，隔夜、

7

天质押式回购加

权利率分别收在

1.74%

和

3.17%

，

前者处于

2011

年

4

月以来的最低

位置附近， 后者处在今年以来的

均值水平。

某券商分析师表示， 正回购

招标利率持续稳定， 显示央行对

于流动性的态度意在维稳而非收

紧， 未来央行公开市场操作将视

流动性供求灵活调整， 以维护流

动性的合理适度和资金利率基本

稳定局面。

到期量增 回笼谋变

展望

4

月份，除了外汇占款有

望继续增长以外， 公开市场到期

资金量增加也给央行对冲带来了

更大压力。

从外汇占款来看， 经济恢复

与资本外流势头缓解， 使得今年

外汇占款较

2012

年同比改善的预

期比较明确。 近期人民币即期汇

率仍持续高于中间价， 显示私人

部门结售汇意愿仍高，

3

月份新增

外汇占款规模可能不低。

从到期情况看，

4

月份公开市场

到期可释放的资金显著增多。 一是，

正回购到期量由

3

月份的

450

亿元增

加至

1980

亿元； 二是央票到期从无

到有，

4

月为

1050

亿元， 两项合计约

3000

亿元。

综合分析， 尽管

4

月份财政存

款一般增加较多，过去两年平均为

4000

亿元， 但考虑到外汇占款、公

开市场到期以及财政存款清缴集

中在月下旬等因素，

4

月份流动性

仍有阶段性进一步趋松的可能。 分

析人士指出，鉴于目前经济复苏基

础尚不牢固，且中央要求切实降低

融资成本，未来一段时间内，期限

较短、操作可逆的回购工具依然是

央行公开市场操作的首选。 而随着

到期资金增多，在流动性进一步趋

松的条件下，央行可能适当加大正

回购操作力度， 期限也可能延长，

以提升资金冻结时效。 若外汇占款

超预期增长，则不排除央票重启的

可能。

理财新规对债市影响短空长多

□财富证券固定收益部 陈鹏

3

月

27

日，银监会下发《关于

规范商业银行理财业务投资运

作有关问题的通知》， 对商业银

行、政策性银行、农村合作银行

以及信用社等银行业金融机构

理财资金投资于非标准化债权

进行规范。

该通知的内容主要体现在三

个方面：首先，杜绝资金池，对于

达不到要求的非标准化债权资

产，商业银行应比照自营贷款，于

2013

年底前完成风险加权资产计

量和资本计提；其次，理财资金投

资于非标准化的债权资产规模受

到约束， 余额在任何时点均以理

财产品余额的

35%

与商业银行上

一年度审计报告披露总资产的

4%

之间孰低者为上限； 第三，商

业银行代销代理其他机构发行的

产品投资于非标准化债权资产或

股权性资产的， 必须由商业银行

总行审核批准。 同时不得为非标

准化债权资产或股权性资产融资

提供任何直接或间接、 显性或隐

性的担保或回购承诺。

表面上看， 银监会限制的是

非标准化债权资产， 但是其依然

会从不同方面来影响债券市场。

首先，目前商业银行的理财

产品普遍存在资金池，非标准化

债权理财产品更是如此。由于非

标准化债权期限较长，而银行发

行期限较长的理财产品存在一

定的难度，因此其很难做到一一

对应的完全匹配，更不用提“确

保每个理财产品都有资产负债

表、利润表、现金流量表等财务

报表”。 对于不能达标的非标准

化债权资产，商业银行需要进行

风险加权资产的计量和资本计

提，意味着理财产品投资的绝大

多数非标准化债权需要被计提

资本，这无疑将耗费商业银行风

险资本，限制其配置信用债以及

发放贷款的能力，因而对信用债

利空。由于商业银行投资户配置

往往选择高评级品种，意味着对

高等级信用债的影响明显。

其次，银监会对非标准化债

权资产规模的限制，也客观上使

得理财资金配置更多债券成为

可能。 同时，空出的理财资金风

险偏好更高， 收益要求也更高，

理财资金将被倒逼配置高收益

债券，利好高收益债。 但考虑到

非标准化债权存在一定的刚性，

即商业银行很难在短时间内迅

速压缩该部分规模，唯一可行的

途径是，在存量顺利到期的情况

下，保证不再新增。 这就意味着

即使理财资金未来将空出额度

用于配置债券，也是一个较为缓

慢的过程。

第三， 商业银行代销的其他

非标准化债权资产也受到较大限

制， 意味着依赖于影子银行支撑

的整个投资系统面临威胁。 当前

影子银行已经接替传统银行成为

支撑投资增速的重要来源， 而一

旦影子银行资金来源受到限制，

至少从两个方面影响市场。 一方

面， 原来依赖于影子银行的企业

面临资金链断裂的风险； 另一方

面， 依赖资金支持的经济增长面

临下滑的危险。

还需注意的是， 新规在理财

资金与投资标的的一一匹配方面

并非仅指非标准化债权， 但通知

仅对不符合该要求的非标准化债

权投资进行了规范， 而未明确投

资标准化的债权， 如果不满足一

一匹配遭到什么惩罚。 未来不排

除监管层出台更加严格配套措施

的可能。

通过我们的分析， 银监会的

新规对信用债市场短期利空，长

期利多。 利空可能主要来自银行

短期内对信用债的配置需求减

少， 利多来自影子银行的清理将

影响到经济增速。

规范银行理财 促进直接融资

□张骏超

近期，银监会下发《关于规范

商业银行理财业务投资运作有关

问题的通知》， 剑指商业银行理财

资金投资 “非标准化债权资产”业

务。 银行理财业务将得到规范，社

会融资模式也将发生重要变化。在

这个过程中，债券市场的直接融资

依然大有作为。

近年来，银行理财业务快速发

展， 不仅成为银行高息揽储的工

具，也成为为实体经济输送流动性

的有力手段。尽管监管部门多次出

台办法规范银行理财业务，但期限

错配、风险错配、透明度低的问题

依然十分突出。此次银监会重拳治

理银行理财业务， 对资金投向、业

务模式都提出了十分严格的要求。

《通知》一经发布便震动了整个

金融市场， 因其不仅关系到银行理

财的规模与收益率水平变化， 还对

债券市场的供给与需求、 社会融资

规模与实体经济发展产生深远影

响。 预期未来可能发生的变化有：

第一， 银行理财收益率下降，

债券市场需求扩大。目前，银行理财

产品较高的收益水平主要通过投资

信托产品、信贷资产实现，《通知》对

非标准化债权资产规模的限制，不

仅使原先投资这类资产的资金须向

其他类别转移， 同时使得银行理财

维持目前的收益率水平面临较大压

力。短期来看，债券市场资金投向的

优先选择， 而收益率水平较高的私

募标准化融资产品，如定向工具、中

小企业私募债、券商资产证券化等，

将受到银行理财的青睐。

第二， 债券供给压力增加，低

评级债券可能存在偿付风险。对理

财资金投资 “非标准化债权资产”

的限制，使得原先通过非银行体系

进行融资的企业不得不寻找新的

融资途径，比如债券融资，这将在

一定程度上增加债券市场的供给

压力。 但从信用风险角度来看，与

非标准化债权资产对接的恰恰是

信用资质较低的企业，银行理财投

向受限使得这些企业的资金链面

临不利局面，企业潜在流动性风险

加大，信用风险可能扩大。

第三，银行表外融资腾挪空间

受限， 信贷资产证券化需求增大。

一方面，银行通过理财产品将一些

存在问题的信贷资产转移出表的

方式受到限制，这类客户的维护压

力增大；另一方面，收益率的下降

使得银行理财产品的市场吸引力

下降，银行利润受到挤压。未来，银

行通过信贷资产证券化减轻资产

负债表的需求将进一步扩大。

第四，社会融资方式趋于公开

透明，实体经济面临一定冲击。 对

于银行理财的治理，实际上限制了

表外融资规模的扩张，直接影响了

长期以来倚重于非银行体系融资

的地方政府融资平台、房地产企业

等的流动性，实体经济受到一定冲

击。 但从另一个角度来看，这将促

使社会融资方式向着更加公开、透

明的方式转变，也推动一些长期以

来融资困难的行业进行内部整合。

总体来看，《通知》的发布使得

银行理财面临较大的调整压力。 但

是，广大投资者的投资需求和实体经

济的融资需求是客观存在的，我们需

要一个健康稳健的银行理财市场，也

需要一个具有包容性的直接融资市

场，可以提供“标准化债权资产”的债

券市场发展空间还十分广阔。

■ 交易员札记

理财新政引发热议 买盘热情重燃

□中信建投 孙超

3

月

28

日，市场讨论的热点是

银监会近日下发的 《关于规范商

业银行理财业务投资运作有关问

题的通知》（“

8

号文”）。 多数机构

认为， 非标准化债权资产在理财

产品中的占比料将下降，相应的，

则利好各类在银行间市场交易的

债券品种， 尤其是理财盘所喜爱

的中等评级信用债品种。 受此影

响，信用债市场买盘热情高涨，卖

盘则有捂盘倾向。

个券表现方面， 剩余

2.08

年的

12

附息国债

07

在

3.05%

位置成交活

跃， 剩余

6.83

年的

13

附息国债

03

成

交在

3.465%-3.475%

区间。剩余

3.56

年的

11

农发

17

成交在

3.84%

。 剩余

0.8

年的

13

国开

01

成交在

3.36%

。

信用债方面， 短融中票收益

率均下行明显。剩余

4.91

年的

13

中

石油

MTN1

成交在

4.55%

。 剩余

3.57

年的

11

三一

MTN2

下午在

5.16%

成交后几分钟， 又下行至

5.10%

成交， 买盘热情可见一斑。

城投债市场买盘踊跃， 主要关注

点在

AA+

、

AA

等品种上。 剩余

6.58

年的

12

大庆债成交在

5.92%

，比前

几日下行了约

10

个基点。

不过，也有机构认为，由于整

体理财规模增速可能放缓， 尽管

高收益债券在理财配置盘中的比

例会有所上升， 但理财盘对高收

益债券总体需求的增加则可能是

暂时性的。此外，考虑到监管部门

风险偏好下行趋势进一步得到了

确认， 对理财资金和影子银行的

规范治理可能还会有后续动作。

因此， 昨日市场的热情解读并不

见得十分理性。

转债市场跟随A股大跌

□本报记者 王辉

受银监会理财监管新规的利

空冲击，周四

A

股市场出现重挫，

交易所可转债市场也跟随出现大

幅下跌。截至

28

日收盘，中证转债

指数收报

298.71

点， 较前一交易

日下跌

1.59%

， 为

3

月

4

日以来最

大单日跌幅。成交量方面，当日可

转债市场成交

33.7

亿元， 较前一

交易日放大近九成， 呈现出放量

下跌特征。

个券表现方面， 当日成交的

22

只转债品种中仅

2

只收涨，其余

20

只转债均出现下跌。 巨轮转

2

、

新 钢 转 债 分 别 小 涨

0.78%

和

0.03%

，表现最好；美丰转债、工

行转债、 重工转债分别大跌

5.31%

、

2.92%

、

2.53%

， 列跌幅前

三。此外，石化转债、中行转债、国

电转债等大盘转债品种下跌幅度

也均在

1%

以上。

除了

A

股拖累外， 扩容压力

也是导致转债下跌的因素之一。

本周五， 转债市场将迎来民生转

债除

B

类品种以外的

171.7

亿元债

券上市。申银万国指出，已经过会

的平安和石化转债

2

期共计

560

亿，如果都在二季度完成发行，将

不可避免地对转债市场带来极大

冲击。不过另一方面，近期转债基

金扎堆发行， 也将给转债市场带

来显著增量资金。 在

A

股市场系

统性上升空间相对不大的背景

下，整体上建议投资者控制仓位，

关注止盈。

国开行4月2日招标发行

四期200亿元浮息债

□本报记者 王辉

国家开发银行

28

日公告，将

于

4

月

2

日招标发行

2013

年第十四

期至第十七期金融债。

此次招标的四期债券分别

为

1

年期、

3

年期、

5

年期和

7

年期

浮动利率债券，各期债券招标时

采用的利率基准为

4

月

1

日的

3

个

月

SHIBOR

的

5

日均值。 各期债券

均为按季付息，发行量不超过

50

亿元，缴款日均为

4

月

8

日。除

1

年

期品种上市日为

4

月

10

日外，其

余各期上市日均为

4

月

12

日。 各

期债券第一次结息日为

2013

年

7

月

8

日，以后每年的

1

月

8

日、

4

月

8

日、

7

月

8

日及

10

月

8

日为结息日

和利率调整日， 如遇节假日，则

支付日顺延。发行人对以上各期

债券均保留增发权利，以及对发

行品种和发行时间等要素进行

调整的权利。

本次发行四期债券均为固定

面值，采用单一利差（荷兰式）招

标方式， 承揽费按认购债券面值

计算。

1

年期无承揽费，

3

年期为

0.05%

，

5

年期、

7

年期为

0.10%

；各

品种均无兑付手续费。

财政部4月3日招标

260亿元2年期国债

中债网消息显示， 财政部

将于

4

月

3

日招标发行

2013

年记

账式附息（六期）国债。本期国债

为

2

年期固定利率附息债，竞争

性招标面值总额

260

亿元，不进

行甲类成员追加投标。

本期国债采用混合式招标

方式，标的为利率，发行手续费

为承销面值的

0.05%

。 本期国

债

4

月

3

日招标，

4

月

7

日开始计

息，

4

月

7

日至

4

月

8

日进行分销，

4

月

10

日起上市交易。本期国债

利息按年支付，每年

4

月

7

日（节

假日顺延， 下同） 支付利息，

2015

年

4

月

7

日偿还本金并支付

最后一次利息。 (王辉)

塞浦路斯存款征税并非欧元末日

□韩会师

有这样一个国家， 截至

2011

年人口

86.2

万人，仅为德国的

1%

；

国土面积不足

9300

平方公里，仅

为德国的

2.6%

；名义

GDP179.8

亿

欧元，仅为德国的

0.7%

；但就是这

个国家，

2011

年对俄罗斯一国输

出资金约

1300

亿美元， 约为德国

2011

年对外投资总额的

47%

，其

不可思议的程度就像一只青蛙张

嘴吐出一头大象。

这个神奇的国家就是塞浦

路斯。 然而如果联想到

2011

年

俄罗斯人向塞浦路斯的投资规

模高达

1200

亿美元， 这一切就

不难解释了， 原来塞浦路斯不

过是俄罗斯资金的中转站与避

风港。 而这都归功于塞浦路斯

10%

的超低企业所得税率和对

外来资金多多益善， 且不问黑

白的暧昧态度。

对于正为增收节支而大伤脑

筋的欧元区政要来说， 塞浦路斯

则很有一些眼中钉肉中刺的感

觉。 从塞浦路斯政府与欧元区最

终达成的救助协议看， 也明显带

有“定点清除”的嫌疑。 根据最终

协议， 塞浦路斯第二大银行大众

银行被分拆，

10

万欧元以下的储

户将得到保护， 但高于

10

万欧元

的存款将被冻结用于解决债务问

题。据路透社报道，塞浦路斯

37.1

万个储户中， 高于

10

万欧元的储

户只有大约

1

万个，主要是俄罗斯

和其他外国富人。 这个协议的签

署， 意味着塞浦路斯避税天堂光

环的彻底消失。

毫无疑问， 欧元区对塞浦路

斯的处理将对欧元的国际信誉产

生伤害， 但对欧元区核心大国而

言，这是一个值得冒的风险。

第一， 对欧元区核心大国而

言， 塞浦路斯是一个可以牺牲的

边缘小国。 其

GDP

仅为欧元区的

0.2%

，即使其被迫退欧，风险仍

然可控。 而且与希腊、意大利、西

班牙等国不同， 塞浦路斯方案的

受害者主要是以俄罗斯为首的非

欧元区投资人。

第二， 严惩塞浦路斯可以对

其他重债国起到杀一儆百的作

用。 虽然最终援助方案中直接受

损的主要是外国投资者， 且

97%

的储户得到了保护， 但这仍将给

处于危机之中的重债国以严正警

告，降低德国力主的，以严肃财政

纪律，加强金融监管，强化经济一

体化为核心的危机处理方案在

“欧猪”国家的阻力。

第三， 对于今年面临大选的

德国总理默克尔来说， 借塞浦路

斯问题提升对重债国的强硬形

象，无疑有助于竞选大业。

可能正是由于早有心理准

备，所以在塞浦路斯问题上，欧元

区一改以往的拖沓作风，从

3

月

16

日第一次提出存款征税要求，到

3

月

25

日最终达成协议只花了

10

天

时间， 这在欧债危机的处理过程

中前所未有。 这主要归功于欧元

区极为强硬的态度， 欧洲央行更

是直接威胁切断对塞浦路斯银行

业的流动性援助。

塞浦路斯的迅速妥协说明

塞浦路斯无力承担退出欧元区

的重大风险， 也证明了欧元区

对其的严厉措施收到了足够的

震慑效果。 而通过对塞浦路斯

的冷血处理， 市场情绪也得到

了较为有效的控制。 目前欧元

兑美元汇率仍停留在

1.28

附近，

而这个价位根本不值得欧元区

忧虑。 在今年

1

月，欧元集团前

任主席容克还曾公开抱怨 “欧

元高得危险”，当时的欧元汇率

是在

1.30

附近。

总体来看， 塞浦路斯经济

模式的特殊性使得其危机处理

模式很难成为欧元区处理其他

重债国的模板， 虽然欧元区在

短期内资本流动难免出现波

动， 但很难对欧元走势产生长

期影响， 若其他重债国吸取教

训， 其长期负面影响也在可控

范围之内。 （作者单位：中国建

设银行总行 本文仅代表作者

个人观点）

央行公开市场操作连续3个月净回笼货币

名称 最新 涨跌幅 纯债价值 套利空间 到期收益率

转股

溢价率

美丰转债

１６８．３８ －０．０５３１ ９７．７２５８ －０．２４９７ －１８．７６７６ ０．００１５

工行转债

１０８．６３ －０．０２９２ ９１．４９８９ －１．９９８７ －０．０６２９ ０．０１８７

重工转债

１１５．９９ －０．０２５３ ８５．２７１５ －１５．９９ －０．８６１２ ０．１５９９

海直转债

１１９．０１ －０．０２２７ ８４．６８７ －１０．８４１ －０．９２４３ ０．１００２

南山转债

１０７．５２ －０．０２０６ ９７．６８７８ －１６．０４６ ３．３２３４ ０．１７５４

海运转债

１０６．５１ －０．０１４８ ９２．２７５４ －１９．８１３８ －０．３８０５ ０．２２８５

国电转债

１２４．６９ －０．０１３５ ９２．５０５７ －９．２７５ －１．７６４２ ０．０８０４

深机转债

９７．０８ －０．０１３４ ８９．９２１９ －２４．９３７１ ３．３９５４ ０．３４５７

恒丰转债

１０９．８ －０．０１２６ ８８．５１６６ －１７．９３９５ －０．３４９５ ０．１９５３

中行转债

１０２．６５ －０．０１２６ ９４．３９８３ －１８．０５７ ２．３０９６ ０．２１３５

石化转债

１１２．２５ －０．０１０８ ９１．２６０７ －６．０８９５ －０．２６７６ ０．０５７４

国投转债

１３５．４４ －０．００９７ ９３．５３２８ －０．２０７９ －４．５９６２ ０．００１５

泰尔转债

１１１．７７１ －０．００９１ ８３．３１８５ －１５．７４７５ －１．０６１７ ０．１６４

中海转债

９３．６５ －０．００９ ８７．９１６２ －４２．６０３５ ３．７４５６ ０．８３４６

同仁转债

１３３．１６ －０．００６９ ８６．７６９ －４．７１７６ －４．０１７８ ０．０３６７

中鼎转债

１１９．２ －０．００６７ ９５．００９３ －１６．６７２４ －３．０７３２ ０．１６２６

川投转债

１１８．６５ －０．００４８ ９２．７１６２ －１９．３０５７ －１．１４６９ ０．１９４３

歌华转债

９５．９８ －０．００４７ ９０．６８５８ －５３．１９９６ ３．５７６ １．２４３６

燕京转债

１０４．６ －０．００４４ ９１．７１９ －２２．８０５８ －０．４５６３ ０．２７８８

博汇转债

１０２．８６ －０．００１４ １０２．４１９１ －３１．２６９１ ３．８１６３ ０．４３６８

新钢转债

１０６．０９ ０．０００３ １０５．７３２１ －２６．１５８ ２．１４４４ ０．３２７３

巨轮转

２ １２８．５ ０．００７８ ９２．４８９１ －３．０８８７ －４．９９３７ ０．０２４６

可转债价值分析（3月28日）

【图】央行公开市场操作连续三个月净回笼货币

[表]可转债价值分析(3月28日)


