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塞浦路斯银行平静中重新开业

� � � �

28

日上午

１１

点半， 距离官方宣布的银行开业时间还有半小时，

在塞浦路斯首都尼科西亚市中心附近的伊万图斯街的一家大众银

行营业厅门前，等待的顾客约有

２０

人。 根据塞浦路斯中央银行

２７

日

作出的决定，所有银行开业后，各家银行将不允许承兑支票，储户单

日取款不得超过

３００

欧元。

公司
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把脉A股

四月天

今

日

关

注

●

公募基金：市场忧虑加深 或过度悲观

●

预期向下修正 二季度或进入风险季

●

三维平衡两道防线 乍暖还寒四月天
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楼市行政调控“副作用” 渐显

□

本报记者 张敏

各地楼市调控细则步入

密集发布期，限购、限价、限贷

等措施料严格执行。 为稳定市

场预期， 避免市场剧烈波动，

调控应强化长效机制建设，逐

渐摆脱对行政措施的依赖，加

速推出和完善市场化手段。

自

2011

年

1

月“新国八条”

出台以来，以限购、限价、限贷

领衔的调控措施有效打击投

机投资需求，在一定程度上遏

制了房价过快上涨。 但随着时

间推移，这些行政调控手段的

“副作用”逐渐浮现。

首先，限购政策在抑制需

求、打压投机的同时，也影响

供应方预期，不少开发商放缓

投资步伐，导致一些城市住房

有效供应不足。 这显然不仅不

利于市场供需关系改善，更无

法从根本上平抑房价。 其次，

限价手段使开发商因无法获

得合理利润而放缓供应节奏。

在土地出让的“限地价、竞保

障房面积”等措施中，对土地

总价限制，会将保障房用地成

本转移到商品房用地中，最终

转嫁给商品房购房者。

更重要的是，由于无法从

根本上调整供需，而只是暂时

对需求进行抑制，因此，一旦

行政调控手段效果被消解，市

场就会再度陷入供需失衡困

境中，房价非理性上涨局面又

会反过来导致 “看得见的手”

进行干预。 在这种循环中，市

场预期被扰乱，调控效果自然

难以令人满意。

城镇化进程推进将刺激新

一轮住房需求。 房地产市场稳

定，又会影响到城镇化质量和宏

观经济大局。（下转A02版）

主动股票型基金

一季度领跑各类资管产品

□

本报记者 曹乘瑜

一季度各类资管产品数据

基本出炉。主动股票型基金表现

出色，股票策略型的非结构化私

募产品紧随其后。 截至

28

日，两

类资管产品季度平均收益率均

在

6%

以上， 同期

A

股跌宕起伏，

上证综指微涨

1.42%

，深证成指

微涨

1.19%

。 相比之下，股混型

券商理财产品的表现稍逊一筹，

平均收益率仅为

4.83%

。

根据金牛理财网数据统计，

截至

27

日，今年以来主动股票型

基金加权平均净值增长率为

6.8%

，混合型（不含保本基金）基

金加 权平 均净 值增长率为

6.05%

。 净值涨幅超过

20%

的主

动股票型基金共有

8

只。

私募基金业绩紧随其后。 根

据

Wind

数据和私募排排网

28

日

对

988

只股票策略型的非结构化

私募产品的最新数据统计 （绝大

部分净值披露日期为

22

日），今年

以来股票策略型的非结构化私募

产品平均收益率为

6.31%

。前十名

产品

1-3

月收益率平均为

30%

，共

计有

27

只产品收益率超过

20%

。

重仓医药股是绩优产品取

得好业绩主要原因。在主动股票

型基金中，前

8

只产品中有

5

只为

医药行业基金。

相比之下，股混型券商理财

产品的表现稍逊一筹。 金牛理财

网数据显示，今年以来

203

只可比

的股混型券商理财产品平均收益

率为

4.83%

， 其中

2

只产品涨幅超

20%

。（相关报道见A07版）

银监会严控影子银行关联业务风险

农村中小金融机构平台贷只降不增

□

本报记者 毛建宇

银监会日前发布通知，要

求农村中小金融机构从严控

制平台贷款，重点压缩县及县

以下平台贷款。 除国家重点在

建续建项目外，不得发放新的

平台贷款， 余额只降不增，不

得通过购买平台公司债券、短

期融资券、中期票据、信托产

品等方式向平台提供融资。

通知要求持续控制房地

产贷款。 房地产开发贷款的增

速不得高于各项贷款平均增

速，占比超过同业平均水平的

要继续下降。 从严控制土地储

备贷款，严禁向政府形象工程

发放贷款。

通知要求治理贷款集中度

超标问题。 资本充足率超过

8%

的机构今年要全面达标， 低于

8%

的机构单户贷款要严格控制

在设定额度内， 不得新增超标

贷款。 将集中度监测范围扩展

到集团客户群、 密切关联客户

群、同一行业客户群、联户联保

客户群、还款来源相同客户群。

通知要求筑严影子银行

关联业务风险防火墙。 一是确

保资金优先用于支农、 支小。

不得挤占信贷资金购买理财

和信托产品，严禁省联社组织

辖内机构集中购买或抽调基

层资金购买理财和信托产品。

村镇银行原则上不得购买理

财和信托产品。 二是审慎合理

选择银行理财产品。 坚持风险

可控、收益覆盖成本，确保资

金安全。 三是从严限制信托投

资的机构和产品范围。 原则

上，农村信用社和主要监管指

标不达标的农村商业银行和

农村合作银行不得购买信托

产品。 严禁购买不符合监管要

求的信托产品。 四是从严控制

与保险、证券、基金等公司的

业务合作，监管评级二级以下

的机构不得与上述机构开展

投资和委托管理类业务。 五是

合规发行和代销理财产品。 严

格发行机构准入条件，审慎选

择代销合作伙伴，确保代销的

理财产品合法合规。 六是严防

融资中介风险传递。 筑牢与小

额贷款公司、典当行等机构资

金往来的防火墙。 规范与担保

公司的业务合作，对杠杆率过

高以及变相套取银行信用的，

要列入黑名单， 中止业务合

作。 七是严防民间融资风险传

染。 严厉惩处员工参与社会融

资和非法集资的行为。 加强客

户资金流向监控，防止信贷资

金流入民间借贷市场。

■

今日视点 Comment

■

明日《金牛理财周刊》导读

港澳台散户抢跑入市

循A股乡俗“探消息”
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沪深交易所

公布清明节休市安排

银行股集体重挫 沪深300指数跌逾3%

□

本报记者 李波

沪深股指

28

日跳空低开后持续弱势震

荡，收盘双双大跌。受银行理财产品市场将

受重拳治理等消息影响，银行股全线重挫，

显著拖累沪深股指。 其中，沪深

300

指数收

报

2499.30

点，下跌

84.23

点，跌幅为

3.26%

。

截至

28

日收盘，上证综指收报

2236.30

点，下跌

64.96

点，跌幅为

2.82%

；深证成指

收报

8959.26

点， 下跌

265.86

点， 跌幅为

2.88%

； 创业板指数和中小板综指分别下

跌

1.73%

和

2.36%

。

在行业板块方面， 银行板块成为下跌

重灾区，“中信银行指数”大跌

6.52%

，

16

只

银行股全线下跌。 其中，兴业银行跌停；平

安银行、 中信银行和民生银行分别大跌

9.62%

、

9.11%

和

8.82%

，宁波银行、浦发银

行、北京银行、南京银行和华夏银行跌幅都

超过

6%

；跌幅较小的建设银行、工商银行

和中国银行跌幅均在

2%

以上。受深圳将出

台新国五条细则相关政策消息影响，“中信

建材和房地产指数” 分别大跌

3.91%

和

3.46%

。 相比之下，医药、食品饮料、家电等

大消费板块相对抗跌。

分析人士认为， 银行股全线大跌短期

或对市场情绪带来负面影响， 不过也有利

于高位压力释放和主力资金回马再战。 在

年线和半年线两道防线支撑下， 市场下跌

空间可能不大。 展望

4

月，市场将继续承受

地方房地产调控政策出台压力，

3

月经济数

据将在很大程度上决定市场运行方向，经

济弱复苏格局造就的结构性机会将持续。
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金牛杰出基金经理系列报道

博时基金邓晓峰：

与热点保持适当距离
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中国人寿：国内经济企稳 资金面难现宽松

� � � �中国人寿董事长杨明

生

28

日在

2012

年度业绩说

明会上表示，今年将加快推

进另类投资，将重点向发达

地区的重点基建项目、国家

重点大项目以及优秀大企

业倾斜。公司近期在长三角

地区调研重大基建项目，投

资计划正在落实中。

对于今年的

A

股走势，

中国人寿副总裁刘家德表

示，市场仍将剧烈震荡。 目

前国内经济已企稳， 但货

币政策的宽松程度不会超

过去年，资金面难现宽松。

同时，

IPO

重启、 发行制度

改革是否会有新变化有待

观察。

图为中国人寿总裁万

峰向记者介绍

2012

年中国

人寿业务及运营情况。

本报记者 车亮 摄

本报记者 丁冰 文

牌照放松 机构劲刮“跨界”风

� � � �时下金融行业创新流行“借道”。 这种“跨界”创新态势升温，一

方面是为适应投资者的全面需求，踏准各个市场运行此消彼长的节

奏；另一方面，是瞄准各个市场之间存在的套利与对冲机会。在金融

政策开放大背景下，金融牌照放松，大金融概念应运而生。

A08

机构天下

�机构

新版城市供水价格

管理办法修订基本结束

A02

财经要闻

草甘膦集体癫狂 孟山都疑似推手

� � � �原本产能严重过剩的草甘膦行业突然发生大逆转，而市场当前

的解释则存在诸多逻辑漏洞。中国证券报记者调查得出的初步结论

是：可能的幕后推手，与此波炒作的最大受益者———以孟山都、先正

达为代表的跨国农药巨头，也许大有关系。
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�海外

A17

货币债券

公开市场净回笼切合中性基调

239家公司高管工资涨了业绩降了

� � � �虽然整体业绩增速下滑，但是上市公司高管薪酬在

2012

年仍然保

持着稳步增长。 同花顺数据显示，在剔除不可比因素后，已经披露年报

的

875

家上市公司

2012

年高管报酬总额达到

48.02

亿元， 同比增长

9.81%

。 相比之下，这些公司去年的业绩增幅仅为

1.72%

。 统计显示，在

398

家业绩出现下滑的公司中，仍有

239

家公司高管薪酬同比上涨。
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五家白酒公司

预收账款骤减24亿元

国务院：明年

6

月底前出台不动产登记条例


